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網站當機 年金認購登記延至今截止

今日重要經濟數據公佈
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8月央行利率決定，預測1.75%，前值1.75%
7月英國皇家測量師學會(RICS)房價差值，預測正4，前值正2
6月核心機械訂單月率，預測-1.3%，前值-3.7%
6月核心機械訂單年率，預測9.5%，前值16.5%
前周投資海外債券，前值買超5,265億
前周外資投資日本股票，前值賣超634億
7月居民消費價格指數(CPI)
7月工業生產者價格指數(PPI)
7月未經季節調整失業率，預測2.4%，前值2.4%
7月經季節調整失業率，預測2.6%，前值2.6%
7月房屋開工年率，預測21.95萬戶，前值24.81萬戶
初請失業金人數(8月4日當周)，預測22.00萬戶，前值21.8萬人
初請失業金人數四周均值(8月4日當周)，前值21.45萬人
續請失業金人數(7月28日當周)，預測174.0萬戶，前值172.4萬人
7月最終需求生產者物價指數(PPI)年率，預測3.4%，前值3.4%
7月最終需求生產者物價指數(PPI)月率，預測0.2%，前值0.3%
7月扣除食品和能源的最終需求PPI年率，預測2.8%，前值2.8%
7月扣除食品和能源的最終需求PPI月率，預測0.2%，前值0.3%
7月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI年率，前值2.7%
7月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI月率，前值0.3%
6月新屋價格，預測0.1%，前值持平
6月批發庫存月率，預測持平，前值持平
6月批發銷售月率，前值2.5%

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走低至110.00。
金價：將暫上落於1,200至1,220美元之間。
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美元兌日圓上周三受制112.15
附近阻力後走勢偏軟，上周尾
段險守111水平，本周三跌幅擴
大，一度向下逼近110.80水平1
周低位。受到英國國際貿易大
臣Liam Fox表示英國硬脫歐機
會可能高達60%影響，英鎊連
日下跌，歐元兌英鎊交叉匯價
本周三上揚至0.9015水平9個多
月高位，連帶英鎊兌日圓亦急
跌至142.75附近約11個月以來
低位，對日圓構成短期支持。
此外，日本央行上周二會議結
束後，日本10年期長債息率大
部分時間高處於 0.10%水平之
上，亦有助限制美元兌日圓的
反彈幅度。
日本財務省本周三公佈今年上
半年國際收支報告初值，商品貿
易順差約為1.82萬億日圓，較去
年下半年大幅下跌近38%，經常
帳盈餘則為10.84萬億日圓，比
去年上半年上升2.1%，不過卻
較 去 年 下 半 年 顯 著 下 跌 約
4.3%，數據反
映日本今年的
經常帳表現有
機 會 遜 於 去
年，而日圓匯

價在今年第2季亦持續處於不振
走勢。隨着美國本周二宣佈自8
月23日開始，向來自中國的160
億美元商品加徵25%關稅，關稅
戰規模繼續擴大，加上部分投資
者憂慮美日兩國本周四在華盛頓
舉行首輪雙邊貿易談判可能不利
美元兌日圓短期表現，增強日圓
上行動力。預料美元兌日圓將反
覆走低至110.00水平。

美元指數回升 金價炒上落
周 二 紐 約 12 月 期 金 收 報

1,218.30美元，較上日升0.60美
元。現貨金價本周二受制1,216
美元附近阻力後走勢偏軟，周三
大部分時間處於1,210至1,215美
元之間。英國貿易大臣Liam Fox
的發言引致市場憂慮英國明年3
月份有機會硬脫歐，英鎊跌幅顯
著擴大，帶動美元指數周三回
升，限制金價反彈幅度。預料現
貨金價將暫時上落於 1,200 至
1,220美元之間。

加息環境 金融債更有利

加息期間金融債的表現究竟有多好？以
2004年至2006年美國加息期間，當時

金融債指數累積漲幅達14.6%，而此次美國
自2015年底開始加息以來，金融債表現依然
亮眼，例如歐洲金融債自加息以來上漲
11.5%，亞洲金融債漲幅亦將近一成，同期
間投資級債僅上漲7.80%。
野村全球金融收益基金經理人范鈺琦表

示，美國持續推動利率正常化，相對穩健的
債券資產如公債、投資級債等會受到加息較
大的影響，殖利率較高的高收益債、新興市
場債等資產，相對來說波動度較高，也讓部

分投資者擔心。因此，可受惠於加息環境、
信評主要為投資等級，但平均到期殖利率高
於投資級、波動度相對較低的金融債，可望
成為債券投資者首選。

銀行業盈利可望續增
范鈺琦指出，當市場處於加息循環時，銀
行業盈利可望持續增長。統計顯示，MSCI
環球金融指數企業平均盈餘成長率從2015年
的-7.3%、2016年的0.6%，逐步成長至2017
年的15.7%，預估2018年更可達到25.6%。
此外，根據Bloomberg統計，目前標普500

指數中，金融產業第二季盈餘年增率預估近
24.5%，比整體標普500指數預估值的20.8%
更高。因此，在加息階段，投資金融債正好
能掌握金融業獲利起飛、信用評等提升的最
佳趨勢。
野村全球金融收益基金的投資對象主要為

全球投資級金融債，投資範圍鎖定主順位債
與有到期日的次順位債，以2017年歐洲銀行
發行的債券為例，主順位債中高達90%為投
資等級，次順位債也有66%為投資等級。
范鈺琦指出，本基金對象主要為投資等

級，透過主動式選債後，投資組合的殖利率
可望優於一般投資級債，且波動度相對較
低。整體而言，基金的投資組合具有高信用
評等、提升收益與抗震效果等優勢。
進一步分析，金融債除了可受惠於加息環

境所帶來的基本面優勢，由於投組預估的存
續期間約為4年至5年，遠低於一般投資級
債券7年至8年的水平，較短存續期也強化
了對於加息造成債券波動的抗震能力，總結
來看，金融債的確是加息環境下之好選擇。

投資攻略投資攻略

受到美國加息影響，加上市場較多不確定因素，今年以

來債券市場普遍回調整理。不過，有種債券不但不怕加

息，而且加息時期的表現有機會更好，它就是金融債。金

融債因擁有「趨勢好、波動低、收益甜與信評高」等四大優勢，值得投資

者者納入投資組合中，追求提升收益與降低波動風險的雙重效益。

■野村投信

憂慮無協議退歐 英鎊受壓
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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美元兌主要貨幣仍見在近期高位爭持，因
貿易紛爭仍在升級。美國貿易代表辦公室周
二宣佈，本月稍晚將開始對價值160億美元
的中國商品加徵25%關稅。這是美國總統特
朗普施壓中國就貿易問題作出讓步的最新舉
措，此前美國已於上個月向340億美元進口
自中國的商品加徵關稅。中國已表示將採取
同等規模的反制措施。
日圓兌美元上漲，此前公佈的日本央行會

議記錄顯示，上周央
行政策委員對於允許
長期利率偏離央行目
標的幅度存在分歧。
技術圖表所見，目前
趨向線位處於111水
平，若匯價可明確下
破此區，相信後市仍
見有進一步調整空
間。若然以3月低位
104.55 至 上 周 高位
113.16的累計漲幅計
算，38.2%的回調目
標為109.85，擴展至
50%及 61.8%則分別
看至108.85及107.85水平。至於上方阻力將
回看去年12月高位113.74，其後則會矚目於
115關口，自2017年第二季以來，美元兌日
圓多度靠近但亦未能衝破此關口。

4月中以來已累跌逾10%
英鎊方面，最近

幾個月，英鎊兌美
元走勢艱難，周三
更挫至 11 個 月 低
位，因之前英國國
際貿易大臣福克斯
接受星期日泰晤士
報訪問時稱，英國
無協議退歐的幾率
為60%。英鎊自4月
中以來已累計跌逾
10%，由於英國政府
尚未就退歐與歐盟
達成協議，引起市
場對於英鎊前景越
加擔憂。投資者亦
將關注即將於周五
公佈的第二季英國
經濟增長數據。
技術走勢所見，相

對強弱指標及隨機指
數仍見走低，或見短
期英鎊仍會繼續承
壓。下方支撐將會參

考去年8月低位1.2770以至1.27水平。向上
阻力則會關 1.30 及注 50天平均線 1.32 水
平，在過去一個月的多次反撲中，亦見英鎊
高位受制於50天平均線，故後市需重新闖過
此區，才可望英鎊有觸底企穩的傾向，延伸
進一步阻力將看至1.3360水平。
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青年企業家創新發展峰會德州簽12項目

圖為英鎊紙幣。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）公共年
金計劃順延截止登記認購意向至今日（9
日），外界對公共年金計劃意見兩極，
中文大學香港亞太研究所最新一項調查
發現，公眾對認購年金的意慾較去年初
剛公佈時有所減退，與去年初同類型調
查比較，表示一定會認購年金的長者比
率，由去年約18%下跌至今年的7.5%，
而表示對年金計劃非常支持或支持的市
民，也由去年的 66%下降至今年的
58%。
調查上月底進行，訪問約700名18歲
或以上巿民，65 歲或以上長者佔約

20%。受訪的65歲或以上長者中，表示
不會認購年金的長者由去年的38.6%升
至今年的49.1%，意味有近半長者表明
不會認購年金，當中有近半數指主因是
資金不足，其次是對計劃欠了解及認為
回報率不吸引。

調查：半數長者無意購年金
對於年金計劃保費上限定為 100萬

元，有45%受訪者認為合適，有25%認
為過高，約11%覺得過低。至於把保費
金額下限定為5萬港元，約一半受訪者
認為合適，26%認為過低，僅6.3%指過

高。中大表示，調查結果反映政府或需
透過宣傳推廣，以增強社會對計劃的認
識，同時宜解釋年金計劃較坊間投資工
具優勝之處。
公共年金計劃原定昨日截止登記認購

意向，然而由於有關網站昨出現技術故
障，以致一度未能接受認購意向的網上
登記，香港年金有限公司發言人昨午後
表示，網上登記認購意向將順延至今晚
（9日）11時59分為止，又指相信有關
安排不會影響其他申請人士，因公司預
期今次銷售上限足以吸納所有認購需
求。

香港文匯報訊（記者 殷江宏通訊員焦麗
梅山東報道）在昨天舉行的青年企業家創新發
展國際峰會2018助推德州新舊動能轉換論壇
上，山東省德州市政府與中國青年企業家協會
簽署戰略合作協議，瑞景現代農業產業園等
12個項目現場簽約。
山東省副省長孫繼業在致辭時表示，德州

是山東融入京津冀協同發展戰略的橋頭堡，山
東省委、省政府歷來高度重視德州發展，在多
方面給予了政策傾斜，為廣大企業家、創業者
提供了大展宏圖的廣闊天地。山東也將繼續大
力推進「放管服」改革，全方位落實「一次辦
好」改革，為企業發展創造良好環境。
德州市委書記陳勇介紹了該市全面展開新舊

動能轉換重大工程、京津冀協同發展、打造優
良營商環境等情況，並向廣大青年企業家發出
邀請。
據悉，此前德州市建立了新舊動能轉換項

目庫，儲備項目500個，總投資5,300億元(人
民幣，下同)。其中40個項目入選山東省重大
項目庫，總投資790億元；17個項目入選山東
省優質項目庫。此次活動，德州推出重點推動
的130個項目，總投資2,246億元，其中新興
產業佔比33.4%。

■山東德州市政府與中國青年企業家協會簽署
戰略合作協議。 香港文匯報記者殷江宏攝


