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本周數據公佈時間及預測(7月9日-13日)
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美國
歐盟
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德國
美國

香港時間
7:50 AM
3:00 PM
7:50 AM

4:30 PM

8:30 PM
6:00 PM
3:00 PM

8:30 PM

3:00 PM
8:30 PM
10:00 PM

報告
五月份來往賬盈餘 (日圓)
五月份貿易盈餘 (歐元)
六月份貨幣供應#
五月份貨物及勞務貿易赤
字 (英鎊)
六月份生產物價指數
五月份歐元區工業生產#
六月份消費物價指數#
六月份消費物價指數
截至前周六的首次申領失業
救濟人數
六月份批發物價指數#
六月份入口物價指數
七月份密茲根大學消費情緒指數

預測
-
-
-

-

+ 0.2%
-
-

+ 0.2%

22.5 萬

-
-

97.8

上次
1.845 兆
204 億
+ 3.2%

97 億

+ 0.5%
+ 1.7%
+ 2.2%
+ 0.2%

23.1 萬

+ 2.9%
+ 0.6%
98.2

上周數據公佈結果(7月2-6日)

日期
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註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家

美國

澳洲

美國

香港時間

10:00 PM

9:30 AM

8:30 PM

10:00 PM

8:30 PM

報告
六月份供應管理學會製造業指數
五月份建築開支
五月份工廠訂單
五月份貨物及勞務貿易赤
字 (澳元)
五月份零售額
截至前周六的首次申領失
業救濟人數
六月份供應管理學會服務業指數
六月份失業率
六月份非農業就業人數
五月份貨物及勞務貿易赤字(美元)

結果
60.2

+ 0.4%
+ 0.4%

10.56 億

+ 0.3%
23.1
萬
59.1
4.0%
+ 21.3 萬
431 億

上次
58.7
+ 0.9%
- 0.4%

9.73 億

+ 0.3%
22.8
萬
58.6
3.8%
24.4 萬
461 億
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美國正式向340億美元的中國貨
品開徵關稅。美國總統特朗普表
明，兩星期內會向第二批總值160
億美元的中國貨品徵稅；並警告最
終涉及的貨品規模可能超過5,000
億美元。
中國則表明會向同等金額的美
國貨品反徵稅。本港股市上周五反
彈，惟恒生指數全星期仍下跌逾
600點，連跌四個星期。四周累計
跌幅達2,600點。
騰訊(0700)上周累跌近2%，股

價仍守250天牛熊分界線，屬少數
抗跌力較強的藍籌。
如看好騰訊，可留意騰訊認購
證(11165)，行使價405元，10月到
期，實際槓桿9倍。相反，如看淡
騰 訊 ， 可 留 意 騰 訊 認 沽 證
(22773)，行使價366.68元，10月
到期，實際槓桿8倍。

碧桂園博彈 吼購證22842
內房股上星期遭拋售，碧桂園
(2007)一周累跌6%。公司趁機回
購股份，於 6月底回購 5,300 萬
股，並於市場收購約1億股，用作
僱員獎勵計劃。如看好碧桂園，可
留意碧桂園認購證(22842)，行使
價13.47元，12月到期，實際槓桿
3倍。
美國總統特朗普再次譴責石油
輸出國組織推高油價，加上美國
原油存量出乎意料上升，都不利
油價。紐約期油跌至一個多星期
最低。中海油 (0883) 上周累跌
7%。
不過，有分析認為，由於利比
亞石油產出下降問題短期內無望
解決，油組成員及非成員國上月
底達成的新產量協議已不合時
宜。
如果利比亞未來一、兩個月產出
進一步下降，而沙特和俄羅斯等主
要產油國又未能填補供應缺口，紐
約期油有機會升穿每桶80美元。
如看好中海油回升，可留意中
海油認購證(13520)，行使價14.52
元，10月到期，實際槓桿9倍。
本文資料由香港證監會持牌人

中銀國際亞洲有限公司發出，其內
容僅供參考，惟不保證該等資料絕
對正確，亦不對由於任何資料不準
確或遺漏所引起之損失負上責任。
本文資料並不構成對任何投資買賣
的要約，招攬或邀請，建議或推
薦。認股證/牛態證屬無抵押結構
性產品。
本欄逢周一刊出

投資成熟市場可選歐洲

近月歐洲的經濟數據普遍不及預期，
預料當國際貨幣基金組織（國基

會）公佈新一份環球經濟展望報告時
（公佈日期暫訂為7月16日），有機會
下調對歐洲的增長預測，惟投資者或不

用過分擔心。首先，並非所有經濟數據
均利淡。以諮商會(Conference Board)歐
元區5月經濟領先指標為例，其按月升
幅略加快至0.6%；同步指標亦按月回升
0.1%。此外，其實歐洲央行已把今年區

內經濟增速預測，由 3 月時公佈的
2.4%，下調至2.1%，資產價格應反映了
相關消息。考慮到2%以上的經濟增長，
屬可接受範圍，以及經濟放緩有機會減
慢當局的「收水」步伐，都可緩和對投
資氣氛的衝擊。
至於市場最關心的貿易戰，美國總統

特朗普早前曾暗示將向汽車進口徵收關
稅，而歐盟亦警告，如果華府作出相關
行動，可能引發全球對近3,000億美元的
美國出口產品展開報復。在事件升溫之
際，消息指白宮有意與歐盟探討妥協性
方案，以避免對進口的歐洲汽車徵收關
稅，減低對經濟及股市的打擊。

後市波動宜分段入市
隨着貿易戰有望於第三季暫時緩和，

投資者將聚焦於基本因素。估計今年歐
洲企業的每股盈利增長將達12%，成為
後市的正面因素。估值方面，歐股的預

測市盈率約14.5倍，低於其過去5年的
平均值，更明顯低於美股，因此比較之
下，我們寧取歐股。
當然，在看好的同時，投資者要留意

風險，政局不穩仍是當地的不穩定因
素。以德國為例，總理默克爾執政黨因
難民問題出現分歧，有機會導致歐股持
續波動。
策略上，建議分段吸納相關基金，並

選擇貨幣對沖單位，以減短期風險。基
金選擇方面，可留意景順全歐洲企業基
金，以及貝萊德歐洲特別時機基金。景
順偏重英國（31.1%），其次為挪威及
德國（分別佔9.9%及9.7%）；行業則以
能源及副消費品佔較高比重（24.0%及
13.8%）。貝萊德同樣以英國為主
（32.4%），第二及第三權重為德國及
法國，各佔14.5%及12.5%。其行業佈
局與景順顯著不同，貝萊德持重工業
（24.3%）及資訊科技（16.4%）。

投資攻略投資攻略

受累貿易戰持續升溫，近月環

球投資氣氛明顯冷卻。部分投資

者更擔心，於美元匯價上升及資

金流出新興市場的宏觀背景下，新興市場或會

出現新一輪金融危機。光大新鴻基認為，現時

困擾發展中國家的負面因素，的確不利短線相

關資產（包括新興股市、匯市及債市）的表

現，但不致引發金融風暴。只是部署上，成熟

市場的回報及風險比率或暫時較吸引；當中，

我們認為歐洲的投資潛力相對理想。

金價稍見喘穩 關注中美貿易爭端
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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美國上周五起對340億美元中國商品加徵關稅，
中國隨即反擊，對部分美國商品加徵關稅，為全球
前兩大經濟體間的貿易衝突寫下最新一頁。圍繞美
國和中國相互開徵懲罰性關稅的疑慮本周掣肘主要
貨幣走勢，而在美國正式實施加徵關稅後，投資市
場未見太大波動，表明投資者已基本消化了今趟貿
易局勢升溫的情況。
美國公佈的340億美元徵稅產品清單中，約200
多億元是在華外資企業的產品，其中美國企業佔有
相當比例，美方啟動徵稅，實際上是對中國和各國
企業包括美資企業的徵稅，將打擊全球產業鏈和價
值鏈。此外，特朗普周四警告最終可能徵收關稅的
中國商品總額將超過5,000億美元，基本上等於去
年美國從中國的進口額。雖然對首批商品徵收關稅
預計不會立即對經濟造成嚴重衝擊，但人們擔心的
是如果演變成一場長期爭端，可能會損害受影響產
品的生產商和進口商，從而打擊全球貿易、投資與
增長。

美元影響力蓋過其他推動因素
倫敦黃金方面，受美聯儲進一步收緊政策預期推

動，美元保持上揚態勢，而10年期美國國債收益
率在4月份首次突破3%。這使得金價近月來持續
承壓；一直被視為動盪時期避風港的黃金，其在過
去三個月內下跌逾5%。美元對金價的影響力加

大，蓋過了其他推動因素，包括印度實物需求下
降、工業需求預期以及ETF投資流減少。
技術走勢而言，金價自六月中旬以來再次升破

10天平均線，目前10天線處於1,254美元水平，若
短期金價尚可企穩此區之上，可看作是靠穩的初步
跡象。同時，MACD亦已告升破訊號線，亦是另
一有利的技術表徵。值得留意的是，前一周金價明
確跌破延伸自去年7月的大型上升趨向線，目前趨
向線位置處於1,275美元，視為一阻力參考。較近
阻力估計在1,262美元。下方關鍵為去年12月低位
1,235美元水平，剛好於本周二觸及的低位正正止
步於此區之上，但亦要慎防若後市終出現下破，有
機會將以雙頂形態續展跌勢進一步支持看至1,230
及1,219美元。

溫 傑
光大新鴻基財富管理策略師
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東方通信股份有限公司2017年年度權益分派實施公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實
性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

重要內容提示：
●每股分配比例
A股每股現金紅利0.06元，B股每股現金紅利0.009366美元
●相關日期

股份類別 股權登記日 最後交易日 除權（息）日 現金紅利發放日
Ａ股 2018/7/16 －

2018/7/17
2018/7/17

Ｂ股 2018/7/19 2018/7/16 2018/7/27

●差異化分紅送轉： 否
一、通過分配方案的股東大會屆次和日期
本次利潤分配方案經公司2018年6月8日的2017年年度股東大會審議通過。
二、分配方案
1. 發放年度：2017年年度
2. 分派對像：
截至股權登記日下午上海證券交易所收市後，在中國證券登記結算有限責任公司上海分公司（以下簡稱「中國

結算上海分公司」）登記在冊的本公司全體股東。
3. 分配方案：
本次利潤分配以方案實施前的公司總股本1,256,000,064股為基數，每股派發現金紅利0.06元（含稅），共計

派發現金紅利75,360,003.84元。
三、相關日期

股份類別 股權登記日 最後交易日 除權（息）日 現金紅利發放日
Ａ股 2018/7/16 －

2018/7/17
2018/7/17

Ｂ股 2018/7/19 2018/7/16 2018/7/27

四、分配實施辦法
1. 實施辦法
（1）無限售條件流通股的紅利委託中國結算上海分公司通過其資金清算系統向股權登記日上海證券交易所收

市後登記在冊並在上海證券交易所各會員辦理了指定交易的股東派發。已辦理指定交易的投資者可於紅利發放日在
其指定的證券營業部領取現金紅利，未辦理指定交易的股東紅利暫由中國結算上海分公司保管，待辦理指定交易後
再進行派發。

（2）派送紅股或轉增股本的，由中國結算上海分公司根據股權登記日上海證券交易所收市後登記在冊股東持
股數，按比例直接計入股東賬戶。

2. 自行發放對像
普天東方通信集團有限公司
3. 扣稅說明
(1) A 股股東的現金紅利發放
①對於持有公司A股的自然人股東及證券投資基金，根據《財政部、國家稅務總局、證監會關於上市公司股息

紅利差別化個人所得稅政策有關問題的通知》（財稅[2015]101 號），持股期限在1個月以內（含1個月）的，其股
息紅利所得全額計入應納稅所得額，實際稅負為20%；持股期限在1個月以上至1年（含1年）的，暫減按50%計入
應納稅所得額，實際稅負為10%；持股期限超過1年的，免徵收個人所得稅。

公司本次派發現金紅利時，對A股自然人股東及證券投資基金暫不扣繳個人所得稅，其在股權登記日後轉讓股
票時，中登上海分公司根據其持股期限計算實際應納稅額，由證券公司等股份托管機構從個人資金賬戶中扣收並劃
付中登上海分公司，中登上海分公司於次月5個工作日內劃付公司，公司在收到稅款當月的法定申報期內向主管稅
務機關申報繳納。

②對於持有公司A股的合格境外機構投資者（「QFII」），由公司根據國家稅務總局於2009年1月23日頒布的
《關於中國居民企業向QFII 支付股息、紅利、利息代扣代繳企業所得稅有關問題的通知》（國稅函[2009]47號）的
規定，按10%的稅率代扣代繳企業所得稅，扣稅後每股實際派發的現金紅利為人民幣0.054元。

③對於投資公司A股股票（「滬股通」）的香港聯交所投資者（包括企業和個人），其股息紅利將由公司通過
中登上海分公司按股票名義持有人賬戶以人民幣派發，扣稅根據《財政部、國家稅務總局、證監會關於滬港股票市
場交易互聯互通機制試點有關稅收政策的通知》（財稅[2014]81號）執行，公司按照10%的稅率代扣現金紅利所得
稅，扣稅後每股實際派發的現金紅利為人民幣0.054元。

④對於持有公司A股的國內企業股東（含一般機構投資者），公司不代扣代繳所得稅，每股實際派發現金紅利
為人民幣0.060元。

(2) B 股股東的現金紅利發放
①持有公司B股的股東，按2017年年度股東大會決議日後的第一個工作日即2018年6月11日中國人民銀行公佈

的美元對人民幣的中間價（1：6.4064）計算，每股發放現金紅利0.009366美元（含稅）；
②對於B股非居民企業股東，根據國家稅務總局《關於非居民企業取得B股等股票股息徵收企業所得稅問題的

批復》（國稅函〔2009〕394 號）的有關規定，公司在向B股非居民企業股東發放2017年度現金紅利時，按10%的
稅率代扣代繳企業所得稅，扣稅後每股實際派發的現金紅利為0.008429美元；

③對於其他B股個人股東，按照財稅[2015]101號文規定執行，即公司派發現金紅利時暫不扣繳個人所得稅，每
股實際派發的現金紅利為0.009366美元，待B股個人股東轉讓股票時，中登上海分公司根據其持股期限計算實際應
納稅額。

五、有關咨詢辦法
聯繫地址：浙江省杭州市濱江區東信大道66號研發樓
聯繫部門：董事會辦公室
聯繫電話：0571-86676198

特此公告。

東方通信股份有限公司董事會
2018年7月9日

■一直被視為動盪時期避風港的黃金，其在過去三
個月內下跌逾5%。 資料圖片


