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今日重要經濟數據公佈
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6月AIG服務業表現指數，前值59.0
6月服務業採購經理人指數(PMI)，前值
51.0
5 月零售銷售月率，預測 0.3%，前值
0.40%
5月商品/服務貿易平衡，預測12.00億盈
餘，前值9.77億盈餘
5月進口月率，前值持平
5月出口月率，前值-2.0%
6月財新服務業採購經理人指數(PMI)
6月Markit/ADACI服務業採購經理人指數
(PMI)，預測53.3，前值53.1
6月Markit服務業採購經理人指數(PMI)，
預測56.4，前值56.4
6月Markit綜合採購經理人指數(PMI)，預
測55.6，前值55.6
6月Markit服務業採購經理人指數(PMI)終
值，預測53.9，前值53.9
6月Markit綜合採購經理人指數(PMI)終
值，預測54.2，前值54.2
6月Markit服務業採購經理人指數(PMI)終
值，預測55.0，前值55.0
6月Markit綜合採購經理人指數(PMI)終
值，預測54.8，前值54.8
6月Markit/CIPS服務業採購經理人指數
(PMI)，預測54.0，前值54.0

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.3050水平。
金價：將反覆重上1,260美元水平。
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美元兌加元上周三受制1.3385附近阻力
後走勢偏弱，上周尾段跌幅擴大，一度向
下逼近1.3130水平的兩周低位，本周初曾
反彈至1.3225附近。
雖然加拿大外交部上周五宣佈向來自美
國的鋼鐵、鋁及其他合共高達166億加元
的進口商品開徵報復性關稅，並於7月1
日生效，顯示美加貿易關係趨於緊張，同
時重新啟動的北美自貿談判依然前景不
明，不過加元本周早段反而沒有遇到太大
下行壓力，繼續保持上周尾段的大部分升
幅。
美國將經濟制裁伊朗之際，原油價格上
周顯著攀升，紐約期油從上周二的每桶68
美元水平大幅走高至本周二的74美元水
平，逾3年半以來高位，對加元構成支
持。
此外，加拿大央行行長 Stephen S.
Poloz上周三發言強硬，傾向繼續加息之
後，加拿大上周五公佈4月份經濟按月
增長0.1%，連續3個月上升，反映4月
份零售銷售的單月轉弱未對經濟表現造
成太大負面影響，不排除加拿大央行將
於7月11日或9月5日的政策會議上作
出加息行動，該些因素將有助加元的短
期表現。
隨着油價升幅有進一步擴大傾向，美元
指數持續未能站穩95水平，預料美元兌
加元將反覆走低至1.3050水平。

金價料有力重上1260美元
周一紐約8月期金收報1,241.70美元，
較上日下跌12.80美元。現貨金價本周初受
制1,254美元水平後走勢偏弱，失守1,245
美元水平支持位，周二早段曾走低至1,238
美元附近約7個月低位。但中國人民銀行
行長易綱本周二表示近期外匯市場出現了
一些波動，央行正在密切關注之後，人民
幣離岸價出現大幅反彈，美元指數未能重
上95水平後走勢偏軟，減輕金價下行壓
力，現貨金價其後逐漸回升至1,247美元水
平。中美貿易戰臨近之際，預料現貨金價
將反覆重上1,260美元水平。

加息時代 投資更應收益風險兼顧

摩根資產管理產品策略部副總經理
陳若梅表示，儘管全球經濟仍在

溫和成長階段，但今年政治、地緣風
險成為影響投資市場的最大黑天鵝，
股債波動雙雙攀升下，風險管理也更
加重要。從投資面來觀察，目前公債
殖利率趨勢向上，預期股票表現仍會
優於債券，但擔心股市震盪較大的投
資者，建議可以透過平衡型基金來做
佈局，既可以參與股市的成長，也能
達到降波動的效果。

分散佈局提升抗震力
陳若梅指出，在挑選平衡型基金

時，可以觀察這檔基金的配置是否夠
分散，投資的對象是否夠多，才能達
到分散的效果。若能配置多重資產，
則可利用資產間的相關性差異，降低
整體投資組合波動風險，在匯率上，

由於今年全球貨幣的波動不小，因此
基金是否有參與全球投資機會，並能
做到高度匯率避險，對整體績效也有
很大的影響；至於利率風險上，也須
留意基金在因應利率變化的敏感度。
預期在全球短期仍會維持高波動情況
下，如何讓資產達到分散的效果，絕
對是現階段投資上不可忽視的一點。
鉅亨基金交易平台策略長張榮仁指

出，近期的市場震盪頻繁，不少投資
者受不了大盤上沖下洗，更有投資者
在大跌的時候選擇認賠出場，這其實
都是投資方法上常見的問題。很多人
投資偏好短進短出，但將時間拉長來
看，股市的回報往往來自少數幾日，
只要錯過這幾天的收益，往往會嚴重
影響整體投資績效，這也表示要抓對
進場點十分不容易，因此若趨勢正
確，持續留在市場就十分重要。

532比例作長線佈局
張榮仁表示，向來在投資圈十分有

名的耶魯大學校務基金就是一個很好
的投資案例，這個規模達272億美元的
校務基金，近20年的年化報酬率為
12.1%，從該基金的投資方向來看，主
要是掌握參與經濟成長、發揮抗跌效
果及抵抗通貨膨脹等要素。對應到基
金投資，可用股票、債券、不動產基
金，5:3:2的比例來做長線佈局，若以
此配置過去22年的報酬來看，平均年
化報酬率達8.8%，而最大下跌年度跌

幅為28.6%，比起單股票投資下跌逾
40%也相對抗跌。
張榮仁建議，投資者可以在資產配

置上分配50%的核心投資在例如多重
資產、全球型股票、全球債券型基
金，30%次核心佈局在如全球新興市
場、區域型股票、全球高收益債、新
興市場債基金，最後的20%核心可投
資於波動度較大的單一國家、單一產
業型基金，除了達到分散，也能降低
波動，適合作為長線投資的基本配
置，也是全球市場震盪之際能兼顧風
險及收益投資的方式。

投資攻略投資攻略

延續上半年投資市場的各種紛擾，時序進入下半

年，貿易戰議題未歇、美國加息也持續牽動投資者

神經，鉅亨基金交易平台與摩根投信，分別針對長

線投資及加息環境下的投資策略給予投資者建議。摩根投信認

為，市場的變化難測，在股債波動都加劇的情況下，投資者可增

加股債靈活配置的平衡基金佈局；鉅亨基金交易平台則建議投資

者不要殺進殺出，用核心、衛星投資法，打造自己的投資舒適

圈。 ■鉅亨網投顧

日圓續爭持 待消息指引
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

在剛剛過去的第二季，美元兌英鎊和紐元升
值超過5%，美元兌歐元、澳元、日圓和瑞郎
也升值了3%-5%。美元指數升至近12個月來
的最高水平，創下自2016年第四季度以來的
首個季度漲幅。驅動美元在第二季推動的主要
因素應當是美國聯邦儲備理事會(FED)保持着
加息步伐，以及美國開打貿易戰。
接下來第三季，美元大有機會保持着走穩傾
向。美聯儲計劃今年接下來至少加息一次，可
能兩次，這將有助支撐美元走勢。至於貿易戰
會否越演越烈，以至推動美國國內物價大幅飆
升，則料會左右着美元能否延續着第二季的強
勢表現。

關注美國6月非農報告
美國市場將於周三休市，之後於周四將迎來
最新的ISM報告和FOMC會議記錄，接着估
計周五將是最為市場所矚目，日內將公佈美國
6月非農報告，還看報告能否更為扎實地鞏固
美國的升息前景；而另一個可能更受關注的，
就是中美兩國會否如期向對方開徵關稅，抑或

是美方有所讓步，可能會延長寛限期，以令雙
方有時間再作斡旋。
日本央行政策委員會將在7月31日結束的會

議上評估其季度預期，並將評估消費者價格疲
軟的情況是否可能會持續。消息人士表示，日
本央行本月晚些時候召開政策會議時可能調降
其對物價成長的預估，因長期通脹預期不見起
色，凸顯央行在實現物價目標方面困難重重。
三名直接了解日本央行想法的消息人士表示，
央行可能把本財年核心消費者物價指數(CPI)
升幅預測從4月估計的1.3%調降至1.0%左
右，對下一財年的預估料從1.8%調降至約
1.5%。
美元兌日圓走勢，月初以來匯價整體於109

至111區間震盪，在上周初兩日於區間低端爭
持後，周三又見重新登上110關口，預料這上
落格局仍有機會持續。倘若後市跌破109水
平，下一級將要關注5月29日低位108.10，此
前同時亦是100天平均線所在位置，倘若後市
進一步跌破此區，則由4月下旬起始的走勢將
形成了一組雙頂形態，以最近的一個頂部作依
據，技術延伸潛在跌幅可達280點，即有機會
見至105.30水平。至於若向上突破區間頂部
111，延伸目標料為112及113.40水平。

■圖為美國紐約證券交易所。 美聯社

動向金匯
馮強
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