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今日重要經濟數據公佈
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第一季國內生產總值(GDP)季率，預測0.5%，
前值0.6%；年率預測2.7%，前值2.9%
前周投資海外債券，前值賣超4,885億
前周外資投資日本股票，前值賣超1,085億
5月貿易平衡，前值22.89億盈餘
6月商業景氣指數，預測108，前值109
第二季三個月LIBOR目標區間中點，預測
負0.75%，前值負0.75%
5 月公共部門淨借款(PSNB)，預測 50.0
億，前值62.3億
5 月公共部門收支短差(PSNCR)，前值
97.10億盈餘
央行利率決定，預測0.5%，前值0.5%
初請失業金人數(6月16日當周)，預測22.0
萬人，前值21.8萬人
初請失業金人數四周均值(6月16日當周)，
前值22.425萬人

續請失業金人數(6月9日當周)，預測173.0
萬人，前值169.7萬人

4月批發貿易月率，前值1.1%
4月聯邦住房金融局(FHFA)房價月率，前值0.1%
4月聯邦住房金融局(FHFA)房價年率，前值6.7%
4月聯邦住房金融局(FHFA)房價指數，前值261.7
6月消費者信心指數初值，預測0.0，前值
正0.2
5月領先指標，預測0.4%，前值0.4%

降準第三度上路 積極看好下半年A股

日盛中國豐收平衡基金經理人黃昱
仁表示，今年中國第三度降準，

堅持穩健中性的貨幣政策，保持流動性
合理充裕和金融穩定運行，加強預調微
調和預期管理，下半年A股仍是存量資
金博弈行情，可樂觀面對先抑後仰的A
股市場。

貨幣政策可望有所放緩
黃昱仁指出，2018年以來，一系列

旨在「去槓桿」的政策疊加導致金融條

件收緊幅度超出預期，加上貿易戰升溫
外需可能有變數，在近期中國接連推出
寬鬆相關政策，19日中國央行通過
MLF超額投放流動性。
20日晚間，外電報道稱，中國國

務院常務會議確定透過定向降準等貨
幣政策工具，增強對小微企業信貸供
給，下半年貨幣政策在邊際上有所放
鬆，在當前股市敏感度較高時點，宣
佈這一釋放流動消息，無疑對股市來
說是一大利好。

估值偏低增投資吸引力
黃昱仁分析，從一季報情況看，A股

一季報利潤同比增速為14.37%，處於
2013年以來的較高水平，位於相對健
康狀態。從估值情況看，無論是全部A

股還是中小板指、創業板指等主要指
數，目前估值水平均低於2010年以來
的平均中位之下水平，凸顯A股投資性
價比正在提升，加上外資流入為A股市
場持續帶來的增量資金，下半年可相對
樂觀。

投資攻略投資攻略

6月20日晚間，外電報道稱，中國國務院常務會

議確定了進一步緩解小微企業融資難、融資貴的五

大措施，其中一項涉及定向降準，監管層呵護流動

性穩健中性意圖明顯。此外，隨着A股持續下跌，上市公司護盤

行動正積極進行中，近兩個交易日，兩市已有逾60多家公司發佈

了增持、回購及終止減持的公告。A股增持回購潮迭起，預示着中

長期底部可能已經出現。 ■日盛投信

加息預期強化 英鎊低位回升
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

英國首相文翠珊周三在議會一項有關英國脫歐
的關鍵性表決中贏得勝利，分歧重重的英國政府
所制定的這份退歐計劃得以繼續推進。親歐盟的
保守黨議員葛偉富表示，他將支持政府有關讓議
會對英國退歐進行「有意義的投票」的提議。如
此一來，一場有可能削弱文翠珊權力的內訌得以
避免。這份議案稍後還獲得上議院批准，只待女
王「御准」後成為正式法律。文翠珊在聲明中表
示，這份議案獲得通過是實現脫歐的關鍵性一
步，關於未來與歐盟建立何種關係的更多細節將
在今後幾周內公佈。
英國央行周四以6：3的票數維持指標利率在

0.50%不變，央行首席經濟學家霍爾丹加入MPC
委員桑德斯和麥卡弗蒂的陣營，投票加息至
0.75%。英國央行預計第二季GDP環比增速為
0.4%，跟上月預估一致；央行稱家庭支出和信
心已經強勁復甦，短期內通脹率或許會比預期稍
快地攀升，因英鎊走弱和油價攀升 。所有委員
都認為，未來利率的上調可能會是逐漸的且幅度
料是有限的。英國央行政策制定者以9：0的票
數決定，在利率達到約1.5%之前不會降低QE資
產持有量。央行稱任何QE資產持有量的削減都

將以漸進且可預測的步伐進行。

有機會形成利好交叉
英鎊兌美元走勢，由於再添一位委員在今次議

息會議支持升息，這可望為英國央行在8月舉行
的下行會議上升息打開大門，故在議息結果公佈
後，英鎊兌美元由1.31附近大幅跳漲至1.32水平
上方。技術走勢所見，10天與25天平均線目前
分別處於1.3285及1.3330，大有機會即將形成利
好交叉，視為一個中期回穩的技術跡象。至於在
價位上則會矚目於250天平均線1.3480，月初英
鎊的回升正受阻於此指標，若後市可重新闖過此
區，料可鞏固其反撲勢頭。以4月 17日高位
1.4376至本周四低位1.3099的累計跌幅計算，
38.2%的反彈水平為1.3585，進一步擴展至50%
及61.8%則分別為1.3740及1.3900水平。下方支
撐則會回看1.3160以至1.30關口，較大支撐見於
1.29水平。

福而偉金融控股集團成員
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（以上內容屬個人觀點，僅供參考）

周五（6月15日），特朗普公佈對中
國進口貨品500億美元徵稅清單，中方亦
迅速還擊推出等量報復性關稅措施，消
息公佈後，黃金走勢讓人跌破眼鏡，不
僅未受到避險因素上升，反而遭到拋
售，金價從1,300美元左右暴跌到1,280
美元左右，最低曾見1,275美元。
周二（6月19日），特朗普針對中方報
復性關稅揚言要再對2,000億美元產品推
出10%關稅，並威脅如中方再推出報復
性關稅措施，會再額外徵收2,000億產品
關稅，受影響中國商品總額將高達4,500
億美元，金價未受到提振繼續下行走
弱，暫時（6月21日）已低見1,265美元
左右。
筆者認為，黃金不升反跌主要原因有
二，一是美國經濟未顯頹勢，令黃金空
單更強於多頭。周五（6月15日）公佈的
美國6月密西根大學消費者信心指數初值
為99.3，高於前值98及預期98.5，周二
（6月19日）公佈的美國5月新屋開工總
數為135萬戶，高於前值和預期，亦創
2007年7月以來新高，再加上早前公佈
的非農及申領失業金等數據強勁；近日
美聯儲主席鮑威爾言論指美國經濟強
勁，會繼續漸進加息等同為美元背書，
亦令美元指數不斷走高，對金價形成極
大壓力，掩蓋了避險需求的上升動力。
另外，貿易戰升溫更多的是以美元為避
險港口，黃金被視為大宗商品而非避險
資產，避險資金更多是流入美元而非黃
金，助長美元升勢，此消彼長下，金價
接連下挫，刷新半年低位。
在貿易戰未全面確實開始，或並未開
始損害到美國經濟，金價短期或會有一
兩波反彈，但暫時難以重回1,300水準。
短期操作建議 : 1,262-1,264買入，目

標1,270-1,272，止損1,259。
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黃金走勢圖

九成「帶路」參與地央行看好前景
香港文匯報訊（記者 張聰 北京報

道）時值「一帶一路」倡議發起五周
年，國際金融論壇（IFF ）聯合絲路
國際聯盟（SRIA）昨天在京共同發佈
了全球首份「一帶一路」問卷調查報
告。
據了解，報告由「一帶一路」參與
國家和地區的26個中央銀行調查問卷
組成。調查顯示，五年來，「一帶一
路」倡議得到了沿線國家的積極回
應。超六成受訪央行表示「一帶一
路」倡議相當重要，44%認為「一帶
一路」倡議為各國發展提供了「千載
難逢的機會」。
展望未來，超過九成的受訪央行預

計，「一帶一路」倡議將在接下來的
五年內促進本國經濟增長。其中，
67%認為本國經濟增速將因此提高
0-1.5%。
根據調查報告，兩類投資被視為是
最有可能獲得「一帶一路」最大資金

支持：一是鐵路、道路、高速公路、
工廠和農業水利工程等主要基礎設
施，有55％的受訪央行選擇了該選
項。

大型基礎設施為重要選項
二是發電站、電網、高速鐵路網、
城市地下網絡和軌道交通等大型基礎
設施，有36%的受訪央行選擇了該選
項。
對於「一帶一路」建設存在的問

題，調查報告指出，法律體制、資金
籌措及政府部門被認為是「一帶一
路」項目發展的最大障礙。對此，受
訪央行認為，「一帶一路」部分沿線
國家政治勢力複雜，給投資項目帶來
很大的政治和政策風險。
其中，一家歐洲央行解釋稱，「以

歐盟為例，大多數障礙是由法律規則
引起的，這些規則來源於歐盟的法律
體制。」

內地首船期貨原油大連接卸入庫
香港文匯報訊（記者宋偉 大連報

道）新加坡籍油船「亞洲進步5」號昨
日在大連港油品碼頭完成卸船作業，
順利將內地首船期貨原油卸至大連中
石油國際儲運有限公司指定交割庫。
這是中國原油期貨正式掛牌上市

後，首船期貨原油到港入庫，標誌着
中國原油期貨交易進入實質性階段。
擔當VLCC超大油船「亞洲進步

5」號接卸任務的大連港油品碼頭，是

2010年建成投產的中國第一座45萬噸
原油碼頭，也是目前國內唯一具備滿
載45萬噸油輪靠泊條件的超大型深水
碼頭，創造了國內設計水深最大、工
程設備現代化程度最高、攻關項目最
多等多項紀錄。
目前，中國已成為世界第一大原油

進口國，同時也是世界第二大原油消費
國。今年3月26日，中國原油期貨在上
海國際能源交易中心正式掛牌上市。

20屆中國馬鈴薯大會7月舉行
香港文匯報訊（記者 丁樹勇 昆明

報道）記者從雲南省昭通市舉行的
新聞發佈會獲悉，第20屆中國馬鈴
薯大會將於7月8日至10日於昭通市
舉行，國內外專家、企業和管理部
門的逾千名代表將參會，共同探討
中國馬鈴薯產業的動態、科研和生
產發展。

中國馬鈴薯大會的前身是中國作物
學會馬鈴薯專業委員會年會暨學術研
討會，從1996年開始舉辦第一次會
議，此後每年一屆。自2006年長沙會
議時起，更名為「中國馬鈴薯大
會」。會議由中國作物學會馬鈴薯專
業委員會主辦，馬鈴薯主產區政府或
農業主管部門承辦。

■近兩個交易日，兩市已有逾60多家公司發佈了增持、回購及終止減持的公告。
圖為內地股民在關注大盤走勢。 資料圖片


