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今日重要經濟數據公佈
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第二季Westpac-McDermott Miller消費者信心指
數，前值111.2

第一季流動賬，預測0.0，前值27.7億赤字

第一季流動賬平衡相當於 GDP 的比例，預
測-2.8%，前值-2.7%

截至3月的年度流動賬，預測80.7億赤字，前值
77.2億赤字

6月路透短觀製造業景氣判斷指數，前值正22

5月生產者物價指數(PPI)月率，預測0.4%，前值
0.5%

5月生產者物價指數(PPI)年率，預測2.5%，前值
2.0%

6月工業聯盟(CBI)總工業訂單差值，預測正1，
前值負3

前周MBA抵押貸款市場指數，前值365.3

前周MBA抵押貸款再融資指數，前值992.2
第一季流動賬平衡，預測1,290億赤字，前值
1,282.0億赤字

5月成屋銷售年率，預測552萬戶，前值546萬戶

5月成屋銷售月率，預測+1.5%，前值-2.5%

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.3380。
金價：將反覆下試1,260美元水平。

美聯儲偏鷹派 資金續流向美股

日本股票型基金為資金小幅淨流出4億美元，歐洲
股票型基金資金淨流出25億美元；整體新興市場

股票型基金資金淨流出13億美元、連續第四周資金淨
流出。儘管整體股票型基金獲資金青睞，然除美股外，
其他區域幾乎多數為資金流出。
中美貿易交鋒恐牽動市場波動，然考量全面貿易戰的

結果將是兩敗俱傷，基本情境評估雙方最終仍有可能透
過協商達成協議，不會改變全球經濟擴張趨勢。
然而市場波動增大，建議投資者透過資產類別、貨幣、

區域及產業的分散配置，期能以較低的波動風險參與景氣
擴張行情，現階段建議以高息資產為核心，股票建議靠攏
獲利成長性較高的新興市場與創新產業，並納入可好淡操

作的基金，兼顧抗波動與長期資本增值的目標。
富蘭克林坦伯頓亞洲成長基金經理人蘇庫瑪．拉加表

示，儘管近期在中美貿易摩擦、成熟國家利率政策正常
化過程中，新興市場面臨震盪，然而亞洲國家基本面持
續維持強勁態勢，且企業獲利能力突出。

看好亞洲科技產業前景
亞洲不含日本企業的自由現金流量持續成長、企業獲

利預估攀升、股東權益報酬率也同步走揚，短期震盪可
望帶來長期投資機會，今年以來逐步加碼科技類股配
置，看好亞洲科技產業整體增長前景、與其合理之評價
水平。

投資攻略投資攻略

美聯儲如預期宣

佈 加 息 0.25% 至

1.75%至2.00%區

間，然政策聲明顯示立場略偏鷹

派，加上中美貿易摩擦升溫干擾

市場、美元維持強勢，促使資金

持續流向美股。依據研究機構

EPFR 統計 2018 年 6 月 7 日至

2018年6月13日基金資金流向顯

示，股票型基金過去一周獲資金

淨流入56億美元，其中美國股票

型基金獲得大幅資金淨流入103

億美元，為主要股票型基金資金

流入區域。 ■富蘭克林證券投顧

避險需求支撐日圓走勢
出擊金匯

中美貿易緊張關係，引發市場大幅動盪，非美貨幣普
遍走弱，只有日圓受到避險需求所支撐得以「獨善其
身」。美國上周五正式公佈將被加徵關稅的中國商品清
單，將對500億美元從中國進口的商品加徵25%的關
稅。
美國貿易代表辦公室稱中國關稅清單包含兩個序

列；清單包括1,102種產品，總額500億美元。美國貿
易代表辦公室稱第一組中國關稅將於7
月6日開徵；第一組中國關稅涵蓋340億
美元進口；美國貿易代表辦公室還稱，
將對160億美元的第二組關稅進行進一
步評估。
中國國務院關稅稅則委員會隨後很快公

佈了關於對原產於美國500億美元進口商
品加徵關稅的公告。國務院關稅稅則委員
會決定對原產於美國的659項約500億美
元進口商品加徵25%的關稅，其中545項
約340億美元自2018年7月6日起實施加
徵關稅，對其餘商品加徵關稅的實施時間
另行公佈。

美元兌日圓有機會重新探底
日本央行上周五決定維持貨幣政策不

變，但日圓對此反應不大，因市場對此早
有預期。美元兌日圓容易受到整體市場冒
險意願起落的影響，美中貿易爭端情勢發
展正激起日圓重新走強。
技術走勢所見，相對強弱指標及隨機指
數轉呈回落，示意着美元兌日圓有機會重
新探底。下方支持預估為50天平均線，
上月底匯價亦是在此技術指標獲見支撐，
目前50天線處於109.30水平，視為一重
要支持參考，較大支撐則要看至108及
107.70水平。向上將會矚目於111.10，此
為延伸自去年12月的下降趨向線。
以2015年6月高位125.85至 2016年6

月低位 99.08 的累計跌幅計算，50%的反彈水準為
112.50，擴展至61.8%則會達至115.60。
美元兌瑞郎走勢，圖表所見，相對強弱指標及隨機

指數已自超賣區域呈現回升，MACD指標升破訊號
線形成利好交叉；此外，近月美元兌瑞郎向上正受
制於10天平均線，至上周終可作出明確突破，均示
意匯價仍有進一步反撲空間；上望目標料先為1.00關
口，下一級看至1.0060及1.0200水平。至於下方支持
則會回看 25 天平均線 0.9910，下一級看至 0.98 及
0.9720水平。

主要類別股票型基金資金流向統計(單位：百萬美元)

基金類別/
日期

全球新興
市場股票
型*

拉丁美洲
股票型*

亞洲(不含
日本)股票
型*

歐非中東
股票型*

資料來源: *摩根大通證券，Datastream，2018/06/15報告。**美銀美林
證券，EPFR，2018/06/14報告。

6/7-6/13

-2,216

-37

-279

-146

今年以來

30,446

2,099

9,218

-693

基金類別/
日期

新興市場
股票型**

國際股票
型*

日本股票
型**

歐洲股票
型**

美國股票
型基金**

6/7-6/
13

-1,300

-492

-400

-2,500

10,300

今年以來

49,699

90,779

38,275

-19,847

1,261

貿易戰規模擴大 加元有下行壓力
動向金匯

馮強

美元兌加元上周四在1.2950附近獲得較大支
持後連日轉強，重上1.32水平，本周二曾走高
至1.3290附近1年以來高位。繼美國上周表示
將對來自中國的500億美元商品徵收25%關
稅，中國上周隨即宣佈將對原產於美國的659
項約500億美元進口商品加徵25%的關稅之
後，美國本周又進一步計劃向高達2,000億美
元的中國商品開徵10%進口關稅，顯示中美貿
易戰規模有迅速擴大傾向，市場避險氣氛升
溫，部分資金流向美債，美元指數本周二重上
95水平，並一度觸及11個月以來高點，增添
商品貨幣下行壓力，對加元走勢構成負面。

預計下月加息機會降
另一方面，加拿大統計局上周五公佈4月份
製造業銷售按月下跌1.3%，是3個月以來首次
下跌，不利4月份經濟表現，數據引致美元兌
加元上周五升幅擴大至1.32水平。雖然加拿大
央行上月會議聲明認為通脹短期內可能繼續上

行，但紐約期油過去4周均處於反覆下跌走
勢，本周初更回落至兩個多月低位，並一度跌
穿每桶64美元水平，加上貿易戰升溫，重新談
判中的北美自貿協定依然前景不明，將降低加
拿大央行下月11日政策會議的加息機會，不利
加元短期表現。預料美元兌加元將反覆走高至
1.3380水平。
周一紐約8月期金收報1,280.10美元，較上
日升1.60美元。現貨金價上周五失守1,280美
元主要支持位後跌幅擴大，本周初走勢曾短暫
回穩，但周二跌勢持續，一度向下逼近1,272
美元附近半年低位。中美貿易戰升溫之際，金
價依然未獲得太大支持，主要是美元指數連日
上升，限制金價反彈幅度，加上現貨金價上周
輕易跌穿1,280美元水平，市場氣氛進一步不
利金價短期走勢。預料現貨金價將反覆下試
1,260美元水平。

內銀上月不良貸款率續升
香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）中
國銀保監會昨日發佈數據顯示，截至5月
末，內地商業銀行不良貸款餘額1.9萬億元
（人民幣，下同），不良貸款率從一季度末
的1.75%升至1.9%，撥備覆蓋率183%，較3
月末下降8.28個百分點。
與此同時，受益於貸款利率提升等因素，
同期銀行業資產利潤率略有提升，行業整體
盈利能力改善。
2016年四季度至2017年四季度，內地商

業銀行不良率曾連續五個季度維持在1.74%
的水平，今年一季度末微升0.003個百分
點，5月商業銀行不良率再次攀升。
交通銀行高級研究員武雯分析說，5月商

業銀行不良貸款有所提升，主要是由於不
良貸款認定標準趨嚴，使得不良貸款顯性
化，帶來不良貸款餘額規模的增長，預計
二季度末行業不良貸款率仍有上升的壓
力。但這並不意味着行業資產質量惡化，

且今年一季度上市銀行不良率和不
良前瞻性指標改善較為明顯。
除了監管部門對不良貸款認

定要求提高外，金融所研究員
曾剛認為，目前金融去槓桿持
續推進，部分產能過剩行業的
風險暴增，同時影子銀行監管
趨嚴，融資環境收緊，部分企
業資金鏈緊張，引發一些新的
違約事件和風險，也導致不良
貸款率上升。

銀保監：銀行風險可控
對於不良貸款率提升，中國銀

保監會表示，目前商業銀行風險可
控、經營效益穩定。銀保監會正在
推動銀行加大不良貸款處置力度，騰出信
貸空間更好支持經濟發展；運用聯合授信
和債委會等機制，減少多頭授信和過度融

資；對經營遇到困難但前景良好的企業，
將督促銀行保險機構合理運用多種手段幫
助企業渡過難關。

德勤料內地全年新股融資約2000億元
香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）

今年以來，香港與內地紛紛出台新政，吸
引新經濟企業登陸當地資本市場，德勤中
國全國上巿業務組香港資本巿場華東區主
管合夥人牟正非昨日表示，雖然兩地資本
市場各具優勢，但由於香港的相關政策更
為明確，且CDR標準較高，目前內地新經
濟企業、尤其是中小型企業還是更傾向於
選擇赴港上市。

中小型創新企傾向赴港上市
牟正非說，企業一般會從所處行業、

自身條件出發，作出赴A股、或是港股
上市的抉擇，例如高端製造業企業通常
會首選A股，因為估值差距太大，香港
基本不會超過10倍；另外一些在海外架
構方面有困難的企業，可能也無法去香
港上市；而若有持續融資需求、或是外
向型企業，赴港上市就更加適合。他
說，相對而言內地對CDR標準比較

高，僅有少數行業標杆企業才可滿足，
故相比CDR，內地新經濟企業尤其是中
小型創新企業目前還是會更傾向於赴港
上市。
雖然小米突然推遲CDR發行申請，

德勤中國全國上巿業務組A股資本巿場
華東區合夥人趙海舟接受香港文匯報採
訪時預計，整體在香港上市，同時通過
CDR方式在內地融資的「小米模式」，
近期可能會被很多企業效仿。

下半年新股發行料與上半年相若
德勤公佈的數據顯示上半年內地新股

發行數量銳減，期內或完成63隻新股
發行，融資 931 億元（人民幣，下
同），發行數量和金額同比分別下跌
74%和26%。預計下半年新股發行活動
將會與上半年相若，全年大約會有120
至160家企業上巿融資1,700億至2,000
億元。

■圖為中國人民銀行總行。 資料圖片

英皇金融集團 黃美斯


