
後市分析

貿戰震市場 港股瀉841點
李嘉誠5.84億撈長實 時富金融近8千萬掃騰訊

香港文匯報訊 (記者 周紹基)

中美宣佈7月6日向對方500億

美元進口貨品開徵25%關稅，

美國更威脅向中國另外 4,000

億美元進口貨品加徵關稅，消

息震散全球股市，令端午節後

復市的港股及A股爆發小般災。港股大瀉841點，收報29,468

點，上證更大瀉3.8%至近兩年新低，上證回到2字頭。分析指

出，華府反覆無常，變本加厲兼毫無理性，中美爭端或會長期

化，兩地股市都會面臨壓力。晚上美股開市後急瀉，早段大跌

逾400點；港股ADR喘穩，港股夜期尾市倒升90點，低水7

點。
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中美貿易戰
有愈演愈烈之

勢，之前市場對此預期不足。市場
分析預期，中美之間貿易爭端將持
續較長時間，還可能出現升級，邊
打邊談將成為常態，投資市場將隨
之受壓。

250天線失守 港股恐入熊市
大和發表研究報告指，中美貿易

戰即使在美國中期選舉後還會延
續，這將影響中國的經濟增長，因
為中國從美國入口的商品只有1,550
億美元，但美國從中國入口的商品
卻有4,000多億美元，美國的經濟
規模亦較中國大，中國若以牙還
牙，所受的負面影響必然較美國
多。該行預計，雙方下個戰場將在

匯率方面。
港股昨日跌逾800點後，已逼近

250天線(約29,251點)水平，技術
上已轉弱，加上近日美元由於美國
加息轉強，新興貨幣幣值下跌，資
金續流出新興市場。
另方面，內地臨近半年結，銀根

也會趨緊，不利內地股市，預計港
股投資氣氛會續受影響。大和預
計，港股短線會以3萬點為阻力，
下方以250天線作支持，該位置不
宜失守，如果該位置再失守，港股
則恐怕會轉入熊市，即較今年1月
的新高，起碼有逾兩成的回吐。

美元續走強 新興市場添壓
工銀國際研究部執行董事兼策略

師邱志承表示，全球股市近日均有

所回落，新興市場更明顯向下行。
包括俄羅斯、南非、巴西、阿根廷
等市場，都出現了較大的跌幅，美
元持續走強，給新興市場的壓力正
不斷上升。
從行業看，近期表現最差的是能

源與材料行業，這與原油與部分大
宗商品價格下行有關，商品價格的
波動，也受中美互相徵關稅有關。
他預計，中美之間的貿易爭端，會
持續較長時間，並不斷表示事態會
升級，「邊打邊談」將成新常態。
他指出，公佈的5月中國宏觀數據
較預期弱，上半年公司的利潤增速
也會下降，但貨幣政策可能有所放
鬆，該行料A股還將在目前的底部
區域徘徊，港股也將在3萬點上下
波動。 ■香港文匯報記者 周紹基

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）受到中
美貿易摩擦升級、內地經濟下行、半年結流動性緊
張等影響，滬深三大指數昨大跌，逾千股跌停；上
證綜指更一度失守2,900點關口，創23個月新低。
中國央行行長易綱表示，股市波動主要受情緒影
響，投資者應保持冷靜，理性看待。

三大指數大跌 滬指險守2900
滬綜指盤前即跌破3,000點，之後一路向下，午後
曾跌5%，失守2,900點，最終收跌3.8%，報2,907
點，指數創2016年6月以來最低。深成指收跌5.31%
報9,414點，創業板指跌5.76%報1,547點。兩市成交
小幅放大，共3,959億元（人民幣，下同）。
同花順統計顯示，昨日A股全線暴跌，盤中

1,200隻個股跌停，截至收盤仍有1,021隻跌停。前
期熱門的獨角獸概念股集體殺跌，指數挫逾8%，
近20股跌停，其中總龍頭亞夏汽車復牌即跌停；
曾創單日成交紀錄的工業富聯亦跌停，市值在四個
交易日蒸發1,190億元。

小米CDR變卦 概念股齊插水
小米CDR臨時變卦，小米概念股亦全軍覆沒，

普路通、藍思科技、同益股份等逾10多股跌停；
百度概念股、阿里巴巴概念股亦有多股跌停。美參
議院恢復對中興通訊禁令，中興A股連續四天一字
跌停，收報20.54元；通信服務、通信設備兩板塊
跌幅均超8.9%。
銀行、金融、中字頭股等相對抗跌。反關稅概念
逆勢走強，農發種業、豐樂種業漲停，新五豐、宏
輝果蔬、敦煌種業、中糧生化等個股均有拉升。

國家隊會否出手成市場焦點
由於滬指已跌破3,000點「政策底」，國家隊是

否會出手成為市場焦點。中國央行昨天逆回購
1,000億元、同時開展MLF操作2,000億元，本月
MLF 方面已超額投放逾 4,000 億，小米推遲
CDR，顯示監管有呵護之意。
人行行長易綱昨晚呼籲投資者保持冷靜。他指
出，目前內地經濟基本面良好，「基於經濟基本
面，中國的資本市場有條件健康發展，我對此充滿
信心。」易綱又說，人民銀行高度重視外部衝擊的
影響，將會前瞻性地做好相關政策儲備，綜合運用
各種貨幣政策工具，保持流動性合理穩定， 守住
不發生系統性金融風險的底線。

A股千股跌停 易綱叫投資者冷靜
中美貿易衝突進一步升溫，中美

雙方上周五已宣佈，互相向對
方總值500億美元貨品加徵25%關
稅，美國總統特朗普威脅，若中方報
復將再向總值2,000億美元中國貨品
加徵關稅 10%，並研究再對另外
2,000億美元的中國貨品加徵關稅。
貿易戰的戰況影響投資者入市情緒，
隔夜美股連挫5日失25,000點大關，
昨日A股跌至近兩年最低，港股跌幅
一度擴大至977點，低見29,332點逾
4個月低位。恒指收跌 841 點，報
29,468點，跌幅2.78%。

成交激增至1535億 沽壓大
在大跌市下，港股成交大增35%，

至1,535億元，近1,700隻個股下跌，
國指也跌377點或 3.2%，報 11,492
點。有投行認為，臨近半年結，內地
銀根趨緊，也不利於內地股市，預計

港股投資氣氛已受影響，暫時港股短
線以3萬點為阻力，下方以250天線
(29,251 點)作支持，該位置不宜失
守，如果該位置再失守，港股則恐怕
會轉入熊市。一旦進入熊市，恒指起
碼需從高位回吐兩成，即指數將要試
穿27,000點水平。
不過大跌市下，超人李嘉誠卻連續

三日增持長實（1113）。上周接連斥
近1,000億港元買海外資產的長實，
聯交所資料顯示，李嘉誠上周四、五
及昨日合共增持890.65萬股長實，每
股作價64.98至65.6元，共涉資5.84
億 元 ， 持 股 量 由 31.82% 升 至
32.06%。其中昨日大跌市下增持79.2
萬股，涉資5,146萬元。長實昨收報
64.15元，跌2.28%，長和（0001）收
報86.35元，跌2.43%。
騰訊（0700）昨跌穿400元，收報

396.8元，跌3.22%。時富金融(0510)公

佈，在本月5日至昨日，在公開市場以
7,767.9萬元，買入共19萬股騰訊，有
計劃進一步在市場上買入騰訊。

談判變化難料 暫不宜太淡
耀才證券研究部總監植耀輝表示，

早前已預期美國與中國達成的協議，
並不是具實際效力的協議，因為以特
朗普喜歡「變臉」的個性，中美間的
角力將是長期拉鋸，市場還有一段長
時間將波動不穩。但他提醒股民，特
朗普一貫談判策略是「開天殺價，落
地還錢」，所以中美雙方應該仍「有
偈傾」，如果市場突然間又傳出貿易
談判有「曙光」，一下子可以將大市
挾升，故現階段實在不宜追沽。他認
為，港股上落市格局未改，此刻未能
斷言港股將向下突破。

內地基本面沒有根本性改變
工銀國際首席經濟學家程實表示，

昨日內地和港股都大幅下跌，導致市
場下跌的主要原因是貿易摩擦升溫再
次打壓投資情緒。另外，受一些負面
新聞的影響，電子通訊相關股票跌幅
也較大。昨日的調整再次顯示投資者
對貿易摩擦的憂慮，但工銀國際認為
貿易衝突對中國經濟的實質影響輕
微，造成的影響也可以透過各種政策
配搭抵消，如個稅改革等增加可支配
收入，穩定內需的措施。
程實認為，長期來看，市場伴隨經

濟復甦穩定向好的基本面沒有發生根
本性轉變。不過，在中美雙方持續博
弈的情況下，貿易衝突至少在短期之
內還會成為一個不明確因素，市場仍
會較為波動。

中美貿易戰最新發展
6月15日

美國總統特朗普宣佈，美國將對進口自中國的
與知識產權和科技相關的500億美元商品徵收
25%的關稅，其中對約340億美元商品自7月
6日起實施，對約160億美元商品加徵關稅開
始徵求公眾意見。並稱如果中國採取報復措
施，將進一步徵稅。

6月15日

中國國務院關稅稅則委員會公告決定，對原產
於美國的659項約500億美元進口商品加徵
25%的關稅，其中對農產品、汽車、水產品等
545項約340億美元商品自7月6日起實施加
徵關稅，對其餘商品加徵關稅的實施時間另行
公告。

6月18日

特朗普威脅將對2,000億美元的中國商品加徵
10%關稅，作為反擊措施。特朗普並警告，若
中國報復，將研究再對另外2,000億美元的中
國貨品加徵關稅。

6月19日

中國商務部新聞發言人稱，如果美方失去理
性、出台清單，中方將不得不採取數量型和品
質型相結合的綜合措施，作出強有力反制。

註：據新華社報道整理

貿易戰受累股表現
股份

中興(0763)

摩比(0947)

舜宇(2382)

瑞聲(2018)

耐世特(1316)

萬洲(0288)

德昌(0179)

利豐(0494)

太平洋航運(2343)

中外運(0368)

中遠海控(1919)

中遠海能(1138)

昨收(元)

9.85

0.81

155.30

116.30

11.70

6.64

24.70

2.95

2.10

2.11

3.85

3.94

變幅(%)

-24.8

-18.2

-5.3

-3.3

-6.0

-5.7

-2.8

-2.6

-8.3

-7.9

-6.8

-6.2
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香港文匯報訊（記者 馬翠媚）在岸人民幣兌
美元匯率昨顯著受壓，接連失守多個關口，16:30
時報6.4742，較上周五收市急跌574點子，創逾5
個月新低；晚上交易時段進一步走弱，一度跌穿
6.48水平後回穩。離岸人民幣同樣失守6.48水平，
曾低見6.4896，截至19:30，離岸價報6.4892，在
岸價報6.4814。人民幣中間價則報6.4235，較上個
交易日升71點子。

市場料人幣不會持續急貶
有交易員指，人民幣中間價基本遵循定價機

制，在岸價明顯下跌料主要受中美貿易爭議升級影
響。亦有市場人士認為，人民幣大跌只是對假期離

岸價下跌的反應，並不存在持續性。但中美貿易摩
擦恐難以在短時間結束，料市場避險情緒持續升溫
或令人民幣匯價繼續受壓。
有中資行交易員指，人民幣今年首季漲幅強

勁，市場不相信在第二季會快速貶值。最近匯價表
現波動料與中美貿易形勢惡化有關，倘情況持續惡
化，人民幣貶值對內地而言或是一個好辦法，因為
中國之前沒有跟隨美國加息，或可理解為默許人民
幣貶值；目前貶值速度快了，但內地監管方並未出
來維持市場亦可反映其態度。
FXTM富拓貨幣策略和市場研究全球主管 Ja-

meel Ahmad認為，中美貿易戰升溫引發資金避
險，不確定性帶動日圓上漲，多種亞洲貨幣走低。

避險情緒升溫 人幣逾5個月低

恒指4日累瀉逾千六點

港股弱勢主因
1 中美貿易摩擦進一步升溫

2 港匯低見7.8499，憂慮資金流出

3 小米押後發行CDR，並市傳下
調估值

4 臨近半年結，港銀及內地拆息均
抽緊

5 世界盃賽事令市場氣氛進一步低
迷

昨收29468點
-2.78%

昨低見
29332點

6月12日
收31103點

■港股昨一度瀉近千點，昨成交
大增至1,535億元。 法新社

中美爭端或長期化中美爭端或長期化 市場預期不足市場預期不足

道指曾插400點 連跌6日
香港文匯報訊 美國總統特朗普不理性的威脅，

增加了市場對全球兩大經濟體即將發生貿易戰的擔
憂，除昨日亞洲股市大跌外，昨晚美股連跌第6
日，道指早段曾跌413點，低見24,574點，今年的
升幅全數蒸發。其中波音，杜邦和卡特彼勒是表現
最差的股票。
截至昨晚11：40，道指報24,675點，跌312點；
標準普爾500指數跌0.63%，納斯達克綜合指數跌
0.83%。歐洲三大股指亦下跌，其中英國富時100
指數跌0.27%；法國CAC 40指數跌1.04%；德國
法蘭克福DAX指數跌1.09%。

美製造商促美不要破壞關稅政策
美國設備製造商協會主席丹尼斯．斯萊特說：

「我代表130萬設備製造業工人，敦促美國政府不
要實施破壞經濟的關稅政策。」加徵關稅是對美國
消費者徵稅，這將使美國製造業工作崗位面臨風
險。

英媒指將加劇美與歐盟貿易摩擦
美國挑起貿易戰的舉動也給世界其他經濟體帶

來風險。英國天空新聞網站報道稱，美國政府的決
定同時將加劇美國與包括歐盟在內的許多其他經濟
體之間的貿易摩擦。英國《衛報》援引牛津經濟研
究院的研究結果報道說，美國加徵關稅帶來的不確
定性和風險的增加將影響商業信心和投資，特別是
跨境投資。美方的做法將使中美兩國和其他地區的
經濟增長受到影響。


