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香港文匯報訊 隨着內地對金融風險

打擊力度的增加，金融科技巨頭螞蟻

金服將在未來幾年加快轉型，業務重

點將由支付和消費者金融轉向科技服

務。路透社引述消息人士透露，轉型

在一定程度上是因為螞蟻金服核心的

金融業務，包括支付、小微貸款、信

用評級以及財富管理，面臨越來越大

的監管壓力。

螞蟻金服轉型攻科技服務

安永：教育企業上市潮將持續
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2018年6月6日（星期三）香港文匯報訊（記者馬翠媚 長
沙報道）主營工程機械、農業機械
及金融服務供應商的中聯重科
（1157.HK），其信息化部部長張
飛慶昨在長沙受訪時表示，在智能
製造的發展下，集團推出「產品
4.0」工程，大大提升了產品智能化
水平，使其能如人般，能感知且有
大腦會思考，同時透過大數據分析
降低服務成本等。
在中聯重科位於長沙自設的工程

機械博物館有款嶄新產品展示多，
當中包括「4.0」產品。張飛慶指
「4.0」產品相對以往型號更先進，
因為這批產品可以實現「自診斷、
自調整、自適應」，他又舉例指
「4.0」起重機，作業油耗明顯降低
逾20%，行駛油量亦降低逾10%，
提升效能表現。

可用手機對設備實時管理
他又指，為了提供更快捷的管控

設備，集團研發手機應用軟件「中
聯E管家」，客戶可連接在集團出

廠的設備，同時獲得全方位的服
務，包括可透過手機實現對設備的
實時管理。他亦提到，集團旗下工
業物聯網平台已運行超過10年，而
借助物聯網及大數據分析，亦有效
降低集團自身服務成本，並提升設
備租賃服務、二手設備交易及零配
件銷售等後市場服務收入。

據路透看到的機密公司預測數據，五年
內科技服務將佔螞蟻金服營收的

65%，據估計2017年這一比率為34%，業
務將涉及為銀行和其他金融機構提供在線
風險管理和防欺詐服務。同時，金融服務
業務創造的營收預計將從估計的11%萎縮
至6%，支付業務貢獻的營收將從估測中
2017年的54%下降至28%。

央行監管試點唯一在線金融企
目前，螞蟻金服旗下的支付寶是內地最
主要的在線支付工具之一。螞蟻金服已擁
有一系列金融許可證，成為內地金融體系
的關鍵一分子，消息人士稱這引發監管機
構關注，作為一家非銀行、非國有的機
構，是不允許獨立增長過大以至無法管理
的，監管機構希望可確保這些企業一旦倒
下，並不至於對中國經濟構成系統性問
題。螞蟻金服被央行指定為金控集團監管

試點計劃的唯一一家在線金融企業。

存準率升 支付小貸業務受壓
消息指，螞蟻金服已經在數個層面感受
到監管層面的壓力：受到來自央行的壓
力，螞蟻金服旗下的芝麻信用已經停止發佈
個人信用評級，目前僅能用於非金融目的、
如在自行車租用和簽證審批時作為信用審
查；熟悉支付寶業務的消息人士稱，由於央
行將第三方支付機構的存款準備金率上調至
50%，螞蟻金服已受到衝擊。由於預計準備
金率終將升至100%，支付寶獲利或面臨進
一步壓縮；而同時，資產證券化公司的主要
資金來源受到更加嚴苛監管，導致其尋求與
傳統銀行合作發放貸款，令螞蟻金服的小額
貸款業務也承受壓力。
此外，因應監管當局要求螞蟻金服控制

餘額寶的資金規模，以降低資金集中和流
動性方面的風險，螞蟻金服還為貨幣市場

基金餘額寶設置了上限，對用戶的每日投
資和提款額度加以限制。消息人士還表
示，銀行監管機構幾乎每天都在螞蟻金服
杭州總部監控其金融服務業務。
近幾周，螞蟻金服宣佈與華夏銀行、光
大銀行和上海浦發銀行等中型銀行達成協
議，為這些銀行提供「技術導向解決方
案」。

業務重新定位 難保轉型成功
報道指，目前對於螞蟻金服和其投資者
而言，並不能確保轉型成功，因公司仍必
須釐清如何重新定位其先進的技術能力，
即從區塊鏈和人工智能到安全和雲計算、
針對銀行等客戶量身打造的服務。
市場預料螞蟻金服2019年在內地和香港

上市，預計公司很快將完成新一輪融資，
籌集100億美元，這輪融資對螞蟻金服的估
值達1,500億美元。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）各路資本正在逐鹿中國萬億級教育市
場，昨日在上海發佈的《安永-帕特儂
2018中國教育行業洞見》指出，去年內
地各教育子板塊合計吸引了近130億美元
投資，較前一年增長近一倍，目前美國
和香港是內地教育企業主要登陸的資本
市場，料今年「上市風潮」有望持續。
數據顯示，2017年K12中小幼學校是投

資最大的板塊，吸引投資約55億美元，課
後輔導和科技驅動的教育服務企業緊隨其
後。得益於出國升學和提升就業力的需

求，語言培訓機構成為成長最快的領域，
吸引投資額同比躍升417%至12億美元。
調查發現，中國家庭願意將20%的稅後可
支配收入用於單個孩子的教育，遠高於周
邊國家，而富裕家庭的父母可能在孩子二
十年的求學路上花費近40萬美元。另外，
內地有一千萬家庭有實力為孩子選擇中高
端民辦教育，但目前在此類中小幼學校就
讀的孩子數量只略微高於100萬。
截至2018年3月底，有兩家教育企業

成功上市，另有6家已提交上市申請等待
監管批覆。

■■中聯重科推出中聯重科推出「「產品產品44..00」」工程工程，，
圖為集團生產廠房圖為集團生產廠房。。 林少權林少權 攝攝

■中共長沙市委常委、宣傳部部長
高山昨在長沙出席香港新聞工作者聯
會採訪團晚宴活動時指出，長沙將繼
續推動製造業向高端、智能、綠色轉
型升級發展。 林少權 攝

香港文匯報訊 (記者張美婷)首隻以「同
股不同權」形式在港上市的小米，早前傳
最快於7月上旬掛牌，近日在市場上就流傳
出兩個上市程序的版本。

前日市傳小米將於本周四 (7日)進行上市
聆訊，本月28日定價，最快月底招股，部
署7月上旬在港掛牌 (即7月10日)；而7月9
日則通過CDR的形式在內地上市。不過，

另一版本為配合內地CDR細則發佈，內地
和香港定價日同在7月9日，7月16日CDR
上海掛牌，翌日才在香港上市。
另外，內媒報道，小米承銷團包括3家國
際大行和6家中資行。6家中資行分別是：
中金公司和中銀國際、農銀國際、建銀國
際、工銀國際和招銀國際；3家國際投行分
別是瑞信、德銀和摩根大通。

小米兩地上市日期傳兩版本

■金融科技
巨頭螞蟻金服
將在未來幾年
加快轉型，業
務重點將由支
付和消費者金
融轉向科技服
務。
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4月加班工資年率，前值1.8%
第一季國內生產總值(GDP)季率，預
測 0.8%，前值 0.4%；年率預測
2.7%，前值2.4%
5月消費者物價指數(CPI)月率，前值
0.2%；年率預測0.9%，前值0.8%
前周MBA抵押貸款市場指數，前值356.1
前周MBA抵押貸款再融資指數，前
值970.7
4月國際貿易平衡，預測490億赤
字，前值490億赤字
第一季非農單位勞工成本修訂，預測
2.8%，前值2.7%
第一季非農生產率環比年率修訂，預
測0.6%，前值0.7%
4月住房開工許可月率，前值3.1%
4月貿易平衡，預測34.0億赤字，前
值41.4億赤字
4月出口，前值475.8億
4月進口，前值517.2億
5月 Ivey採購經理人指數(PMI)，前值
70.4
5月Ivey經季節調整採購經理人指數
(PMI)，前值71.5

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至110.80水平。
金價：現貨金價將暫時上落於1,280至1,310美元之間。
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美元兌日圓上周早段在108.10附近獲得
較大支持後走勢回穩，上周尾段呈現反
彈，本周二曾向上逼近110.00水平1周多
高位。日本首季經濟出現收縮之際，日本
總務省本周二公佈4月份兩人或以上家庭
的月度平均消費支出下跌0.5%，而實質支
出則按年下跌1.3%，數據不利日本經濟及
通脹表現。
此外，本周二公佈的5月份日經日本服務
業PMI回落至51水平，遜於4月份的52.5，
加上日本4月份工業生產按月僅上升0.3%，
並從3月份的1.4%升幅急速回落，預示日本
第2季經濟存有萎縮風險，預期日本央行下
周五會議將繼續維持寬鬆政策不變。

避險氣氛緩和不利圓匯
美國5月份非農就業數據表現偏強，美國
聯儲局下周頗有機會加息，部分投資者不排
除聯儲局今年將合共作出4次加息行動，美
國10年期長債息率迅速企穩2.90%水平之
上，帶動美元兌日圓連日反彈，一度於本周
二向上挨近110.00水平。此外，意大利政局
回穩，歐元兌日圓交叉匯價過去數日持續反
覆攀升，本周二曾觸及128.70附近1周多高
位，加上美朝峰會將如期舉行，市場避險氣
氛進一步緩和，該些因素將繼續有助美元兌
日圓的短期表現。預料美元兌日圓將反覆走
高至110.80水平。
周一紐約8月期金收報1,297.30美元，較
上日下跌 2美元。現貨金價本周初受制
1,298美元水平後走勢偏軟，周二大部分時
間處於1,290至1,294美元之間。
美國聯儲局下周三晚頗有機會加息，市場
將關注聯儲局會後聲明是否傾向進一步擴大
其往後的加息幅度，再加上美國10年期長
債息率近期呈現反彈走勢，繼續限制金價反
彈幅度。
隨着現貨金價過去 5個月皆依然守穩
1,280美元水平，預料現貨金價將暫時上落
於1,280至1,310美元之間。

美股連續四周吸金稱霸

美股部分，安聯收益成長多重資產
基金經理人林素萍表示，美國公

佈5月新增非農就業人數，遠高於預估
中值的19萬，達到22.3萬；失業率降
至3.8%，追平近50年低點；平均時薪
同比上升2.7%，超過預期。而美國第1
季國內生產毛額(GDP)年增率為2.2%，
儘管不如初估的2.3%，主因是存貨投

資和消費者支出遭到下調，但所得稅
減稅可望提振今年的經濟活動。

企業營運展望正面獲青睞
林素萍表示，美股第一季企業獲利

年成長來到7年新高，但在貿易戰與升
息隱憂等影響下，股市面臨震盪頻
繁。然而，近期美股持續受到資金青

睞，加上經濟穩健成長，長期展望正
向。考量美國企業營運展望仍十分正
面，若投資者能將「股票、可轉債和
高收益債」均勻搭配的黃金比例作為
核心資產進行佈局，透過多元收益來
源，在股市修正時能相對抗跌，但上
漲時又能充分跟漲，即使面臨短線利
空，也能在震盪中求勝機。
在亞洲國家部分，安聯四季成長組合

基金人莊凱倫表示，印尼央行兩周內連
續升息兩次，基準利率從4.25%上調到
4.75%。另墨西哥、土耳其以及阿根廷
近期也祭出升息因應匯率貶值風險，這
些國家都為經常賬赤字。泰國財政部官

員指出，泰國第二季GDP年增速仍可
能會超4%，主要受到出口、旅遊和民
間消費推動。泰國第一季GDP來到
4.8%，遠優於市場預期4.0%。
展望後市，莊凱倫表示，國際金融

協會(IIF)擔心新興市場的韌性，因該資
產類別在全球融資成本溫和上升時易
受傷害。但今年土耳其里拉和阿根廷
披索大幅貶值引發的溢出效應迄今為
止有限。
目前操作上，加碼受惠於油價走勢

的能源，避險資金需求的黃金，受惠
於貨幣貶值的歐日股，以及基本面改
善的拉美。

投資攻略投資攻略

歐洲政局紛擾，中美貿易協商存變數，美國與加

拿大、墨西哥和歐盟的貿易緊張關係加劇，不過美

國就業數據優於預期，使得道瓊斯工業指數上周小

幅下跌0.38%，標普500指數則小漲0.54%。意大利政局動盪不

定，西班牙首相面臨不信任投票，影響道瓊歐盟600指數上周下

跌0.88%。MSCI 新興市場指數上周下跌0.51%，以拉美下跌

3.26%跌幅最重，主要受到巴西罷工事件影響。根據美銀美林引

述EPFR統計至5月30日，美股連續四周吸金，前周吸金58.9億

美元，連任吸金王寶座；日股一反先前連續三周流出態勢，前周

獲淨流入5.91億美元。新興市場則受到美元指數走升影響，全數

遭賣出，全球新興市場前周失血16.03億美元。 ■安聯投信

央行聲明稍呈偏鴿 澳元高位回落
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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澳洲央行周二公佈的6月利率決議，宣佈維持指
標利率在1.50%不變。由於決議聲明基本符合市場
預期，澳元兌美元在決議公佈後反應平淡。央行指
出，低利率繼續支持澳洲經濟發展，委員會認為維
持利率不變，符合實現持續成長和通脹率目標的需
要。抵押貸款利率平均水準仍然處於下降通道。貨
幣政策必須正常化，但行動過快會帶來風險。
對於通脹和就業形勢，澳洲央行表示，通脹和失

業率增長預計將是循序漸進的，通脹可能在未來一
段時間維持低位。預計隨着經濟走強，通脹率將逐
步上升。多項前瞻指標持續顯示就業增長穩定。薪
資增速似乎已經變慢，低薪資增速將維持一段時
間。預計失業率將逐步降低。央行還指出，近期的
資料符合稍高於3%的GDP增速。2018年和2019年
GDP增長率提升至略高於3%。家庭債務仍然高
企，借貸標準可能進一步收緊。對於外部環境，央
行表示，已注意到意大利政局的不確定性和越趨緊
張的貿易局勢。金融市場受到歐元區、特別是意大
利的政治形勢的影響。在澳元匯率方面，澳洲央行
稱澳元走強將拖累經濟增速，過去兩年內澳元一直

在合理範圍之內。

關注貿易方面緊張形勢增加
從決議聲明的內容看，澳洲央行未對澳元匯率和貨
幣政策走向發表過多傾向性看法。不過，央行也注意
到了近期意大利的政治不確定性，以及貿易方面緊張
形勢的增加。由於央行對經濟增長的信心被貿易條件
下降和低通脹率的擔憂所抵消，這對澳元造成壓力。
再者，新興市場的動盪，歐洲民粹主義復甦以及美國
對盟國徵收的懲罰性關稅，已經令澳洲央行距離其
2010年以來的首次加息漸行漸遠。大多數的經濟學
家已經放棄了澳洲央行年內加息的預測。
澳元兌美元回落至0.7620下方，周一曾觸及4月

23日以來最高的0.7665。技術走勢而言，自上月澳
元在0.74水平企後，則一直處於整固狀態，至本周
一出現顯著上揚，並脫出近期的整固區間，料澳元
將有進一步上升的傾向。
倘若以自一月底以來的累積跌幅計算，38.%的反
彈水準為0.7690，擴展至50%及61.8%的幅度則為
0.7775及0.7860水平。另外，估計，位於0.7770的
250天平均線亦為一重要依據。至於下方支撐仍會
關注0.75及0.7410水平，下一級參考去年5月低位
0.7329。

股票型基金資金流向
時間

近一周

今年以
來

資料來源：EPFR，截至2018/5/30。單位：億美元

美國股
票型

58.90

-71.62

已開發
歐洲

-43.34

-125.04

日本

5.91

349.00

亞洲不
含日本

-1.50

178.60

歐非
中東

-1.98

-1.77

拉丁
美洲

-1.08

36.51

全球新興
市場

-16.03

311.84

� � �

����	

���

�����

�����

'���	
�

�������
��%�������

����

����
����


