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中資掃海外樓 戴行料跌40%

本周數據公佈時間及預測(5月21-25日)

日期
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25

國家
日本
英國
英國

美國
英國
美國

英國

美國

香港時間
7:50 AM

4:30 PM

8:30 PM
4:30 PM
8:30 PM
10:00 PM
4:30 PM
8:30 PM
10:00 PM

報告
四月份貿易盈餘 (日圓)
四月份公共財政赤字 (英鎊)
四月份消費物價指數#
四月份生產物價指數 (輸出) #
四月份新屋銷售 (單位)
四月份零售額
截至前周六的首次申領失業救濟人數
四月份二手房屋銷售 (單位)
第一季國內生產總值# (修訂)
四月份耐用品訂單
五月份密歇根大學消費情緒指數

預測
-
-
-
-

67.7 萬
-

22.0 萬
557 萬
+ 1.2%
- 1.6%
98.8

上次
7973 億
13 億
+ 2.3%
+ 2.4%
69.4 萬
- 1.2%
22.2 萬
560 萬
+ 1.4%
+ 2.6%
98.8

上周數據公佈結果( 5月14日-18日)

14

15

16

17

18

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

無重要數據公佈
英國

美國

歐盟
德國
美國

澳洲
美國

歐盟
德國

4:30 PM
8:30 PM
10:00 PM
6:00 PM
3:00 PM
8:30 PM

9:15 PM

9:30 AM
8:30 PM
10:00 PM
6:00 PM

3:00 PM

五月份失業率
四月份零售額
三月份商業存貨
四月份歐元區協調化消費物價指數#
四月份消費物價指數#
四月份建屋動工 (單位)
四月份工業生產
四月份設備使用率
四月份失業率
截至前周六的首次申領失業救濟人數
四月份領先指標
三月份歐元區貨物貿易盈餘(歐元)
四月份生產物價指數#
四月份批發物價指數#

4.2%
+ 0.3%
0.0%
+ 1.2%
+ 1.6%
128.7 萬
+ 0.7%
78.0
5.5%
22.2 萬
+ 0.4%
269 億
+ 2.0%
+ 1.4%

4.2%
+ 0.8%
+ 0.6%
+ 1.3%
+ 1.6%
133.6 萬
+ 0.7%
77.6
5.5%
21.1 萬
+ 0.4%
161 億
+ 1.9%
+ 1.2%

R

R
R
R
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市況波動部署環球債券基金

朝鮮地緣政治問題備受關注，
朝鮮外務省日前指出，朝鮮

對只單方面要求棄核的對話毫無
興趣，朝方將重新考慮是否出席
朝美峰會，並重申不會拿經濟建
設與美國做交易。

宜加強組合防守性
再加上美國10年期美債孳息率

周五（18日）曾高見 3.1627 厘
（圖），令環球股市受壓，估計
後市走勢仍反覆。在市況波動
下，投資者宜加強組合防守性，
選擇偏重美元持倉的環球債券基
金。
基金選擇包括鄧普頓環球總收

益基金，其美元類別派息率為

7.5%，截至3月底，基金持有約
108%美元、22%墨西哥披索及
14.5%巴西雷亞爾等長倉，但同
時持有各約四成的日圓及歐元短
倉，還有不足一成澳元短倉，近
期這三隻貨幣紛紛走軟，可見其
部署到位。

環球債券首選偏重美元
較保守的投資者可考慮PIM-

CO收益基金，其美元類別派息
率為4.0%，3年年度化波幅只為
2.3%。基金投資部署分散，包括
按揭、投資級別、政府相關及新
興市場債券等。組合持有日圓貨
幣短倉（-73%），受惠於近日美
元走強。

投資攻略投資攻略

近日多項環球不明朗因素

纏繞大市，包括朝鮮地緣政

治風險，美國恢復制裁伊朗

令油價升勢持續，均為後市帶來隱憂。避險

情緒升溫，料環球股市走勢持續反覆，甚至

受壓於債息上升，現時投資者可考慮持重美

元長倉的環球債券基金，一方面捕捉美元的

上升潛力，一方面降低投資組合風險。

中石油一周升8%冠藍籌 留意購證12725
透視輪證

中銀國際股票衍生產品聯席董事葉滙豪

本港股市上周大致於三萬一千點水平爭
持。石油股表現突出。油價持續上升，倫敦
布蘭特期油突破80美元水平，是三年半來首
次。大行對油價前景樂觀，並同時上調三桶
油的目標價。該大行指，油價上升對中石油
(0857)經營現金溢利的幫助，是全球能源同
業中最大。至於中石化(0386)今年股價雖然

已累升四成，但仍看好盈利、派息、現金流
前景以至估值較同業吸引；又預期中海油
(0883)明年產量恢復增長，而股價表現將跟
隨油價走勢。
中石油一周升8%，表現為五十隻藍籌中

最好。如看好中石油，可留意中石油認購證
(12725)，行使價7.39元，9月到期，實際槓

桿8倍。

看好中海油可吼購證12309
如看好中海油，可留意中海油認購證

(12309)，行使價15.5元，10月到期，實際槓
桿7倍。如看好創上市新高的中石化，可留
意中石化認購證(12727)，行使價9元，10月
到期，實際槓桿7倍。
騰訊(0700)首季業績好過市場預期，獲大

行上調目標價。有大行預期，騰訊次季的手
機遊戲收入可再次錄得逾五成增長。業績後
騰訊曾升至420元以上，一周累升約0.5%。
如看好騰訊，可留意騰訊認購證(13710)，行
使價456.08元，8月到期，實際槓桿9倍。
有報道指，雖然騰訊去年已經取得韓國網

絡遊戲《絕對求生》的中國獨家經營權，推
出兩款手機遊戲；但一直只供免費下載；基
於內地實施「限韓令」，銷售遊戲用品未獲
審批。分析認為，如果未能及早商業化，騰
訊遊戲的變現能力會明顯轉弱。如看淡騰
訊，可留意騰訊認沽證(13413)，行使價
378.58元，9月到期，實際槓桿8倍。
本文資料由香港證監會持牌人中銀國際亞

洲有限公司發出，其內容僅供參考，惟不保
證該等資料絕對正確，亦不對由於任何資料
不準確或遺漏所引起之損失負上責任。本文
資料並不構成對任何投資買賣的要約，招攬
或邀請，建議或推薦。認股證/牛態證屬無抵
押結構性產品。 本欄逢周一刊出

溫 傑
光大新鴻基財富管理策略師

金價短期跌勢稍見緩和
出擊金匯

英皇金融集團黃美斯

美元走勢上周重新走高，周初受之前
CPI數據疲軟以及美債收益率有所走軟
拖累，但隨着對全球貿易緊張局勢有望
緩解的憧憬，加上美國相對其他經濟體
的利差優勢，以及美國零售銷售數據相
對穩健，助推美元指數再創年內高位。
倫敦黃金方面，金價多日測試至年
內低點附近，受美元走強打壓。美債收
益率飆升拉動美元上揚。周四金價觸及
去年 12月 27 日以來低點 1,285.41 美
元。金價有機會錄得自12月初以來的
最大單周跌幅。不過，特朗普的講話引
投資者對貿易摩擦的擔憂。日本考慮對
美徵收450億日圓報復性關稅，歐盟表

示獲對28億歐元區美國商品對等徵收
25%關稅，致使貿易戰擔憂情緒回升，
對金價或會起到支撐作用。

陷於嚴重超賣區域
技術走勢表所見，金價在上周早段明

確跌破200天及250天平均線，亦一口
氣下破1,300美元關口，技術面弱勢驟
然加劇，縱使周三受空頭回補影響一度
回升，但亦反過來受制250天平均線；
目前250天線處於1,296美元，將為較近
阻力參考。要留意相對強弱指標及隨機
指數已有若干時間陷於嚴重超賣區域，
短期或見金價跌勢稍見緩和。較大阻力
預估在200天平均線1,307，下一級看至
1,323 美元。下方支撐回看 1,281 及
1,272，較大支撐料為1,260美元。
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今年是華潤集團成立80周年，華潤啤
酒（0291.HK）近日推出旗下雪花啤酒

「臉譜」系列產品。華潤雪花啤酒（中國）總經理周青日前於發
佈會表示，目前華潤雪花啤酒在內地經營91間酒廠，旗下含雪
花啤酒品牌及30多個區域品牌，去年雪花啤酒總銷量達1,181.9
萬千升，佔內地啤酒近27%市場份額。

■香港文匯報記者 張美婷

雪 花 臉 譜

■美國恢復制裁伊朗令油價升勢持續，為後市帶來隱憂。資料圖片

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）戴德
梁行最新發佈的《中國境外投資報告》指出，隨
着中國政府進一步持續收緊對外投資政策，許多
投資者觀望情緒濃厚，導致今年首季境外投資額
同比下降27%至56億美元，創下自2015年以來
同季境外地產交易新低。戴德梁行預計，今年中
資境外地產投資額將較去年全年下降近30%至
40%，主因是中美貿易摩擦將減緩中國內地投資
者對美國地產市場的投資熱情。

鑒於美國一直是中國境外投資目的地首選國
家，過去五年，美國年均吸納中方投資額約佔全
球的30%，對美國地產投資的縮減勢必會對全年
境外成交產生較大影響。

企業降低負債增流動性
戴德梁行大中華區研究部董事總經理林榮傑指

出，近期境外投資政策的縮緊，以及中資地產企
業普遍面臨資金面收緊等因素，導致中資企業大

舉出售海外資產；同時，現階段中資企業也開始
重新審視自己的資產配置，以響應國家政策、調
整海外發展策略及投資併購步伐，進一步降低負
債增加流動性。
他預計，未來中資企業會對境外地產投資變得

愈發謹慎，市場資金面的持續收緊也將對中資企
業的境外投資形成障礙，中資境外資產出售以降
低企業槓桿，增強資本流動性以實現長期穩健發
展的趨勢，還將在近期得以延續。

成都高新區設百億獨角獸投資基金
香港文匯報訊(記者李兵 成都報道)記者在成

都高新區新經濟企業梯度培育體系及獨角獸扶持
政策發佈會上獲悉，成都高新區將設立總規模為
100億元人民幣的獨角獸投資基金，聚焦擁有創
新技術、創新商業模式、高成長潛力企業，全力
培育獨角獸。

新經濟企業梯度培育體系由種子企業、瞪
羚企業、獨角獸企業、行業龍頭企業等構
成。
該區將對處於不同發展階段的企業精準施

策，提供政策扶持、金融支撐、人才賦能、專
業服務。

另外，以「發展新經濟 培育新動能」為主題
的2018成都全球創新創業交易會結束。

創交會成交總金額逾305億
據公佈，本屆創交會實現各類交易成交總金額

逾305億元人民幣。


