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金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆重上1.3660美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,340美元水平。
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本周其中一個重大的新聞就是美總統特
朗普，不顧法國總統馬克龍和德國總理默
克爾的游說，決定美國退出伊朗核協議，
重啟全面制裁。因為特朗普認為協議十分
不合理，伊朗的彈道導彈項目、2025年
以後的核活動，以及在也門和敘利亞衝突
中的角色都沒有受到任何制約。
因為科技進步、水力壓裂法和水平鑽井

法的成熟，美國的頁岩油將美國的產油量
帶至世界第一，所以過去的石油危機對美

國經濟的負面影響可以說是有基本上的改變。根據國際
能源組織EIA的報告指出，2017年美國每日的產油量
達1,472萬桶，比俄羅斯1,133萬桶更多，成為第一大
產油國，沙特以996萬桶排第三。
既然已經成為最大石油生產國，很明顯要做到競選口
號裡的「讓美國再次偉大」。其中一個方法就是讓油價
站起來，不但可以在戰略物資上有話語權，也可以大賺
一筆來填補美國的赤字及減債。
那如何讓美國再次偉大，讓油價飛？特朗普首先退出
巴黎氣候協定，當全球第二大排放國退出之後，其他國
家可能會傾向於放鬆遏制溫室氣體排放的計劃；加上收
回承諾，不再幫助印度等發展中國家，那麼美國的原油
就有市場了。第二招就是在中東攪亂局，當中包括將美
國以色列領事館遷往耶路撒冷，對敘利亞進行空襲來對
付伊朗和俄羅斯支持的巴沙爾政府，減少伊朗將原油經
敘利亞去到地中海，再退出伊朗核協議。第三招就是減
少特斯拉這種新能源汽車的貸款計劃。這些動作都是可
以幫助油價上升。

主要投資策略宜買入美元
傳統智慧上，油價上升會帶動加元上升，但在這一輪
油價上升，加元不但沒有上升，反而下跌。當美國成為
最大的原油生產國後，將來油價上升也有利於美元。
美匯指數由2017年1月高位的103.9下跌至2018年2
月的88.15。近三周其反彈速度甚高，並且沒有任何調
整，所以反彈高位十分有可能高於94，投資者宜以買
入美元為主要投資策略。前兩周已經推介美元會上升，
有跟進的讀者相信已經獲利甚豐。

美元走強 佈局新興美元債正當時

台新摩根大通新興市場投資等級
美元債券ETF基金經理人張瑋

芝表示，新興市場投資級美元債與美

元指數呈低度相關，而當地債與美元
指數則是呈較高度相關，因此，新興
美元債的投資者不受美元走勢干擾。

張瑋芝表示，根據EPFR統計，
新興市場債連續兩周淨流出，是
2016年以來首見，且美十年債殖利

率達3%已近相對高點，預期這波修
正已接近完成。且新興市場國家的
經濟展望佳，IMF預估新興市場的
經濟增長率，2018年4.9%，2019年
5.0%，顯示新興國家體質較前次
2014年美元大幅升值時相對穩健，
預計新興債近期底部已近。
張瑋芝指出，「台新摩根大通新

興市場投資等級美元債券ETF基
金」投資標的為公債與類公債，根
據Moody's統計，投資等級主權債
的違約率僅1.74%，低於投資等級
公司債的2.27%，也遠低於高收益
債的18%~30%，違約風險為所有債
券類別中最低，適合穩健與保守型
投資人作為資產配置的核心。建議
投資人可逢低佈局。

投資攻略投資攻略

近期美元指數走強，

站上 200 日均線，隨着

美國聯儲局升息速度加

快，美元相對其他貨幣可望維持強勢。

根據歷史資料，美元指數只要攀升超過

10%，新興市場投資級美元債的表現，

均優於當地貨幣債，而且除了2008年

金融海嘯當年度之外，其餘美元走強期

間，均呈現正回報。 ■台新投信

重上1.35美元 英鎊有反彈空間
出擊金匯

馮強

英鎊本周四受制1.3620美元附近
阻力後走勢偏弱，一度急跌至
1.3460美元水平近4個月以來低位，
周五呈現反彈，曾走高至1.3580美
元水平。英國央行行長卡尼上月發
言淡化市場對英鎊加息的預期之
後，英國央行本周四宣佈維持利率
不變，貨幣政策委員以7比2票數保
持指標利率在0.5%水平，會議記錄
指出首季經濟增長僅有0.1%，低於
第4季的0.4%增幅，反映央行頗為
關注經濟增長有進一步放緩風險。
繼英國 3月份零售銷售按月急跌
1.2%，Markit上周公佈4月份英國
製造業PMI下降至53.9的17個月以
來低點，而4月份服務業PMI則為
52.8，從3月份51.7的20個月低點
小幅反彈，顯示英國經濟在第2季
的開端仍未能出現明顯改善，加上
英國3月份消費者物價指數按年上
升2.5%，較2月份的2.7%升幅放
緩，英國央行迅速在今次會議上將

今年的經濟增長預測下調，認為通
脹率的回落速度將較早前預期為
快，反映英國央行將不會急於收緊
其貨幣政策。
另一方面，英國央行公佈的會議

記錄偏向溫和，並表示未來將傾向
限制其緊縮步伐，部分投資者認為
央行可能要待至明年2月份才有加
息機會，消息引致英國長債息率回
落，英鎊匯價急跌，失守1.35美元
水平。不過英鎊下跌至1.3460美元
附近便迅速獲得支持，掉頭重上
1.35美元水平，顯示部分投資者現
階段正逢低吸納英鎊。將有助減輕
英鎊的下行壓力。

美通脹溫和 加息提速預期降
雖然紐約期油上月企穩每桶62美

元水平後持續上升至69美元水平，
更於本周觸及71美元水平3年半高
位，並有進一步向上逼近72水平傾
向，但美國本周四公佈4月份消費
者物價指數按月僅上升0.2%，而核
心指數則按月攀升0.1%，反映通脹
升幅仍屬溫和，降低市場對美國聯

儲局將提高其加息步伐
的預期，加上美元指數
連日未能企穩93水平，
部分投資者傾向先行減
持美元獲利，帶動英鎊
本周尾段出現反彈。
此外，日本武田藥品

公司本周二公佈達成收
購協議，將動用460億
英鎊收購愛爾蘭藥企
Shire，美元兌日圓近日
曾攀升至110水平，帶
動英鎊兌日圓交叉匯價
本周持續企穩 147 水
平，周四更一度向上觸及149.30附
近 1周高位，走勢有逐漸上移傾
向，將有助限制英鎊的下跌幅度。
隨著英鎊匯價過去4個月均依然守
穩位於 1.3460 美元附近主要支持
位，加上美元指數本周尾段連日遇
到回吐壓力，有利英鎊作出反彈，
預料英鎊將反覆重上1.3660美元水
平。
周四紐約6月期金收報1,322.30美

元，較上日升9.30美元。現貨金價

本周三持穩1,304美元水平後逐漸反
彈，周四升幅擴大，重上1,320美元
水平，周五曾走高至1,325美元附
近，收復過去兩周所有跌幅。中東
局勢緊張，伊朗與以色列關係惡化
之際，美國10年期長債息率本周繼
續受制3%水平，而美元指數經過連
日下跌，周五進一步回吐本周所有
升幅，亦有助金價保持反彈走勢。
預料現貨金價將反覆走高至1,340美
元水平。

任曉平
光大新鴻基外匯策略師

帷幄任籌

香港文匯報訊（記者 周曉菁）博奇環保
（2377）董事長程里全昨表示，公司首季
度訂單金額約為5億元人民幣，受行業傳統
影響，預計下半年訂單會有顯著增長。他透
露，公司正積極在印度、東南亞、非洲等
「一帶一路」沿線國家拓展EPC項目（包
括脫硫、脫硝及除塵項目），目前海外業務
佔公司整體業務約一成，爭取五年內增至三
分之一。

增海外業務「帶路」拓EPC項目
程里全解釋，內地EPC項目的業務已逐

漸萎縮，行業趨於飽和，而海外一些發展
中國家在這一方面需求甚大，將這一部分

業務外遷，有助公司優化結構。另一邊，
在內地市場拓展鋼鐵、土壤治理和修復、
運維等新板塊，此類業務的毛利率較EPC
項目相比可翻一番，公司盈利空間更大。
他承諾，公司會派全年息，近期會公佈派
息比率。
博奇環保今年3月中在港上市，昨日股價

收報1.86元，較招股價2.4元低22.5%，對
於上市兩月來股價連續走低，獨立非執行董
事劉根鈺認為，中美貿易戰及港股近期表現
平平等大環境對股價表現有一定影響，且市
場暫時未能充分了解到公司的整體業務狀
況，投資者「需要一個緩衝期」，管理層對
股價的長遠表現都持有信心。

博奇環保：下半年訂單料顯增

■程里全（左）稱，爭取五年內海外業務佔公
司整體業務增至三分之一。 周曉菁 攝

香港文匯報訊 丘鈦科技（1478）本周四
發盈警，指對集團截至今年4月30日止
四個月的初步審閱，並綜合5月及6月銷
售出貨計劃及董事會目前可獲得的資

料，預期截至今年6月30日止六個月股
東除稅前應佔綜合溢利可能較去年同期
減少約50%或更多。該股昨日收報7.03
元暴跌30.26%。

丘鈦料半年少賺一半 股價急瀉30%
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香港文匯報訊 證監會昨日宣佈，行政
總裁歐達禮於國際證券事務監察委員會
組織在布達佩斯舉行的周年大會上，再
度獲委任為國際證監會組織新一屆理事
會主席。證監會主席唐家成對此表示高
興，稱這一再肯定香港作為領先國際金

融中心的地位。”
歐達禮在2016年首次獲委任為國際證

監會組織理事會主席。在此之前，他自
2013年起出任國際證監會組織亞太區委
員會主席，以及曾任國際證監會組織理
事會副主席。

歐達禮連任國際證監會組織理事會主席


