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後市聚焦中美貿談 氣氛仍審慎 尋底格局未變
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上月財新內地服務業PMI超預期

香港文匯報訊 （記者 倪巍晨 上海報
道）財新周五發佈的4月中國服務業PMI報
52.9，較前值提升0.6個百分點，升幅遠超
預期；鑒於當月財新製造業PMI報51.1，
較前值微升0.1個百分點，財新綜合PMI最
終報52.3，較前值攀升0.5個百分點。財新
智庫莫尼塔宏觀研究主管鍾正生評論，財新

4月中國綜合產出指數在3月大幅回落後有
所上揚，表明宏觀經濟仍較平穩。較之製造
業，當前服務業景氣度的回升更為明顯。

與製造業積壓工作量「雙升」
財新的報告稱，得益於服務業銷售增幅的

改善，4月服務業新接業務量增速略升，受
訪企業認為「市況轉好」，且有新產品問
世，惟當月製造業新訂單增速呈現放緩之
勢。同期，因新項目所需，服務業用工微弱
增加，而製造業用工率卻仍輕微收縮，這使
總體用工水平終結了3月的輕微降勢。
此外，上月製造業與服務業積壓工作量

呈現「雙升」，前者工作積壓率錄3個月
來最勁，而服務業積壓率僅算輕微，兩者
綜合，積壓工作總量溫和上升，升幅為1
月來新高。

服務業成本漲幅為半年新低
價格指標方面，4月財新服務業投入成本

漲幅放緩至半年來新低，製造業成本漲幅

雖輕微回升，但仍遠遜於去年末水平，綜
合後的總體投入成本小幅攀升，漲幅為去
年6月來最輕微。
另一方面，受成本負擔增加所累，上月

受訪企業繼續調升銷售價格，這使服務業
收費價格小幅抬升，當月製造業產品出廠
價格輕微升幅，兩者綜合後的總產出價格
繼續小幅攀升。

景氣回升 企業前景信心改善
中誠信國際首席宏觀分析師袁海霞從官

方數據角度分析，當前中國服務業延續平
穩增勢，景氣度亦連續回升，惟服務業外
需出口訂單受中美貿易摩擦影響小幅回
落。她相信，中國經濟短期增長仍存韌
性，非製造業對宏觀經濟增長的拉動作用
也持續增強，但未來仍應持續關注中美貿
易摩擦逐步顯現的影響。
展望未來，4月服務業企業前景信心度有

所改善，惟製造業前景樂觀度出現減弱，
這使綜合信心指標降至3個月來新低。

香港文匯報訊 (記者 方俊明 廣州報道)
由廣東省政府和澳門政府共同推動的「粵澳
合作發展基金」日前在廣州簽約設立，引入
200億元澳門財政儲備資金，實現粵港澳大
灣區金融合作的重大突破。「粵澳合作發展
基金」由廣東省政府和澳門特區政府共同推
動、廣東省屬國有企業市場化運作。

據悉，廣東省屬國有企業恒健控股公司
與南粵集團已組建粵澳基金管理公司，以
QFLP的方式引入200億元澳門財政儲備資
金，與澳門方共同發起設立粵澳基金，投
向廣東省內粵港澳大灣區建設項目，特別
是有利於兩地經濟民生的相關優質重點項
目和廣東自貿區的基礎設施項目。

香港文匯報訊 中國中鐵(0390)公告稱，
正在籌劃市場化債轉股，標的資產為債轉
股過程中投資人取得的公司部分子公司的
股權，可能構成重大資產重組。由於該事
項存在重大不確定性，為避免股價異常波
動，公司在上海上市的A股由5月7日起停
牌，但在港上市的H股不會停牌，仍將正

常交易。
中國中鐵表示，將盡快確定是否進行上

述重大事項，並承諾在停牌後10個交易日
內確定該事項是否構成重大資產重組。該
公司H股股價上周五跌0.96%，報 6.22
元；A股股價跌 0.53%，報 7.74 元人民
幣。

香港文匯報訊（記者顧大鵬石家莊報
道）以色列DAGAN(達甘)農業公司與河北
旅遊集團共同投資興建的中以農科康養小
鎮，將於今年6月份舉辦的第二屆石家莊
旅發大會期間正式對外開放。石家莊市旅
遊委副主任孫瑞峰表示，中以農科康養小
鎮是基於「旅遊+」的典型產品，一期工
程投資 95億元（人幣，下同），佔地
4,323畝。

集科研科普農業休閒一體
中以農科康養小鎮設立在石家莊市鹿泉

區上寨鄉中心區域，距石家莊市中心半小

時車程。項目全部建成後，預
計年遊客量超50萬人次，年
納稅額達到2億元以上，將成
為國家科技農業示範區、國家
生態旅遊示範區和河北康養小
鎮示範區。
孫瑞峰稱，中以農科康養小

鎮共分三個功能板塊：第一個
板塊大田景觀區，是集科研、
科普、農業與休閒體驗於一體
的健康農園，包括特色花海、
萌寵歡樂園、農事體驗區、葡
萄種植、酒莊等；第二個板塊
是大棚景觀區，包括14個高

標準溫室大棚，依託達甘公司的先進科
技，應用垂直種植、空氣栽培、無土栽
培、魚菜共生體系等技術，建設觀光農園
區、農業科技展示區等；第三個板塊體育
健身區，包括山地騎行賽道、山地徒步
道、空中棧道、帳篷營地、叢林探險、戶
外拓展訓練等設施。
農業特色小鎮是通過現代農業+城鎮，

構建產城一體，農旅雙鏈，區域融合發展
的農旅綜合體，是旅遊景區、消費產業聚
集區、新型城鎮化發展區三區合一，產城
鄉一體化的新型城鎮化模式。

以商河北95億合建農科小鎮

粵澳設合作發展基金投大灣區

中鐵正籌劃市場化債轉股

香港文匯報訊 中興通訊(0763)昨天在深
交所公告指，公司已正式向美國商務部工
業與安全局(BIS)提交了關於暫停執行拒絕
令的申請，並根據BIS指引提交了回應拒
絕令的補充材料，將根據上述事項的重要
進展情況及時進行信息披露。
上周五中興向員工發出內部信件，表示

已向BIS提交暫停執行禁令的申請，會繼
續保持與各方緊密溝通，盡最大努力在更

短時間內解決問題。4月16日獲悉美國對
中興啟動拒絕令後，公司始終與國家戰略
保持一致，堅持在中國政府的指導下積極
行動，推進問題盡快解決。公司不會放棄
通過溝通對話解決問題的努力，也會運用
一切法律允許的手段維護自身的合法權
益，並且認真反思、吸取教訓，加強合規
內控，踐行全球一流出口管制合規企業的
標準。

香港文匯報訊 (記者張帆上海報道)周
大福（1929）本周在華東地區正式推出
17916系列新品，並以該產品為原型相繼
在蘇州和上海打造了「無敵」蝴蝶燈迷
你展，成為當地新的網紅拍照景點。
周大福珠寶集團執行董事陳世昌在滬

接受記者採訪時介紹，公司多年前就已
經把發展重點轉向內地市場，今年將持
續推進「千縣千店」計劃，加快在內地

二三線城市佈局，希望內地消費者未來
不管走到哪裡，「總有一家周大福在你
附近。」
陳世昌說，雖然去年中國的GDP增速

放緩，但放眼全球仍然屬於領先，加上國
家推出的大灣區、「一帶一路」等政策，
對於零售業來說都是利好，因此他們持續
看好在內地的發展。今年還將深入到內地
的二三線城市，加快市場佔有率。

「股神」巴菲特早前透露，首季已大
舉增持蘋果公司，刺激蘋果股價

上周創新高，不單帶動道指創出近四周以
來最大的單日漲幅，亦提振港股ADR大升
近370點。第一上海首席策略師葉尚志表
示，雖然美股及ADR造好，但市場觀望中
美談判結果，令資金入市態度依然謹慎。
在資金流量少的情況下，港股只會繼續積
弱，就算高開也未必會高走。走勢上，他
料恒指仍會向下尋底，尤其是近期美元逆
轉走強，新興市場貨幣全面急貶，情況不
利於港股的資金流，要提防港股有補跌的
機會。

觀望美數據及美匯美息走勢
永豐金融資產管理董事總經理涂國彬表

示，除了中美貿易談判外，投資者亦需要
關注本周五的非農及時薪的數據，對於美
股、美債及美元等相關資產的影響，因為
美國的息口仍會是後市焦點。

五窮月料沽壓大 恐現新跌浪
他指出，6月美國加息的概率繼續保持在

100%，隨着聯儲局6月加息，本港加息的
步伐也臨近，加上美元近期明顯轉強，股
市氣氛難免受影響。
技術上，港股從1月底高位回落後，2月
嘗試反彈，可惜動能不足，到了3月又展
開一波調整。踏入4月，港股的上落範圍
已見縮小，大有醞釀單邊突破之勢。進入
「五窮月」沽壓再現，甚至在上周五跌穿3
萬點大關，顯示大市向下突破的機會增

大。

北水來港急降 騰訊走弱堪憂
涂國彬續說，「滬港通」擴容，但
「北水」大不如前，對港股成交並沒大
幫助，雖然市場仍憧憬A股納入MSCI新
興市場指數，會加強港股及內地市場的
交投，若最終結果並非如此，對大市整
體不利，故5、6月的投資氣氛都只會謹
慎保守。
至於美國科技股最近回升，他認為，本

港最大的科技龍頭騰訊(0700)，在跌破400
元之後的表現依舊疲弱，一舉失守200天
線支持，似乎技術上還未調整到位，現時
投資者都集中注意該股於5月16日的業績
報告，對後市有一定的參考性。

過去兩周美元逐
步走強，美匯刷新
3個月新高，資產
價格則相應出現不

同程度之波動，加上市場上向有
「五窮月」之說，令不少投資者開
始憂慮美元轉強將對風險資產表現
不利。

過去6段升浪僅08年大冧市
回顧過去20年，美匯曾於98至
01年、04至05年、08年、09至10
年、14至15年及17年出現六段顯
著升幅，其間其他資產價格的表現
每次均不盡相同。除了2008年金融
海嘯觸發市場大幅調整外，MSCI
世界指數於上述其他時段均呈正回
報，而當中MSCI新興市場指數亦
曾出現三次正回報，可見強勢美元
與風險資產價格之間，其實並無必
然的反向關係。

現油價通脹穩 加息料續溫和
美國上一次加息周期於2004年6

月展開，直至2006年6月結束，期
內累計加息4.25厘，聯邦基金利率
升至5.25厘。現時的經濟環境與
2005年有眾多相似之處。兩者同處
於經濟擴張時期，美國正逐步加

息，美元則表現強勢。不過，在不
同的經濟因素下，目前美國的加息
步伐與 2004 至 2006 年時大有不
同。自2001年底起油價急升，紐約
期油由每桶約20美元水平開始急
升，至 2004 年中達每桶逾 40 美
元，其間美國年通脹率亦由略超過
1%急升至近3%，故加息步伐頻
密，約兩年加息期內共加息17次。
雖然現在美國加息同樣是為了對抗
通脹壓力及防止經濟過熱，但目前
油價及通脹均表現穩定，令加息步
伐得以保持溫和漸進。

盈利支撐 風險資產未必受壓
此外，美匯指數由2004年底至

2015年中升幅達14%，其間成熟及
新興股市、原油及黃金等資產價格
均出現上揚。值得留意的是，其間
不但MSCI世界指數上升逾6%，
MSCI新興市場指數的表現亦於美
國加息、美元顯著上揚之時更錄得
逾25%升幅。筆者認為，若環球流
動性充裕，加上稅改效應，企業盈
利前景理想，加息作為央行對經濟
前景看法轉趨正面的訊號，不一定
會對風險資產價格構成壓力。
（以上資料只供參考，並不構成

任何投資建議）
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中興已向美方申請暫停執行禁令

香港文匯報訊 被喻為「醫藥界華為」
的A股獨角獸藥明康德昨天公佈，公司將
於5月8日在上交所上市。公司本次發行
104,198,556 股，每股發行價為21.6元(人
民幣，下同)，淨集資約21.3億元。公司同
時披露首季財務資料，期內錄得盈利2.91
億元，同比跌13.71%；收入21.42億元，
同比增21.13%。

另外，公司發行公告書中表示，李革及
趙寧、劉曉鍾、張朝暉作為公司實際控制
人、間接股東、董事/高級管理人員，他們
承諾自公司股票上市之日起36個月內，不
轉讓或者委託他人管理其直接或間接持有
的公司IPO前已發行股份，也不由公司回
購該部分股份。在持股鎖定期屆滿後，有
關人士將及時按照上交所相關規則申報持

股及其變動情況；在相關人士擔任公司董
事、監事或高級管理人員期間，每年轉讓
的公司股份不超過本人所持公司股份總數
的25%。在公司上市後6個月內，如公司
股票連續20個交易日的收市價均低於發行
價，或上市後6個月期末收市價低於發行
價，相關人士所持有公司股票的鎖定期限
在上述鎖定期的基礎上自動延長6個月。

藥明康德A股明上交所掛牌

周大福加快二三線城市佈局

港股ADR上周五於美國表現
股份

匯控(0005)

中移動(0941)

中海油(0883)

中石化(0386)

聯通(0762)

國壽(2628)

中石油(0857)

騰訊(0700)

友邦(1299)

建行(0939)

折合每股收
(港元)

76.89

73.88

13.42

7.64

10.78

22.03

5.61

389.41

68.80

8.08

較上周五
港變化(%)

+2.59

+1.20

+2.73

+0.99

+1.10

+0.80

+0.91

+1.73

+1.18

+1.19

■中以農科小鎮將於6月份正式對外開放。
香港文匯報記者顧大鵬 攝

�����

�����

�����

������3�=
"

�
���� ��
����	�
�


�
��

������

�
��

!������

�
�

�������

�
�

������

■港股上周累計下跌354點，跌幅為1.17％。
中通社

■4月財新中國服務業PMI為52.9，升幅遠
超預期。 資料圖片

■■陳世昌稱陳世昌稱，，周大福今年將續推進周大福今年將續推進
「「千縣千店千縣千店」」計劃計劃。。 張帆張帆 攝攝


