
朱民：貿易談判視美方誠意
雙輸掀金融波動 「球在美國一方」
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香港文匯報訊（記者 倪巍晨、李昌
鴻）剛剛過去的4月，上海、深圳兩個
一線城市新房成交均出現下滑。

上海新增供應井噴
據中原地產的數據顯示，4月滬新建

商品住宅成交面積46.3萬平方米，環

比、同比分別減少5.3%和31.6%，為
2010年來同期最差表現。
上海鏈家地產的數據則顯示，儘管

上月新房成交依然乏力，但新增供應卻
出現井噴，當月滬新增住宅9,200套，
環比、同比分別上漲 149.02% 和
86.06%，新房供應套數為近23個月來
新高，且一舉超越今年首季度8,800套
的新增供應總量。
深圳方面，4月新房住宅的成交套數

不足2,000套，僅1,934套，較上月減
少95套或4.7%；成交面積為18.71萬
平方米，環比下降8.3%。

深圳成交均價微跌
4月深圳全市新房住宅推售約26.34

萬平米，批售約26.66萬平米。月內一
手住宅成交均價為每平米54,169元人
民幣，比上月下降16元人民幣。

滬深上月新房交投減

香港文匯報訊 中國銀行保險監督
管理委員會昨日發佈《保險公司關聯交
易管理辦法》（徵求意見稿），以進一
步加強關聯交易監管，防範不正當利益
輸送的風險。擬要求保險公司對全部關
聯方的投資餘額，合計不得超過保險公
司上一年度末總資產的30%與上一年度
末淨資產額二者中較高者。

單一投資限總資產15%
銀保監官網刊登的意見稿並顯示，

保險公司投資未上市權益類資產、不
動產類資產、其他金融資產和境外投
資的賬面餘額中，對關聯方的投資金
額不得超過上述各類資產投資限額的
50%；保險公司對單一關聯方的全部投
資餘額，合計不得超過保險公司上一
年度末總資產的15%。
銀保監指出，保險公司應當動態監

測關聯交易的各項金額及比例，建立
預警和管控機制，及時調整經營行為
以符合本辦法的有關規定。
意見稿強調，保險公司應主動監測
保險資金的流向，及時掌握基礎資產
狀況，穿透識別審查關聯交易，對重
大關聯交易等三類交易須逐筆報告。
報告內容應包括關聯交易的具體情
況，如穿透的交易架構圖、交易目
的、交易條件或對價、定價政策等。

新任職高層須限時申報
保險公司董事、監事和高級管理人

員應當自任職之日起15個工作日內，
按有關規定向保險公司報告其關聯方
情況。自然人、法人或其他組織應當
在持有或控制保險公司5%以上股份之
日起15個工作日內，向保險公司報告
其關聯方情況。

銀保監擬限險企關聯投資

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海
報道）上海租賃住房市場正步入加速
發展期，目前專業租賃企業在滬達49
家，數量位居內地首位，過去一年知
名長租公寓在滬項目增幅達8成。
鯨准數據統計，截至3月22日，內

地共有233家長租公寓企業成立，其中
上海數量最多，共有49家。
另從上海鏈家提供數字來看，去年

一年品牌長租公寓在上海發展增速驚
人，有18家公寓的項目數量在滬增速
達80%。

上海長租公寓品牌增8成

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）
今年首季上市銀行整體盈利情況進一步好
轉，25家A股上市銀行營業收入、歸屬於母
公司淨利潤分別同比增長2.8%、5.6%，增幅
也較2017年稍微擴大。惟期內證金公司卻對
銀行股進行大幅減持，尤其對工商銀行及農
業銀行等國有大行。不過，消息傳出未有影
響滬深A股昨日全線回升，上證綜指重上
3,100點關口，收報3,100點。
來自交通銀行金融研究中心的報告顯示，
從今年首季25家A股上市銀行業績情況來
看，規模增長仍是驅動其淨利潤增長的主要
因素，貢獻淨利潤增長13.7個百分點；稅收

減免政策對行業盈利仍有拉動作用，貢獻淨
利潤增長2.2個百分點。

沽大行換馬中小行
同樣在首季，向來對金融板塊興致濃厚的證

金公司，卻在加倉證券板塊的同時大規模減持
銀行股。據券商中國的統計，期內證金公司增
持7隻銀行股，以中小銀行為主，同時也減持
7隻銀行股，以工行、農行等國有大行為主；
雖然證金公司增減持銀行股個數相同，但增減
持力度卻出現重大差異，以一季度成交均價計
算，證金增持金額僅為44.41億元（人民幣，
下同），但減持金額卻高達446.3億元。

期內證金公司共增持15隻券商股，以首季
股票成交均價計算耗資78.88億元。截至一季
度末，證金公司共持有22隻券商股，並躋身
7家證券公司的前三大股東。
另外，美國利率維持不變，符合市場預

期，滬深A股昨日全線回升，滬指重上3,100
點關口，收報3,100點，漲19點或0.64%；深
圳成指收報10,458點，漲115點或1.12%；創
業板指報1,862點，漲25點或1.4%。量能較
周三放大，兩市總成交額增至4,075億元，其
中滬市錄得1,734億元。

小米概念股全線升
證金公司大舉加倉證券板塊，券商信託板塊

大幅跑贏大市，升近3%；小米正式申請在香
港上市，A股小米概念股飆漲，板塊整體升逾
3%，奮達科技、森霸傳感、宇環數控、安潔
科技漲停。軟件服務、電子信息等板塊王者歸
來，昨日也升幅居前，約錄得2%。僅有醫
療、銀行、保險、航天航空等少數板塊收綠。
另外，隨着上市公司首季報披露完畢，社
保基金持股也浮出水面。據Wind資訊統計，
與去年第四季末相比，社保基金在今年首季
新進持有 109 隻個股，合計持股市值達
227.23 億元，佔社保基金全部持股市值
7.04%。

內銀盈利好轉 證金公司掟貨

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）港
匯持續弱勢，金管局多次入市捍衛聯
匯，外界憂慮熱錢流出加快，將影響
香港資產價格，國際貨幣基金組織
（IMF）前副總裁、清華大學國家金
融研究院院長朱民昨出席傳媒茶敘時
表示，資金流出是一個很正常的市場
行為，同時證明香港聯匯制度運作良
好。他不認為資金流出會影響資產價
格，因為利率上升才是影響資產價格
的誘因，而目前港息並未有調升，籲
市場無須過分擔心。

利差水平較利息重要
朱民表示，美國多次加息，本港亦未

有跟隨，主因是本地市場流動性充裕，
而在港美息差擴闊下，有資金流動是正
常的市場行為。他又指，目前資金流出
規模並不大，金管局出手捍衛聯匯，說
明香港的聯匯制度運作良好，加上香港
擁有龐大外匯儲備，有信心本港可以完
全抵禦資金流出的風險。
朱民又提醒，觀察一個市場的重

點，並非實際利率水平，而是利差水
平。他解釋，美國加息趨勢不會改
變，而隨着美利率進一步上升，導致
港美息差進一步擴闊，港息受壓下終
將跟隨美加息，屆時港美息差就會收
窄，而一些套息資金在息差收窄下，
加上交易成本根本沒錢賺，屆時資金
就會留在這裡不動。
朱民強調，資金流出並不會影響香

港的資產價格，但如果港息上揚，則
有機會影響樓市跟股市的表現。他舉
例，若利率上升，物業按揭供款將上
升，從而影響樓價，但套用在目前的
情況，雖然有資金流出香港，但港息
並未有上升，因此樓價不會受影響。

朱民表示：「貿易從來是多邊貿易而不
是雙邊貿易，是公平貿易而不是平衡

貿易。」在這次中美貿易爭拗中，美國作出
雙邊貿易及平衡貿易的決定，顯然是違背世
界貿易組織的規則。他又提到，中美雙方一
直有不少貿易往來，因此雙方關連非常密
切，若爆發貿易戰將破壞雙方密切關連，
料對雙方的經濟都會帶來很大影響。

環球經濟處復甦階段
朱民又指，環球經濟仍在復甦階段，中
美貿易戰不但有機會造成兩敗俱傷局面，
亦會破壞全球產業鏈，或導致不少國家經
濟下滑，以至金融市場波動性增加等。他
舉例指，中國出口到美國的的產品，不少
產品的來源地來自日本、越南等地，若美
國向中國出口產品徵收較高關稅，都會為

這些國家帶來影響。如是者，若德國公司
在美國生產的汽車出口到中國也會面臨較
高的徵稅，因此中美打貿易戰並非只關乎
兩國，而是有可能破壞全球的產業鏈，因
此他希望雙方可以透過談判解決問題。

美加息或需被迫提速
他又提到，中美貿易戰有機會影響美國

加息步伐，或令市場波動性增加。美聯儲
本月雖沒有加息，但其加息趨勢不會改
變，下次加息需視乎通脹水平，而影響通
脹因素包括當地經濟走勢及中美貿易戰，
前者因為多年量化寬鬆政策、近年提出的
減稅措施，已經出現經濟過熱，因而影響
通脹；而後者或推高美國國內商品價格，
令關稅轉移至消費者，因而提高通脹。如
果通脹水平上升，美聯儲就會被迫多次加

息，或令加息步伐提速。
朱民又分析指，中美貿易戰當中除牽涉

貿易問題，亦牽涉科技發展問題。他解
釋，美國高科技產品出口到中國的市場份
額近年正陸續下滑，當中並非中國產品與
之直接競爭，而是部分來自韓國、日本及
台灣等國家及地區的產品瓜分其市場份
額，故美國拉起貿易戰幔希望解決此問
題。但他強調科技發展勢不可擋，不少國
家亦開始涉足，而中國近年發展很快，未
來將是科技競爭，而將來合作都有可能。
他認為美國應正視問題根源，包括調整國
內宏觀經濟政策、增加儲蓄及提高勞動生
產率。

中國提升保護知識產權
對於美方將中美貿易爭端歸咎中國的知

識產權問題，朱民認為，中國近年不斷提
升對知識產權的保護，國家主席習近平早
前在一個論壇上也重申，中國將加強知識
產權保護 。他認為這是一項很重要的制
度建設，又建議如日後有切實需要，或可
以將問題提升至法律層面去解決。
朱民昨下午出席團結香港基金舉辦的論

壇演講，題目為「貿易保護爭議下的環球
金融經濟發展與中國角色」。財庫局局長
劉怡翔出席同一場合致辭時指，雖然主要
經濟體之間的貿易摩擦也許在所難免，但
更重要的是如何以建設性態度、透過多邊
機制來解決問題。他相信，中美雙方可以
透過談判來磋商，又警告倘若全球貿易戰
全面爆發，料對環球經濟前景都是有害無
益，港府會繼續密切留意事態發展，評估
美國有關措施對香港的影響。
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香港文匯報訊（記者 馬翠媚）中

美貿易爭端是目前市場關注的焦點。

國際貨幣基金組織（IMF）前副總

裁、清華大學國家金融研究院院長朱

民昨在香港出席傳媒茶敘時表示，中

美若然爆發貿易戰，除帶來雙輸局

面，亦有機會引發金融市場波動，若

雙方能好好談判並得出解決問題的方

案，對雙方都有利。他強調，中國雖

不願見到貿易戰發生，但並不怕打貿

易戰，而由於中美貿易爭端由美方率

先掀起，因此雙方談判成效有多大，

需視乎美方的誠意，「因為球在美國

一方」，貿易問題還是遵從貿易方向

解決，冀美派團赴中國談判可以帶來

好消息。

■證金公
司對工商
銀行及農
業銀行等
國有大行
進行大幅
減持。
資料圖片

■國際貨幣基金
組織（IMF）前
副總裁、清華大
學國家金融研究
院院長朱民表
示，中國雖不願
見到貿易戰發
生，但並不怕打
貿易戰，並冀美
派團赴中國談判
可以帶來好消
息。

香港文匯報
記者潘達文 攝

■上海4月新建商品住宅成交面積同比
減少31.6%。 資料圖片


