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本周數據公佈時間及預測(4月23-27日)

日期
23
24

25
26

27

國家
美國
英國
美國

澳洲

美國

澳洲
德國
英國
美國

香港時間
10:00 PM
4:30 PM

10:00 PM

無重要數據公佈

9:30 AM

8:30 PM

9:30 AM
1:00 PM
4:30 PM
8:30 PM
9:45 PM
10:00 PM

報告
三月份二手房屋銷售 (單位)
三月份公共財政赤字(英鎊)
三月份新屋銷售 (單位)
四月份消費信心指標

第一季入口物價指數#
第一季出口物價指數#
三月份耐用品訂單
截至前周六的首次申領失業救濟人數
第一季生產物價指數#
三月份入口物價指數#
第一季國內生產總值#
第一季國內生產總值
四月份芝加哥採購經理指數
四月份密歇根大學消費情緒指數

預測
557 萬

-
63.1 萬
126.1

-
-

+ 1.9%
22.5 萬

-
-
-

+ 2.1%
56.3
98.0

上次
538 萬
13 億
61.8 萬
127.7

+ 1.4%
+ 2.4%
+ 3.1%
23.2 萬
+ 1.7%
- 0.6%
+ 0.4%
+ 2.9%
57.4
97.8

負面因素已反映 歐股料追落後

雖然3月份歐元區
綜合採購經理

指數（PMI）終值，
從2月的57.1點下跌
至 55.2 （ 初 值 為
55.3），但基於數據
仍然高於 50的盛衰
分界線，顯示商業活
動持續增長，只是增
速有所放緩。事實

上，並非所有經濟數據均令人失望，以失業
率為例，從2013年5月份的12.1%高位，下
跌至今年2月份的8.5%（見圖），為2008
年12月以來新低，預示歐元區經濟將持續擴
張。國際貨幣組織剛於上星期發佈其最新
《環球經濟展望》報告，將今年歐元區的經
濟增長率預測，由1月估計的2.2%，上調至

2.4%，高於去年的2.3%增速。

市盈率15.6倍 估值具吸引
另一方面，過去半年歐洲股市表現落後於

美國，截至4月18日，以當地貨幣計，歐洲
Stoxx50指數 6個月表現為-2.2%，而標普
500指數則錄得6.7%的正回報。估值上歐股
亦更吸引，現時Stoxx50指數的歷史市盈率
為15.6倍，低於過去5年平均的20.2倍；而
美股的估值則為21.7倍，可見歐股估值較吸
引，以及有機會已經反映大部分的負面因
素。
展望未來歐股甚具上升空間，只是貿易戰

及地緣政治風險或持續影響全球投資氣氛，
局限其短期表現，投資者宜以中線角度投資
歐洲股票基金。基金選擇方面，可留意安聯
歐洲股息基金。其主要投資歐洲大型企業，

投資比重最高的兩個國家分別為英國及德
國，佔組合25%及16%。主要投資行業以金
融及能源為主，分別佔30%及16%，美元對
沖收息股份的年度化收益率為6.6%。

進取可選中小企歐洲基金
較進取的投資者，則可留意專注投資於中

小型企業的歐洲基金，其升值潛力或更佳。
相關基金包括景順歐洲大陸企業基金，地區
分佈偏重法國（23%）、荷蘭（17%）及意
大利（16%）；主要投資行業以工業及金融
為主，分別佔29%及21%。基金地區分佈不
包括英國，受脫歐影響相對較少。

近月部分歐元區經濟數據遜於預期，加上4月上旬意大

利組閣談判失敗，令一些投資者憂慮歐股的投資前景。光

大新鴻基認為，歐洲經濟可望持續增長，而年初至今歐股

走勢落後，或已反映相關負面因素，中長線有機會追落後，投資者或可分

段吸納。

本周季績高峰 留意建行購21797
動向輪證

中銀國際股票衍生產品聯席董事葉滙豪
今個星期為首季業績高峰

期。金融股方面，建設銀行
(0939)、平保 (2318)及國壽
(2628)同於周四公佈業績；
中國銀行(3988)、工商銀行
(1398)及農業銀行(1288)將於
周五派成績表。
人民銀行定向降準後，

有大行預期四大行今年盈
利增長可能較預期高。如
看好建行，可留意建行認
購證 (21797)，行使價 8.39
元，7月到期，實際槓桿11
倍。

看好平保吼購證20863
由平保分拆的平安健康醫

療科技今日起招股。外電報
道，平安健康醫療科技已經
鎖定七名基礎投資者。如看
好平保，可留意平保認購證
(20863)，行使價92.93元，9
月到期，實際槓桿8倍。如
看好國壽，可留意國壽認購
證 (29226)， 行 使 價 23.05
元，8月到期，實際槓桿8
倍。
資源股方面，中國鋁業

(2600)今日公佈業績。美國
鋁業預計全球鋁供需缺口將
比預期大，刺激鋁業股急
升。中國鋁業升抵一百天移
動平均線之後出現回吐。如
看好中國鋁業，可留意中國
鋁業認購證(11772)，行使價

6.29元，8月到期，實際槓
桿5倍。
消息指，沙特阿拉伯樂見

油價上升到80美元甚至100
美元；意味即使減產協議已
經接近原訂目標，沙特也不
會尋求更改。分析認為，沙
特樂見油價上升，乃希望幫
助國營石油公司「沙特阿
美」上市取得高估值。
原油價格持續造好，帶動

三桶油上升。中石化(0386)
及中石油(0857)分別於周四
及周五派成績表。
如看好近日持續創上市新

高的中石化，可留意中石化
認購證(22720)，行使價8.58
元，7月到期，實際槓桿9
倍。
如看好較落後的中石油，

可 留 意 中 石 油 認 購 證
(21134)，行使價6.5元，7月
到期，實際槓桿10倍。
本文資料由香港證監會持

牌人中銀國際亞洲有限公司
發出，其內容僅供參考，惟
不保證該等資料絕對正確，
亦不對由於任何資料不准確
或遺漏所引起之損失負上責
任。本文資料並不構成對任
何投資買賣的要約，招攬或
邀請，建議或推薦。認股證/
牛態證屬無抵押結構性產
品。

本欄逢周一刊出

    本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、
準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

一、董事會會議召開情況
    東方通信股份有限公司第七屆董事會第十次會議於2018年3月29日發出會議通知，於2018年4月20日在浙江省杭州
市濱江區東方通信城A樓210會議室以現場結合通訊方式召開。會議應到董事9人，實到董事8人，馬立宏董事委託杜濤
董事參加，公司監事、高級管理人員列席了會議，會議的召開符合《公司法》和《公司章程》的有關規定，會議由周忠
國董事長主持。

二、董事會會議審議情況
    會議審議並通過了以下議案或報告：
    （一）公司2017年度業務報告及2018年度業務發展計劃；
    表決結果：同意票9票，反對票0票，棄權票0票。
    （二）公司2017年度財務決算及2018年財務預算報告；
    表決結果：同意票9票，反對票0票，棄權票0票。
    （三）關於2017年度利潤分配的預案；
    2017年期末利潤分配預案如下：擬以2017年末總股本1,256,000,064股為基數向全體股東按每10股派現金紅利0.60
元（含稅），合計分配75,360,003.84元，剩餘未分配利潤412,928,176.25元結轉以後年度分配。
    表決結果：同意票9票，反對票0票，棄權票0票。
    （四）關於支付2017年度會計師事務所報酬的議案；
    公司支付中審眾環會計師事務所（特殊普通合夥）2017年度的財務審計費用為79.03萬元人民幣，內部控制審計費
用為20萬元人民幣，共計報酬為99.03萬元人民幣。
    公司獨立董事王澤霞女士、楊義先先生和張立民先生對此發表了獨立意見。
    具體內容詳見同日在上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）之編號為臨2018-006的《關於支付2017年度會計師
事務所報酬的公告》。
    表決結果：同意票9票，反對票0票，棄權票0票。
    （五）關於2018年度日常關聯交易事項預計的議案；
    公司2017年與控股股東及其附屬單位銷售產品關聯交易的金額為1,329萬元，預計2018年的同類關聯交易金額為
1,100-12,000萬元。2017年公司與控股股東及其附屬單位接受勞務關聯交易的金額為1,390萬元，預計2018年的同類關
聯交易金額為800-2,200萬元。2017年公司向控股股東及其附屬單位提供租賃關聯交易的金額為7萬元，預計2018年的
同類關聯交易金額為60-600萬元。2017年公司向控股股東及其附屬單位接受租賃關聯交易的金額為40萬元，預計2018
年的同類關聯交易金額為30-300萬元。
    關聯董事周忠國先生、郭端端先生、倪首萍女士、樓水勇先生、杜濤先生和馬立宏女士迴避該項表決。公司獨立董
事王澤霞女士、楊義先先生、張立民先生對此發表了獨立意見。
    具體內容詳見同日在上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）之編號為 臨2018-007的《關於2018年日常關聯交
易事項預計的公告》。
    表決結果：同意票3票（6名關聯董事迴避），反對票0票，棄權票0票。
    （六）關於會計政策變更的議案；
    具體內容詳見同日在上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）之編號為 臨2018-008的《關於會計政策變更的公
告》。
    公司獨立董事王澤霞女士、楊義先先生、張立民先生對此發表了獨立意見。
    表決結果：同意票9票，反對票0票，棄權票0票。
    （七）關於公司2017年度內部控制評價報告的議案；
    內容詳見同日在上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）披露的《公司2017年度內部控制評價報告》。
    表決結果：同意票9票，反對票0票，棄權票0票。
    （八）關於公司2017年年度報告全文及摘要的議案；
    內容詳見同日在上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）披露的《公司 2017年年度報告》、《公司 2017年年度
報告摘要》，其中的2017年度董事會工作報告將提交年度股東大會審議。
    表決結果：同意票9票，反對票0票，棄權票0票。
    （九）關於公司2018年第一季度報告的議案；
    內容詳見同日在上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）披露的《公司2018年第一季度報告》。
    表決結果：同意票9票，反對票0票，棄權票0票。
    （十）關於確定公司2017年年度股東大會召開日期的議案。
    公司決定於2018年6月8日在浙江省杭州市濱江區東方通信科技園召開公司2017年年度股東大會。
    有關年度股東大會的召開地點、將審議的議案等具體內容將另行通知公告。
    表決結果：同意票9票，反對票0票，棄權票0票。

    特此公告。

東方通信股份有限公司董事會
二〇一八年四月二十三日   

附件1：2017年度會計數據和業務簡介
    (一) 主要會計數據

單位：元  幣種：人民幣

主要會計數據 2017年 2016年 本期比上年同期增減(%) 2015年

營業收入 2,437,285,614.69 1,980,288,987.42 23.08 3,565,925,468.23

歸屬於上市公司股東的淨利潤 118,208,655.39 91,625,023.65 29.01 169,799,041.36

歸屬於上市公司股東的扣除非經常
性損益的淨利潤 82,494,861.10 43,293,767.67 90.55 114,196,160.16

經營活動產生的現金流量淨額 -68,620,898.01 -58,567,690.44 -17.17 -10,806,712.79

2017年末 2016年末 本期末比上年同期末增減(%) 2015年末

歸屬於上市公司股東的淨資產 3,021,432,913.25 2,978,584,261.70 1.44 2,958,173,412.86

總資產 3,771,709,106.79 3,846,529,343.90 -1.95 3,717,306,997.20

    (二) 主要財務指標

主要財務指標 2017年 2016年 本期比上年同期增減(%) 2015年

基本每股收益（元／股） 0.09411517 0.07294986 29.01 0.13519031

稀釋每股收益（元／股） 0.09411517 0.07294986 29.01 0.13519031

扣除非經常性損益後的基本每股收
益（元／股） 0.06568062 0.03446956 90.55 0.09092051

加權平均淨資產收益率（%） 3.94 3.09 增加0.85個百分點 5.83

扣除非經常性損益後的加權平均淨
資產收益率（%） 2.75 1.46 增加1.29個百分點 3.92

    （三）報告期公司主要業務簡介
    公司從事的主要業務為以專網通信為基礎的企業網及信息安全業務、以金融電子為基礎的智能自助設備和以信息通
信技術服務為基礎的綜合服務及運營業務。
    公司主要面向政府及企事業部門提供應急通信範疇的專用網絡通信設備及整體解決方案；向銀行及政府機構等提供
現金和非現金類自助服務終端、軟件及相應設備的維保服務；向移動通信運營商及通信設備廠商提供移動通信公網通信
產品、信息安全軟件及整體解決方案以及網絡優化和服務；同時提供電子產品製造及科技園區管理等服務。
    2017年，在宏觀經濟方面，經濟結構向新產業、新技術、新產品、新業態轉型的大變局中，傳統產業面臨重塑，新
興產業蓬勃發展。公司通過產業結構優化整合後，形成的三大核心產業生態圈如下：
    （1）企業網與信息安全產業，整合專網通信和交換網絡的產品和市場資源，基於在公安、通信運營商的良好客戶
關係，深挖客戶需求，進一步拓展信息安全等業務邊界。產品主要包括各類專網終端、無線集群系統、反詐系統、互聯
網風控產品等，同時提供面向行業應用的解決方案等。公司擁有模擬集群、PDT、TETRA、TD-LTE寬帶集群核心技術
和產品，可向客戶提供從模擬到數字、從終端到系統與應用、從語音到多媒體的整體解決方案。信息安全涉及國家安
全，企業網與信息安全產業將迎來更大的市場機遇。
    （2）智能自助設備產業，經營模式為現金類和非現金類自助終端產品的研發、生產、銷售及服務。產品主要包括
現金取款機、現金循環機、大額循環機、智能櫃員機、卡類產品自助領取機、VTM遠程自助設備、智能卡庫、便攜發卡
機等系列現金和非現智能自助設備，同時提供平台軟件與智慧銀行解決方案、網點及現金管理服務等。報告期內，公司
在深挖銀行領域客戶發展需求基礎上，拓展在銀行領域以外的公安、運營商等非現智能自助設備領域，用跨界思維發現
機會。公司智能自助設備的研發技術及產品質量可靠，隨著智能化網點的發展，為各類新型智能自助設備、軟件以及運
營服務等業務打開了新的市場空間。
    （3）信息通信技術服務與運營產業，致力於在專業技術領域滿足運營商、通信設備廠商的技術服務需求，增強在
軟件及IT雲服務業務上的能力。網絡工程團隊主要從事移動通信網絡設計、頻率規劃、系統質量評估、系統規模效益評
估、系統優化調整、提供高話務解決方案、網絡維護、提供室內覆蓋解決方案、工具軟件開發、技術培訓等。作為國內
移動通信技術服務的專業提供商，已成為國內通信運營商和全球通信設備供應商優選的合作夥伴。隨著4G 網絡發展成
熟，大大增加了移動通信技術服務需求，同時5G 商用漸行漸近，為網絡優化和服務業務打開了後續市場發展空間。
附件2：2018年第一季度主要財務數據

單位：元  幣種：人民幣

本報告期末 上年度末 本報告期末比上年度末增減(%)

總資產 3,703,090,569.93 3,771,709,106.79 -1.82

歸屬於上市公司股東的淨資產 3,042,072,875.87 3,021,432,913.25 0.68

年初至報告期末 上年初至上年報告期末 比上年同期增減(%)

經營活動產生的現金流量淨額 -202,204,385.32 -228,584,497.36 不適用

年初至報告期末 上年初至上年報告期末 比上年同期增減（%）

營業收入 499,734,895.44 440,839,774.31 13.36

歸屬於上市公司股東的淨利潤 20,639,962.62 18,742,304.27 10.13

歸屬於上市公司股東的扣除非經常性損
益的淨利潤 13,400,450.64 14,842,533.37 -9.72

加權平均淨資產收益率（%） 0.68 0.63 增加0.05個百分點

基本每股收益（元/股） 0.01643309 0.01492222 10.12

稀釋每股收益（元/股） 0.01643309 0.01492222 10.12

    非經常性損益項目和金額

單位：元  幣種：人民幣

項目 本期金額 說明

非流動資產處置損益 8,779.39

越權審批，或無正式批准文件，或偶發性的稅收返還、減免

計入當期損益的政府補助，但與公司正常經營業務密切相關，符合國家政策規定、按照一定標準
定額或定量持續享受的政府補助除外 399,789.43

計入當期損益的對非金融企業收取的資金佔用費

企業取得子公司、聯營企業及合營企業的投資成本小於取得投資時應享有被投資單位可辨認淨資
產公允價值產生的收益

非貨幣性資產交換損益

委託他人投資或管理資產的損益

因不可抗力因素，如遭受自然災害而計提的各項資產減值準備

債務重組損益

企業重組費用，如安置職工的支出、整合費用等

交易價格顯失公允的交易產生的超過公允價值部分的損益

同一控制下企業合併產生的子公司期初至合併日的當期淨損益

與公司正常經營業務無關的或有事項產生的損益

除同公司正常經營業務相關的有效套期保值業務外，持有交易性金融資產、交易性金融負債產生
的公允價值變動損益，以及處置交易性金融資產、交易性金融負債和可供出售金融資產取得的投
資收益

單獨進行減值測試的應收款項減值準備轉回

對外委託貸款取得的損益 

採用公允價值模式進行後續計量的投資性房地產公允價值變動產生的損益

根據稅收、會計等法律、法規的要求對當期損益進行一次性調整對當期損益的影響

受托經營取得的托管費收入

除上述各項之外的其他營業外收入和支出 -107,058.90

其他符合非經常性損益定義的損益項目 8,222,369.10

少數股東權益影響額（稅後） -2,809.66

所得稅影響額 -1,281,557.38

合計 7,239,511.98
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投資攻略投資攻略

溫 傑
光大新鴻基財富管理策略師

避險情緒緩和 金價失動力
在前一個周末，美國、法國和英國聯手
對敘利亞發動軍事干預，襲擊敘國境內的
化學武器生產設施，以對之前一周的毒氣
襲擊事件進行報復。不過，上周一開盤投
資市場反應有限，緊張情勢並未見急遽升
高，因特朗普就可能攻打敘利亞已提前作
出了通知，故未有顯著激發投資市場的避
險情緒。
另一方面，中美在貿易爭端上的你來
我往，亦沒有對市場造成太大震撼，上
周大部分時間市場將焦點放回在經濟面
上。美國零售銷售觸底回升，房市繼續
火熱，工業生產強勁，促使美元上周穩
步走高，美元指數自周二低位89.23至
周五已升回至90關口之上。
倫敦黃金方面，金價回跌，因市場預
期美國會繼續加息，且圍繞朝鮮半島和
敘利亞的政治緊張態勢緩解，損及對黃
金的需求。美國總統特朗普周三表示，

他希望與朝鮮領導人金正恩的峰會取得
成功。美國總統特朗普會見日本首相安
倍晉三時，沒有就貿易問題提出新要
求，也緩和了市場憂慮。

須防跌破1333美元支持
技術走勢所見，由1月至今金價走勢

形成一組頭肩底形態，頸線位置大致在
於1,362至1,365美元區間，後市需明確
突破此區，才有望開創新一輪升勢。至
於當前較近阻力預估為1,347及1,353美
元水平。下方支持則參考短期上升趨向
線1,333美元，而周五低位已見逼近此
區，需慎防若跌破此區支撐，則會破壞
近月來金價的上升格局，隨後關鍵指向
100天平均線1,317美元，今年以來，金
價之回調曾多番在這技術指標獲見支
持，要注意若金價失守100天線，或預
示着金價面臨更大幅度的挫跌風險。

註：#代表增長年率
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