
香港文匯報訊（記者 盧靜怡 廣州報

道）美國向中國通訊設備商中興通訊頒禁

令，禁止美國公司向中興銷售零部件、商

品、軟件和技術，引起內地通訊、電子類

企業的廣泛關注。正在舉行的第123屆廣

交會上，不少電子、家電類企業負責人坦

言，目前中國核心芯片技術依然依賴歐美

等巨頭技術，短期難以改變。他們同時表

示，將在力所能及的層面上，提高自主創

新能力，力爭在應用技術上達到百分百自

主研發，減少對外依賴。

無「芯」無力 內企最痛
中興事件反省 勢增自主研發
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香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）內
地樓價走勢分化加劇，上海財經大學高等研究院
「中國宏觀經濟形勢分析與預測」課題組昨日發
佈的《2018年第一季度中國宏觀經濟形勢分析
與預測報告》指出，在因城施策、差異化調控的
指導思想下，各地區走勢截然不同，東部地區銷
售面積出現負增長，而中、西部地區呈現出高位
企穩的態勢。

一線城市樓價下跌
上海財經大學高等研究院指出，內地今年首季

東部地區銷售面積出現負增長，累計同比減少
7.3%，銷售額同比亦減少0.9%。與東部地區的
疲軟不同，同期中、西部地區都呈現出高位企穩
的態勢。其中，中部地區商品房的銷售面積和銷
售額同比累計分別增長14.6%和28.2%，西部地
區則分別增長12%和29%。
另一方面，樓價走勢分化亦在持續，三線城市

新建商品住宅價格指數累漲1.3個百分點，一線
城市則累跌0.4個百分點。
報告直言，由於當前短期限購政策效果呈現邊

際遞減，有必要通過加快推進土地改革、戶籍改
革、教育和醫療制度改革以及租售同權措施等長
效機制，主動引導市場預期，避免陷入過去反覆
出現的調控之後價格反撲的怪圈。此外，亦需進
一步深化房地產市場改革，以市場化手段而非行
政手段穩定市場預期和平衡市場供求。

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）高力
國際昨日發佈的《建設全球城市核心區：浦東新
區樓宇經濟未來展望》報告指出，去年約65%的
浦東甲級寫字樓租賃交易來自金融企業，故上海
金融業的持續發展，將是浦東商務區樓宇經濟的
強大基石。
截至去年底，浦東甲級寫字樓整體市場存量為

381萬平方米，其中最核心區域的小陸家嘴現有
存量約218萬平方米。
高力國際提供數據顯示，浦東未來5年的新增
供應約為165萬平方米，其中前灘的供應量將超
總量的一半，達84萬平方米。相對而言，包括
小陸家嘴與竹園在內的核心區的新增供應將十分
有限，總量為31萬平方米，且2019年之後將幾
乎再無新增供應。
該行預計，浦東核心區的空置率將在未來五

年，出現明顯下行趨勢，料將支持該區域租金穩
健走高。

浦東核心區甲廈
新供應短缺

內地東部樓市
銷售呈負增長

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）中國人民銀行周三突宣佈降準，此
舉將降低銀行資金成本並緩解流動性壓
力，投資者信心得以提振，連跌多天的
滬深A股三大指數終於反彈回升。
上證綜指、深圳成指、創業板指昨早
開盤分別升0.82%、0.79%、0.57%，但
資金乘機加速出逃，大市快速殺跌，滬
指最低下探至3,041.63點。臨近中午，大
市略微企穩，在國產軟件和芯片股積極
帶動下，創業板指率先反彈，銀行板塊
走強則支持滬指回升，午後市場情緒全

面回暖。

滬深兩指升 成交近5千億
截至收市，滬指報3,091點，漲24點或

0.8%；深指報 10,491 點，漲 95 點或
0.92%；創業板指報1,822點，漲38點或
2.16%。兩市共成交 4,945 億元（人民
幣，下同）。滬綜指自1月24日以來已
跌13%，接近3,000點邊緣，大市昨天反
彈，有傳言稱國有資金入市托盤。彭博
社引述中原證券駐上海的策略分析師張
剛表示，股市昨轉升是國家隊可能已經

入市的重要信號，國家隊可能會在3,000
點保衛滬指，避免跌勢加速。
北上資金再度活躍，根據WIND統

計，截至收盤，滬股通資金流入39.82億
元，單日流入創去年10月以來新高；深
股通資金流入32.39億元，單日流入創深
股通開通以來單日最高。

國產芯片股飆升近8%
有11個行業板塊出現資金主力淨流

入，其中軟件服務、電子元件、電子信
息板塊資金流入居前，分別錄得主力淨

流入15.86億元、12.16億元、8.72億元，
當日上述三大板塊升幅約3%；國產芯片
更飆升近8%，興森科技、台基股份等20
隻個股漲停。華訊投資分析，央視新聞
刊發《習近平：核心技術靠化緣是要不
來的》，給市場資金做多科技成長股足
夠的底氣。直接受益於降準的銀行板塊
整體漲超1%。海南板塊大跌近6%。
申萬宏源指出央行降準直接利好銀行，

因此舉會降低今年上市銀行負債成本1.2
個基點，提高淨息差1.2個基點，提高淨
利潤0.9%，建議「積極」買入銀行股。

傳國家隊入市 滬深股止跌

香港文匯報訊 中國人民銀行周三晚突
然宣佈下調部分金融機構存款準備金率，
釋放4,000億元(人民幣，下同)，刺激滬深
A股和債市昨日應聲上漲。經濟分析師認
為，未來央行定向降準釋放流動性的方式
將成為操作常態。

興業：或每季操作一次
興業經濟研究諮詢分析師李苗獻、何津

津和魯政委等認為，展望未來中國差異化
貨幣政策會成為常態，央行仍可能繼續通
過定向降準的方式釋放長期資金，替換陸
續到期的MLF。
他在報告中寫道，從未到期MLF的時間

分佈來看，根據一次降準的幅度所釋放的
流動性來匡算，或許每隔2個月到3個月就
會進行一次定向降準。
申萬宏源分析師們也認為，考慮到置換

後MLF餘額仍有4萬億元，不排除通過降
準置換會成為後續常態化政策，100bps(基
點)量級的降準置換至少還有3次。
由於此次降準不是普遍下調，市場對享

受降準的金融機構範圍有不同理解。通過
央行提供的公開信息，不難計算出此次降
準措施將惠及絕大部分銀行機構和存款。
彭博社指，從資金規模看，央行稱此次

降準釋放的資金將用於替換中期接待便利
(MLF)約9,000億元，同時釋放增量資金約
4,000億元，即合計釋放資金約1.3萬億
元，降準幅度為1個百分點，因此對應下
調法定存款準備金率的存款規模應為130
萬億元左右，大致佔整體應繳準存款規模
的88%。
聯訊證券董事總經理、首席宏觀研究員

李奇霖表示，此次降準釋放的資金應將對
沖5、6月份到期的MLF。

10年國債期貨近7個月新高
內地股市債市昨天應聲上漲，其中，10

年國債期貨創近7個月來新高，現貨買價
殖利率則邁向近10個月來新低。天風證券
固定收益分析師孫彬彬和唐笑天認為，儘
管貨幣政策保持中性取向不變，但貨幣操
作和資金面狀況較去年已完全不同，對債
市來說整體較為積極有利。
博時基金 固定收益部基金經理王申也

稱，目前央行的流動性投放高度依賴
MLF、OMO等貨幣政策工具，需要大量
的質押品，未來可能會繼續用降準這樣的
常規型工具替代MLF和OMO。降準也標
誌着金融去槓桿從主要依靠總量收緊的方
式開始逐步轉向依靠監管大框架的制度化
推進，但金融去槓桿的大方向或沒有根本
變化。

機構料降準成常態

■人行定向降準釋放流動性的方式料
將成為操作常態。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 張豪 上海報
道）中國人民銀行放開大額存單利率
浮動上限後，各家銀行發售大額存單
以及上調其利率的積極性增加。
據融360監測，中國銀行、農業銀行

等大行以及部分城商行隨即上調大額
存單利率，最高較基準上浮52%。目
前兩年期、三年期、五年期大額存單
利率分別較普通定期存款利率高51
個、70個、83個基點，較2017年底的
大額存單利率分別上調9個、13個、14
個基點。

大額存單利率最高上調52%
據其監測數據顯示，目前銀行定期
存款利率均值為2.30%，較2017年末
增加0.9個基點（增長率0.39%），同
比增長3.2個基點（增長率1.41%）。
融360分析師認為，銀行定期存款利率
均值近期持續上漲，一方面是由於美
聯儲加息、公開市場操作等因素導致
利率水平抬升，另一方面是放開存款
利率等政策刺激作用。
在受監測的617家銀行支行中，上調

各期限定期存款利率的支行較多，尤
其一年期、兩年期、三年期利率，上
調支行數比下調支行數分別多16家、
24家和19家。相比2017年底，上調一
年期、兩年期利率的支行數比下調的
支行數分別多52家、50家。
值得一提的是，據融360監測的35
家大額存單發行銀行數據，大額存單
的利率全部較基準利率上浮30%，而
普通定期存款僅有一半較基準上浮
30%，前者的優勢明顯。尤其是期限越
長，二者的利率相差越大。

內銀爭加息爭存款

■內地銀行兩年期、三年期、五年期大額存單利
率上調。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 敖敏輝、盧靜怡 廣
州報道）海關總署廣東分署昨日發佈最新數
據指，廣東省今年首季外貿進出口1.56萬億
元(人民幣，下同)，比去年同期增長8.2%。

首季外貿增長8.2%
廣東省上季外貿之中，出口佔9,094.1億

元，同比增長2.5%，增速比全國（7.4%）低
4.9個百分點；進口佔6,513.4 億元，增長
17.3%，增速比全國（11.7%）高5.6個百分
點。粵進口增速快於出口14.8個百分點，貿

易順差收窄22.3%，表明廣東省市場向世界
進一步開放、共享。
從國家及地區來看，廣東省首季對香港、

東盟、美國、歐盟、台灣、韓國和日本進出
口分別增長2.4%、14.1%、6.1%、2.2%、
28.6%、9.2%和1.1%。同期，對「一帶一
路」沿線國家進出口 3,585.5 億元，增長
10.5%。值得注意的是，去年首季及全年，
廣東省對歐盟和美國進出口均保持兩位數增
長，但今年首季對美貿易增速為6.1%，對歐
盟更只有2.2%。

粵對歐美貿易增速放緩在專門生產平板及筆記本電腦的企業
展位，吸引不少買家圍觀試用。深

圳希科普產品工程師曾盛對記者表示，
目前國內在芯片等核心領域的研發水平
較低，如果美國科技制裁範圍擴散，影
響會很嚴重。他說，公司生產的筆記本
電腦核心仍需用到英特爾芯片及谷歌安
卓系統。不過，目前中國自行研發的內
存近期即將出來，這也是國內首次打破
海外技術壟斷發展的新技術。

「還有很長一段路要走」
「我國目前除了芯片外的配件都掌握了
自主技術，但芯片研發不是簡單的工程，
還有很長一段路要走。」曾盛表示，美國
自去年起對中國電子通訊產品的技術制裁
趨嚴，目前首當其衝受影響的是華為、中
興等較大型企業，中小企業暫時未受影
響。他指公司產品銷往中東、東南亞市場
為主，以性價比高為賣點。

憂歐日跟隨出禁制令
「即使美國限制芯片技術出口，仍有歐

洲、日本等國家技術可以引進。但我們比
較擔心美國施壓讓其他國家也對中國限制
技術使用。」四川九洲電器集團國際市場
部部長助理易繼春認為，這輪貿易制裁對
於手機等電子通訊行業衝擊不少。
易繼春說，目前在芯片等核心技術研

發仍是中國的短板，儘管一般應用領域
的普通芯片可以自行國產研製，但對於
通訊等公共設施領域的芯片，試錯成本
非常高，必須要高效可靠，所以短期內
國內仍然不具備達標的芯片廠家。「我
國企業只能在能力所及的應用層面上自
主創新。」
大多數內地企業都意識到自主技術研

發投入的重要性。中電熊貓集團旗下的
熊貓電視展位上，各種高清大屏電視變
幻着不同畫面。「配件加上技術全在中
國這邊研發，如果不涉及核心芯片的
話，即使美國貿易戰也影響不大。」展
位負責人張先生表示，產品主要銷往亞
洲市場，而電視作為家用電子消費品，
技術含量並不太高，除了主芯片外，均
為企業自行研發產品。他告訴記者，集

團每年研發經費佔投入成本約30%，以
確保在市場上有創新。

輸出產品維持競爭力
深圳龍僑華實業公司主要生產模擬網

線系統、數字系統、智能家居等產品。
員工林小姐表示，公司去年總銷量有2.2
億美元，歐洲市場業務接近80%。她認
為，「中美貿易戰將為中國電子通訊類
產品提出警示，不過公司產品的生產和
組裝都在國內完成，百分百是自主研發
技術，因此不受影響。」
溫州華嘉電器公司海外銷售經理李成

海表示，目前產品主要銷往中東、東南
亞和非洲市場。歐洲、美國技術壁壘越
來越高，為此公司只能靠不斷提升技
術。據透露，該公司有200多個專利產
品，每年佔產品成本5%到10%左右。他
說，由於有產品技術競爭力，公司海外
銷售額達到2,000萬美元左右，去年有
10%增長，今年預計也會穩中有增。「費
用必須要投入，加強技術質量，不然難
以在競爭中脫穎而出。」李成海強調。

■廣東省今
年首季外貿
的進口增速
高於出口。

資料圖片

■廣交會繼續吸引大批海外採購商和中國企業到來。 ■外國採購商在廣交會的展位上仔細端詳中國產品。 ■中國企業生產的電腦受海外客商青睞。


