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中科院EDA中心落子青島

今日重要經濟數據公佈
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2 月經季節調整零售銷售月率，前
值-0.5%
2 月未經季節調整零售銷售年率，前
值-0.8%
2月建築業產出月率，預測+0.7%，前
值-3.4%；年率預測-2.5%，前值-3.9%
2月工業生產月率，預測0.4%，前值
1.3%；年率預測2.9%，前值1.6%
2月製造業產出月率，預測0.2%，前值
0.1%；年率預測3.3%，前值2.7%
2月對非歐盟地區貿易平衡，前值38.7億赤字
2月全球商品貿易平衡，預測119.5億赤
字，前值123.3億赤字
前周MBA抵押貸款申請，前值388.1
前周MBA抵押貸款再融資指數，前值
1,130.10
3月核心消費者物價指數(CPI)月率，預測0.2%，前
值0.2%；年率預測2.1%，前值1.8%
3月消費者物價指數(CPI)月率，預測持平，前
值0.2%；年率預測2.4%，前值2.2%
3月每平均實質所得月率，預測0.2%，前
值0.3%

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆回落至106.00水平。
金價：將反覆走高至1,350美元水平。

美元兌日圓上周尾段受制107.50附
近阻力後走勢偏軟，本周初在106.60
附近獲得較大支持，周二呈現反彈，
一度走高至107.25附近。
黑田東彥本周初開始續任日本央行行
長之際，日本2月份核心通脹年率僅為
1%，依然遠離央行的2%通脹目標水
平，而日本總務省上周五公佈2月份兩
人或以上家庭的實質支出(變動調整值)
按年下跌0.9%，同時日本厚生勞動省公
佈的資料顯示，2月份實質工資增長年
率下降0.5%，連續3個月下跌，數據明
顯不利日本通脹率的回升，預示日本央
行現階段將繼續維持寬鬆政策。
另一方面，黑田上月初曾在日本眾
議院表示將於2019年左右達
至2%通脹目標，但隨着美國
貿易保護主義抬頭，中美貿易
戰陰影籠罩市場，影響經濟的
不確定性因素增加，日本首相
安倍晉三能否如期在2019年
10月份進一步調高消費稅將
充滿變數，並且影響黑田於
2019年財政年度前後考慮退
出寬鬆政策的計劃。雖然日圓
過去兩周處於反覆下跌走勢，
美元兌日圓重上107水平，不
過中東緊張局勢有升級傾向，
加上貿易戰陰霾未散，將限制
日圓下行幅度，預料美元兌日
圓將反覆回落至106.00水平。
周一紐約 6 月期金收報

1,340.10美元，較上日升4美元。現貨
金價上周尾段守穩1,320美元水平後出
現反彈，本周早段連日表現偏強，周
二曾走高至1,339美元附近，走勢有進
一步上移傾向。

避險資金流入 金價走高
美國本周三將公佈3月份消費者物價

指數，而美國聯儲局亦於同日公佈3月
份會議紀錄，不過敍利亞局勢緊張，
布蘭特期油再度向上逼近每桶70美元
水平，加上美元指數連日下跌，失守
90水平，部分避險資金流入金市，繼
續對金價構成支持。預料現貨金價將
反覆走高至1,350美元水平。

價值投資當道 上證50具潛力

從價值投資的角度而言，A股低市盈率着
實深具投資價值。根據彭博資訊3月

19日資料，對比美國道瓊工業指數市盈率約
20倍，納斯達克指數約32倍，以及創業板
指數的42倍，即便權值股走了近兩年的多頭
行情，上證50指數市盈率仍在低位的12倍
左右，估值修復行情可望延續。

A股入摩國際能見度提升
元大上證50ETF經理人陳重銓說，中國經

濟正進入結構轉型的分水嶺，一方面，消費
升級與新技術革命相融合，驅動產業龍頭企
業獲利能力提升，帶動此前一輪估值修復行
情。另一方面，A股入摩國際能見度提升，

加上政策鼓勵海外掛牌的中國企業返鄉上
市，內地產業已經開始了結構性的轉變，市
盈率上升與國際接軌將是長期趨勢所在。
A股市場正在向理性的價值體系回歸，價

值重估的動能，會推動低市盈率的股票上
漲，價值增長股將持續受到資金青睞，A股
慢牛行情可期。

銀行股低市盈率受青睞
觀察上證50成份中的銀行股，市盈率最低

的前5名分別為民生銀行、興業銀行、浦發
銀行、農業銀行以及交通銀行，其市盈率均
不到7倍，但其股東權益回報率(ROE)均在
10%以上。

在A股投資風格逐步轉換為價值投資的過
程中，相對小型成長股，低市盈率且獲利穩
定的銀行股更適合一般投資者長期持有，或
是以定期定額的方式長期佈局，金融股權重
佔去近三分之二的上證50指數，自然是看好
銀行股估值修復行情的最佳選擇。
內地股市仍處於價值投資的合理價格區

間，隨着人民幣國際化的逐步落實，人民幣
從跨境貿易的結算貨幣，穩步發展為投資貨
幣和儲備貨幣，國際資金對人民幣的資產配
置需求正在上升，以專業機構投資者為主體
的市場參與者結構正在成形，低市盈率藍籌
股和優質成長股的投資價值也將進一步凸
顯。

投資攻略投資攻略

2018年中國「兩會」是近二十五年來會期最長

的一次，縱觀本次會議，重點還是圍繞在國家體

制改革上。同時，距離A股正式納入MSCI新興

市場指數只剩下不到3個月的時間，預料境外機構投資者持有A

股的比重將逐步提高，A股市場也將更成熟健全。而價值投資理

念的深入人心以及供給側改革、國企混改等投資主線的貫穿，將

對藍籌板塊帶來長期支撐。 ■元大投信

貿易疑慮降溫 歐元穩步探高
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

周二在博鰲亞洲論壇上發表主題演
講中，中國國家主席習近平承諾削減
進口關稅，緩解了有關中美兩國貿易
衝突的擔憂，並提振了風險偏好。市
場預計中美最終將通過談判達成和
解，最可能的結果仍是中美就貿易局
勢協商出一個解決方案，以降低近期
對中美經濟前景的影響。
此外，美國國家經濟顧問庫德洛也
表示，可能會通過談判解決，樂觀地
認為中國將在貿易上聽取美國的意
見。縱然貿易戰緊張局勢有所緩和，
但美元並未受此提振。一方面由於美
聯儲3月會議紀要以及美國3月CPI將
於本周登場，在美聯儲四次加息預期
降溫的背景下，觀望情緒加重令美元
缺乏支撐。另一方面，美國國會預算
辦公室表示，美國預算缺口將提前兩
年達到1萬億美元，引發美國財政赤
字進一步上升的擔憂，亦對美元構成
壓制。美元指數在上周五美國非農就
業報告前曾漲至一個月高點90.597，
但隨後喪失部分動能，因美國就業數
據令人失望，令美元回落至目前處於
90水平下方。

技術走勢展示上升訊號
歐元兌美元方面，匯價在近三個交

易日穩步上漲，至周二已升見至
1.2370水平上方。歐洲央行總裁德拉
吉周一稱，今年股
市下滑，還沒有給
歐元區金融狀況帶
來實質性影響。這
表明決策者面對近
期的市場波動仍保
持鎮定。德拉吉的
講話使歐元受到提
振。
技術走勢而言，

MACD與訊號線拉
近，短期內若匯價
繼續持穩，有望成
就黃金交叉，展示
上升訊號。阻力關
鍵預料為1.2540至
1.2560區域，年內
至今匯價曾兩度受
限於此區，故將為
中期走勢重要的阻
力參考。預料其後
較大阻力為1.2610
以至1.28水平。下

方關鍵支持在1.2240水平，為起延自
去年11月的上升趨向線位置，需提防
若後市失守此區，則會破壞過去六個
月以來的整體上行格局，進一步支撐
看至100天平均線1.2160。

上證50市盈率前5低銀行股
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資料來源：Wind、2018年3月19日

銀行

民生銀行

興業銀行

浦發銀行

農業銀行

交通銀行

市盈率
(倍)

6.2

6.3

6.6

6.9

6.9

市值
(億人民幣)

2,897

3,623

3,613

13,136

4,276

ROE
(%)

14.86

16.23

15.55

14.55

11.55

中東局勢緊張 日圓跌勢放緩
動向金匯

馮強

香港文匯報訊（記者楊奕霞山東報
道）中科院青島EDA（電子設計自動
化）中心近日正式簽約。嶗山區、中
科院微電子所、曙光信息產業股份有
限公司（簡稱中科曙光）三方將共同

合作，建設共性技術服務支撐、資源
集聚、創業者培育、專業人才培養的
國際一流平台，帶動青島地區微電子
及相關產業快速發展。
中科院微電子所所長葉甜春表示，

統計顯示，全球半導體市場規模2017
年達到 4,086.9 億美元，同比增長
20.6%，以中國為核心的亞太市場佔
60%。
隨着人工智能、物聯網、5G、智能
駕駛等新應用爆發，全球微電子產業
將持續增長。而中國集成電路產業銷
售收入 2017 年突破 5,000 億元(人民
幣，下同)，同比增長23.5%，其中：
設計業佔產業鏈整體產值的38%，達
到近2,000億元。
與此同時，內地半導體主要依賴進

口的局面依然沒有改變，2017年中國
集成電路進口額高達2,601億美元，同
比增長14.6%。

青島是我國重要的家電等電子信息
產品生產基地，具有發展集成電路產
業的系統(整機)應用市場優勢。

助力青島發展「芯谷」
此次依托嶗山區、中科院微電子

所、中科曙光三方的優勢重點打造的
中科院青島EDA中心，主要為集成電
路設計企業提供中立、開放的設計、
軟件、知識產權、技術培訓等公共服
務，通過為企業提供解決共性問題的
環境，促進集成電路產業鏈的快速形
成，助力青島實現「北部沿海綜合經
濟區微電子產業研發高地」和青島
「芯谷」發展目標。

■■圖為簽約儀式現場圖為簽約儀式現場（（青島嶗山區委宣傳部提供青島嶗山區委宣傳部提供））

雲南國際珠寶中心掛牌
香港文匯報訊（記者 譚旻煦雲南報道）雲南滇池國際

珠寶中心正式在雲南大學滇池學院掛牌成立，中心將引入
國際知名珠寶機構的專業寶石鑒定、設計等課程。中心主
任楊豐愷介紹，滇池國際珠寶中心目前與IGI（國際寶石
學院）、HRD Antwerp（比利時鑽石高層議會）、
GUILD（美國吉爾德寶石實驗室）等世界各頂尖珠寶鑒
定機構達成合作，建立目前中國西部地區唯一擁有國際權
威珠寶鑒定及教育機構合作的組織，主要從事國際珠寶教
育培訓考核，國際遊學，科研及鑒定，公眾珠寶文化推廣
等。據悉，IGI、HRD Antwerp、GUILD三家機構的亞
洲中心都設於香港，供職於三機構的專家此次受聘成為特
聘教授。
雲南是中國的珠寶重鎮，也是中國最為著名和活躍的珠

寶市場，近年雲南引進數千名珠寶行業相關人才，多家雲
南高校也都針對雲南寶玉石產業發展需求，增開珠寶銷
售、珠寶設計等專業課程。
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