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今日重要經濟數據公佈
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意大利

美國

第四季ISTAT公共預算赤字相當於GDP的比例，前值2.1%
3月ADP民間就業崗位變動，預測增加20.8萬個，前值增加23.5萬個
2月工廠訂單月率，預測+1.7%，前值-1.4%
2月扣除運輸的工廠訂單月率，前值0.4%
2月耐用品訂單月率修訂，前值3.1%
2月扣除運輸的耐久財訂單月率修訂，前值1.2%
2月扣除國防的耐久財訂單月率修訂，前值2.5%
2月扣除飛機的非國防資本財訂單月率修訂，前值1.8%
3月供應管理協會(ISM)非製造業指數，預測59.0，前值59.5
3月供應管理協會(ISM)非製造業企業活動分項指數，預測62.0，前值62.8
3月供應管理協會(ISM)非製造業就業分項指數，前值55.0
3月供應管理協會(ISM)非製造業新訂單分項指數，前值64.8
3月供應管理協會(ISM)非製造業投入物價分項指數，前值61.0
3月Markit綜合採購經理人指數(PMI)終值，前值54.3
3月Markit服務業採購經理人指數(PMI)終值，前值54.1

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.2780。
金價：現貨金價將暫時上落於 1,320 至

1,350美元之間
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美元兌加元本周初受制1.2945附近阻力後
走勢偏軟，周二跌幅擴大，一度向下逼近
1.2865水平。加拿大統計局上周四公佈1月
份經濟按月下跌0.1%，是5個月以來首次出
現經濟收縮，但加元匯價反而未有遇到太大
下行壓力，主要是市場對於重新談判的北美
自貿協議能否取得成果較前樂觀，不排除短
期內有機會達成新協議，投資者頗為關注美
國總統特朗普下周五在秘魯召開的美洲國家
首腦峰會上的發言，現階段對過於推低加元
匯價抱有戒心。

受惠2月通脹年率攀升至2.2%
隨着美元兌加元近兩周均持續受制1.2940
至1.2950水平之間的主要阻力位，加上紐約
期油過去1個月持穩於每桶60美元至66美
元水平，將繼續有助限制加元跌幅。中國財
政部宣佈，自本周一起，對原產於美國的7
類128項進口商品加徵關稅，顯示貿易戰有
逐漸升溫傾向。
隨着美元指數過去1周仍未能企穩90水
平，加元匯價本周初反而走勢偏強，美元兌
加元掉頭失守1.29水平，預示貿易戰將不利
美元表現。此外，加拿大2月份通脹年率攀
升至2.2%，迅速重上央行的2%通脹目標範
圍，若果加拿大本周五公佈的3月份就業數
據亦較2月份改善，則預料美元兌加元將反
覆走低至1.2780水平。
周一紐約6月期金收報1,346.90美元，較
上日升19.60美元。現貨金價本周初在1,325
美元附近獲得較大支持後迅速反彈，一度向
上逼近1,345美元水平，主要受貿易戰升溫
消息影響，對金價構成支持。不過市場等候
美國本周五公佈3月份非農就業數據之際，
部分投資者傾向先行沽金獲利，限制金價升
幅，引致現貨金價周二時段走勢偏軟，曾反
覆回落至1,336美元水平。預料現貨金價將
暫時上落於1,320至1,350美元之間。

內地醫藥板塊成資金避風港

由於A股為本波貿易戰主角之一，
在市場氛圍偏向保守下，上證指

數3月以來下跌3%，各產業表現僅上證
醫藥、上證信息及上證公用指數收紅，
其中又以上證醫藥指數上漲8.2%表現
令人驚豔。
富蘭克林華美全球醫療保健基金經

理人廖昌亮表示，雖然內地的原料

藥、醫用耗材、低端電子醫療器材或
多或少也會受到貿易戰衝擊，但對其
他醫療次產業影響不大，主因中國醫
保發展是基於老齡化、收入提升、創
新技術等層面驅動內生成長，故在本
輪波動上反而有避險效果。
廖昌亮指出，近年內地藥品出口至

美國的藥品金額變化不大，2017年佔

比維持在15%，反倒是中國自美國進
口的藥品成長速度較快，去年自美國
進口藥品的金額佔比已達35%，較前
年增加約10%(資料來源：萬得，財通
證券，2018/3/25)，加上中國總理李克
強在兩會後的記者會上表示，希望做
到對抗癌藥實施零關稅，市場分析中
國對創新藥領域將進一步開放，反向
實施報復性徵稅可能性較小。

中國加速發展創新藥趨勢不變
再者，特朗普貿易戰的目的之一為

消除美國逆差，限制中國出口外，迫
使中國打開進口大門也是方式之一，
創新藥及高端醫療器材的進口壓力會
增加，並要求中國加強保護知識產
權，長期有助於強化競爭力，中國加
速發展創新藥趨勢不變。

展望後市，廖昌亮表示，4月中進
入季報與年報公佈時程，部分受惠醫
改題材的中國醫療個股財報值得期
待。
此外，5月至6月適逢美國醫療產業

傳統旺季(美國癌症醫學年會)，短期內
市場震盪難免，但整體來說，醫療保
健第二季的行情仍正向看待。
佈局上，美國創新題材、中小型生

物科技股仍是投資重點，考量NBI指
數今年呈現大區間震盪機會較大，亦
可逢低佈局美國大型醫材股。
中國大陸、香港現階段建議以受惠

醫改的連鎖藥局、中藥、醫材為主，
先前漲多休息的創新藥可再觀察，至
於韓國，仍以生物科技製藥、醫美、
醫材為看好對象，投資者在挑選相關
基金時可多加留意相關佈局。

投資攻略投資攻略

美國將禁止中國收購美國高科技企業的消息加劇

貿易戰爭擔憂，衝擊美、內地及港台股市，並皆由

科技類股領跌下挫，反觀中國醫療產業受惠長線政

策利好支持，3月以來逆勢上漲8.2%。中美貿易戰不時掀起股市

風浪，短期內仍可能持續燃燒。中國醫療產業因受貿易戰衝擊程

度較小，且為中國經濟轉型重點項目，長線趨勢向上，可望成波

動環境下的資金避風港。 ■富蘭克林華美投信

貿易戰爭端困擾 商品貨幣受壓
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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澳洲央行周二維持利率在1.5%的紀
錄低位不變，符合外界的普遍預期。
上次央行調整利率是在2016年8月降
息。這段連續20個月維持利率不變，
創下自1990年首次引入隔夜拆款利率
以來最長的按兵不動時間。

央行總裁：通脹可保低水平
央行總裁洛威在聲明中稱，通脹可

能繼續保持較低水平一段時間，反映
出勞動力成本上漲較慢，以及零售業

競爭激烈。洛威多次強調稱，央行委
員會認為短期內沒有強有力的升息理
據，展示了他的前任喜歡稱作「無為
而治」的政策耐心。央行聲明基本上
降低了對年底前升息可能性的預期。
利率期貨走勢暗示，12月前升息一次
的可能性僅為三分之一，且明年8月
前升息至 1.75%的機率也未達到
100%。
中國對美國產品加徵關稅，加深

兩國貿易摩擦，引發全球經濟成長

遭衝擊疑慮，投資者普遍採取守
勢，澳元兌美元周二在四個月低位
附近徘徊。

澳元迎來較顯著下滑行情
技術走勢而言，澳元兌美元在2月中
旬未能攻破0.80關口之後，整體走勢
維持反覆走低，上月匯價更失守了250
天平均線，料澳元將迎來較顯著的下
滑行情，進一步支持將看至0.7620以
至去年12月險守着的0.75水平，較大
支撐料為0.7320。
至於上方阻力則回看250天平均線
0.7750及0.7860水平，下一級仍會繼

續關注0.80關口。
紐元兌美元亦同樣受中美貿易關係

惡化拖累，周初小幅承壓，徘徊於0.72
水平附近。

紐元現一浪低於一浪
圖表走勢所見，近月來，紐元走勢

呈現着三浪起伏，同時亦見一浪低於
一浪，故此，若然匯價未能升上最近
一浪的高位0.7304，則仍見紐元仍處下
行趨勢之中。
若然以去年11月17日低位0.6781起
始的累計漲幅計算，38.2%及50%的調
整水平為 0.7190 及 0.7110，擴展至
61.8%則為0.7030水平。0.70將視為重
要的心理關口支撐。向上阻力關鍵則
會直指0.7440，在一月及二月匯價兩度
探試此區均功敗垂成。

百城住宅庫存連跌32個月
香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）
上海易居房地產研究發佈最新報告，顯示全
國百城住宅庫存連跌32個月降至四年前水
平。易居研究院智庫中心研究總監嚴躍進表
示，庫存不足是各地升級調控的大環境，政
策層面需要關注有限的房源在活躍市場的表
現，防止價格上漲情況出現。

新房庫存10.5月可賣清
報告顯示，截至2018年3月底，易居研

究院監測的100個城市新建商品住宅庫存總
量為43,712萬平方米，環比減少1%，同比
減少8.7%，庫存規模相當於2013年3月的
水平。此外，隨着庫存走低，一季度存銷
比位於低位水平，當前100個城市新建商品
住宅存銷比即庫存去化周期為10.5個月，

這也意味着市場
僅需 10.5 個月的
時間就能消化完
這些庫存，該數
值相比2月份10.6
個月有所下滑。
易居研究院智庫

中心研究總監嚴躍
進認為，去庫存的
思路有必要在商辦類和一些非熱點地級市繼
續堅持。但對於一二線城市以及熱點三四線
城市，大多數都是市場交易活躍，庫存不足
證明購房需求很強烈。這個時候如果政策層
面不關注，那麼有限的房源會繼續搶購，進
而形成市場價格要上漲的市場印象。
另外，庫存的降低也沒有讓開發商加緊推

盤，報告統計到2018年3月份100個城市新
建商品住宅月度新批准預售面積為3,643萬
平方米，同比減少16.5%，3月份房企推盤
節奏並沒有明顯加快。嚴躍進對此認為，當
前房企存在推盤上的惰性，這主要還是因為
限價的關係，所以政府層面應該督促房企積
極推盤，對於捂盤的做法要管控。

券商經紀收入佔比首穿三成

■上海易居
房地產研究
報告指，全
國百城住宅
庫存連跌32
個月。

資料圖片

香港文匯報訊 原本佔內地券商收入半
壁江山的經紀業務，2017年收入佔比首
次跌破三成。國際諮詢公司麥肯錫在去年
第三季對內地44個一線到三線城市的
2,070名券商零售客戶進行了調查。調查
結果顯示，目前券商超過94%的客戶為
大眾及富裕客戶。其中，大眾客戶為可投
資資產規模在1萬元至30萬元（人民幣，
下同）的人群，富裕客戶為30萬元至600
萬元，但行業卻缺乏對他們的清晰認知。
調查發現，隨着可投資資產規模的增

加，券商零售客戶的資產配置趨於多元
化，對高收益專屬產品需求大，且富裕客
戶更傾向於選擇券商和基金公司進行財富
管理。
超過八成客戶願為投顧付費，年輕人

付費意願更高。50歲以上的客群偏好個
股推薦，「80後」和「90後」客群更鍾

情行業趨勢和投資洞見，看重投顧的專業
性並最想獲得資產配置建議。近八成客戶
（特別是資產在300萬元以內的客戶）接
受智能投顧，但他們更希望其為自己推薦
股票和投資產品，而不是代替自己投資。
報告指出，內地券商建設金融產品超

市的腳步一直未停，但同質化現象嚴重。
要改變現狀，券商的超市戰略可有兩個方
向升級，一是在產品類型全覆蓋的基礎上
打造2至3款專有明星產品，二是將產品
貨架升級為信息篩選平台，替客戶去粗存
精，提供有價值的導購信息。
2017年，內地券商平均佣金率已降至

萬分之三點四，逼近成本，經紀業務在券
商收入（不含融資融券）佔比首次跌破
30%。報告認為，內地券商應從產品、服
務、科技、渠道及品牌等五方面進行轉
型，核心舉措包括打造專有明星產品。


