
中美貿戰現轉機 港股拗腰勁彈

農行去年多賺4.9% 勝預期
不良貸款雙降 續加強重點領域風險管控

挪威主權基金提建議
冀港交所就不同權設日落條款
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香港文匯報訊 港交所（0388）就引入
「同股不同權」上市制度的諮詢上周五
結束， 挪威主權財富基金上周五提交建
議，該基金認為，港交所如引入不同投
票權架構，就需要引入額外措施保護少
數投資者，包括對不同投票權設定時間
限制。
港交所今年2月中就提議引入雙層股權

結構的細則進行為期一個月的諮詢，要
求以不同權架構上市的公司，上市市值
最少須達100億港元，如公司市值不足
400億港元，則年內收入須逾10億港元，
同時「特權投票權」最多是「1股 10
票」，相關特權在持有人賣股、退任就
將失效等等。
頗具影響力的挪威政府養老基金資產

規模達到1萬億美元，為全球最大。該基
金上周五去信港交所稱，支持鼓勵公司
上市的舉措，但對少數股東受到的影響
感到擔憂。基金指，「我們認為保護少
數股東的權利，是保障和提升該基金長
期經濟利益的必然要求」。

應強化監管非執董獨立性標準
該基金表示，為了維持保護投資者的

市場準則，他們認為有必要提出額外的
措施。這些措施當中應該包括實施限時
廢除不平等投票權，另一項措施則是應
該強化監管非執行董事獨立性的標準。
事實上，自港交所提出準備允許

「同股不同權」上市制度以來，倡言
公司治理的人士一再批評企業的不平
等投票權架構，警告稱該權力可能被
企業濫用。

不同權持有者交易應一股一票
挪威政府養老基金提到，若涉及與加

權投票權持有者相關交易等特定事項，
應該嚴格遵循「一股一票」原則。
挪威政府全球養老基金、也就是俗稱

的「石油基金」是全球最大的投資機構
之一，該基金在函件中表示，截至2017
年底，基金投資在香港上市股票的金額
有266億美元。

香港文匯報訊（記者 吳婉玲）
招商銀行(3968)去年不良貸款下
降，不良貸款總額為573.93億元
(人民幣，下同），按年減少37.28
億元；不良貸款率 1.61%，減少
0.26個百分點。副行長唐志宏昨預
期，今年「雙降」趨勢有望保持。
至於去年不良貸款撥備覆蓋率為
262.11%，上升 82.09 個百分點，
他表示，市場不確定性仍強，招
行必須堅持審慎經營，穩健發
展。

淨利息收益率可維持平穩
該 行 去 年 淨 利 息 收 益 率 錄

2.43%，按年減少0.07個百分點。
常務副行長兼財務負責人李浩昨於
業績記者會表示，期內平均淨利息
收益率為2.5%，而單計去年第4季
淨利息收益率為2.4%厘，按季升1

個點子，料2018年淨利息收益率有
望保持平穩。

設資產管理子公司仍待批
董事長李建紅表示，未來將採取

穩健派息政策，並繼續維持30%的
派息水平。另外，副行長王良表
示，該行未來會成立一間資產管理
子公司，現時仍處於審批階段，認
為招行在零售業務特別是財務管理
有優勢，設立子公司可以將風險與
母公司隔離，將管理規範化，未來
亦要吸收更多長期及穩定理財資
金。
唐志宏又指，該行將繼續改善貸

款客戶結構，去年降低了製造業、
批發零售業、建築業、採礦業貸款
佔比，未來致力增加戰略新興產
業、先進製造業、文化產業等行業
業務。
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■左起：招商銀行副行長兼董事會秘書王良、常務副行長兼財務負責人李
浩、董事長李建紅、行長田惠宇、副行長唐志宏。 記者吳婉玲 攝

農行去年營業收入按年升6.4%至5,429
億元，其中淨利息收入按年升11%至

4,419.3億元，淨利息收益率按年升3個基點
至 2.28%，淨利差按年升 5 個基點至
2.15%；手續費及佣金淨收入按年下跌
19.8%至729.03億元，主因財政部委託資產
處置業務已於前年到期，令代理業務手續
費收入按年大減42.2%，以及減免部分業務
收費下，令結算與清算手續費收入按年減
少33.5%；其他非利息收入按年上升33.1%
至280.65億元，主要受惠於子公司農銀人
壽保險保費收入以及匯兌收益增加，完全
抵消了保本型理財產品淨損失上升。

核心一級資本充足率10.63%
內地近年大力推動金融去槓桿，農行去
年不良貸款實現雙降，其首席風險官李志

成去年出席中期業績時曾指，該行會開展
「淨表計劃」，加強不良貸產處置力度，
將全年不良貸款率控制在2%以內，而截至
去年底不良貸款率按年減少0.56個百分點
至1.81%，不良餘額按年下降368.02億元至
1,940.32億元。資本方面，該行去年底核心
一級資本充足率為10.63%，同比增長0.25
個百分點。

「控新降舊」資產質量大改善
趙歡表示，該行去年致力「控新降舊」

下，資產質量獲得明顯改善，未來會繼續
防控風險，堅持分類施策、標本兼治，致
力降低不良貸款。而在應對風險方面，他
指該行已加強高風險擔保圈、殭屍企業、
地方政府融資等重點領域風險管控，以改
善不良貸款發生率，又指關注類貸款佔

比、逾期貸款率、逾期90天以上貸款等指
標均有好轉。

金融監管將加大 經營壓力增
展望未來方面，農行董事長周慕冰表

示，內銀目前面對着更為複雜的外部形
勢，中國內地經濟由高速增長轉向高質量
發展階段，料將會帶來新的金融需求和新
的展業領域，同時對銀行業轉型提出了新
的更高要求，料金融監管力度將加大，銀
行業監管達標、合規經營壓力將持續增
加。但他亦提到銀行業正進入金融科技革
命的新階段，料未來將有前所未有的大變
局。
農行在3月12日已公佈業績快報，昨收
市才公佈業績，但受外圍氣氛影響，農行
昨收報4.4元，跌0.68%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 美國財長
釋出善意，為中美貿易戰降溫，道指期貨
回升，區內主要股市也告回穩，令港股昨
日先跌逾310點後，指數大幅反彈，全日倒
升239點報30,548點，成交1,414億元。

港匯續走弱 拆息上升添憂
市場人士指出，港股近期已兩次盤中跌
穿3萬點，收市都可收復失地，相信3萬點
暫具一定支持，港股亦結束過去3日跌勢，
但由於港匯再轉弱，低見7.8478，港元拆息
也全線上揚，這或是後市另一大隱憂。
港股能夠單日轉向，主要有賴騰訊
(0700)、友邦(1299)兩大重磅股推動，大市
也從低位抽升逾500點，技術上重上100天
線，保歷加通道底部保不失。小牛金服行
政總裁連敬涵昨表示，港股若可在現水平
企穩，大市跌勢將可緩和，後市除了要看
中美貿易戰會否開打外，也要視乎本周四

大國有銀行的業績表現。
據《華爾街日報》報道，中美已秘密展
開貿易談判，令中美貿易戰可能有轉機，
美國財長姆努欽上周六致電中國副總理劉
鶴，商談美國對華的貿易逆差，雙方同意
對話，尋求方法減少逆差。據悉，美國向
中國列出多項要求，包括下調美國進口汽
車的關稅、中國需增加採購美國的半導體
產品，並且要向美國公司進一步開放內地
的金融領域，姆努欽正考慮赴北京與中方
談判。

騰訊友邦領漲 三桶油炒上
騰訊上周連跌3日，累挫近一成後，昨日
市傳騰訊分拆旗下的騰訊音樂估值大增，
加上大股東配售減持的股份，獲得對沖基
金及中資機構承接，令騰訊一度倒升過11
元，全日倒升1.6%報426.6元，配合友邦及
匯豐(0005)都以全日高位收，三大重磅股佔

恒指近半升幅。
國指收報 12,197 點，

反彈0.6%，建行(0939)及
工行 (1398)尾市倒升逾
1%，內險股疲弱，但石
油股向好，主要因中石化
(0386)的派息升一倍兼破
紀錄，瑞信料派息比率
100%或成中石化新常
態，中石油(0857)的股息
也高於市場預期，令三大
油股都炒上，中石化更是
表現最好藍籌。
與貿易戰相關的股份個

別走向，瑞聲(2018)再跌0.5%，但舜宇(2382)
獲大和升目標價，全日大彈4.2%。內房股方
面，碧桂園(2007)回購股份，股價升3.6%，
恒大(3333)在業績前也升近4%，但中海外
(0688)業績未如理想，股價要逆市跌2%。

萬洲急挫 瑞信籲趁低吸納
萬洲(0288)再挫4.2%，收報8.65元，是藍

籌股中表現最差。瑞信就指，萬洲股價跌
是市場憂慮中美的貿易戰，有指中國計劃
向美國入口產品徵收關稅還擊，美國豬肉
在名單內。但瑞信認為市場的看法錯誤，
因為進口豬肉只相當於中國整體豬肉消耗
量約3%，美國豬肉僅佔進口豬肉的10%，
加上中國豬肉價格疲弱，因此加稅影響輕
微。瑞信建議應趁市場恐慌，低吸萬洲國
際，目標價 10.9 元，評級為「跑贏大
市」。
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香港文匯報訊（記者 岑健樂）美盛環
球資產管理昨舉行媒體會議。上周因美
國加息及憂慮中美貿易戰升級，令美股
出現調整，不過，美盛環球旗下銳思投
資的投資組合經理Bill Hench昨大派「定
心丸」，稱近期美股調整屬正常市場波
動，無須過度憂慮。他續指，由於現時
美國經濟基本面仍然良好，加上美國
「稅改」對中小企實體經濟的正面影響

將逐步顯現，因此他預期美國小型公司
股票的價格，仍有上升空間。
美聯儲擬加快明年與後年的加息步

伐，不過維持於今年加息3次的預測。對
於加息這因素，Bill Hench表示，加息初
期通常利好股市，而於過往2次美國加息
期間（1999至 2000年，2004年至 2006
年），美國小型公司股票價格均有所上
升。因此，他對美國小型公司股票的表
現充滿信心。

美經濟基調良好 不用悲觀
「你要知道，聯儲局敢於持續加息，

即表示美國經濟現時基調良好，內需強
勁，企業盈利表現佳，因此沒有理由對
股市過於悲觀。」他其後解釋。
對於美國小型公司股票中，哪些板塊

值得投資時，他表示未來會逐步減持科
技板塊，如半導體相關服份，因這些股
票已上升不少，值博率較低。另一方
面，他將增持原材料、工業、能源板
塊，因這些股票估值較落後，存在不少
潛在增值空間。

美盛：加息初期通常利好股市

■Bill Hench(右)稱，近期美股調整屬正
常市場波動。 記者岑健樂 攝

■港股昨一度跌穿3萬點關口，收市倒升，結束3日
跌勢，成交1,414億元。 中新社

香港文匯報訊香港文匯報訊（（記者 馬翠媚記者 馬翠媚））四大行中由農行四大行中由農行

（（12881288））昨率先放榜昨率先放榜，，去年賺多去年賺多44..99%%至至11,,929929..6262

億元億元（（ 人民幣人民幣，，下同下同））好過市場預期好過市場預期，，資產質素資產質素

繼續有改善繼續有改善，，截至去年底該行不良貸款率降至截至去年底該行不良貸款率降至

11..8181%%，，按年減少按年減少00..5656個百分點個百分點，，撥備覆蓋率則升撥備覆蓋率則升

至至 208208..3737%%，，基本每股收益基本每股收益 00..5858 元元，，末期息派末期息派

00..17831783元元。。 行長趙歡表示行長趙歡表示，，該行去年加大不良貸該行去年加大不良貸

款處置力度及提高處置效益款處置力度及提高處置效益，，期內不良貸款雙降期內不良貸款雙降，，

未來會加強重點領域風險管控未來會加強重點領域風險管控，，繼續改善不良貸款繼續改善不良貸款

發生率發生率。。

農行2017年業績撮要
項目

淨利息收入

手續費及佣金淨收入

其他非利息收入

營業收入

資產減值損失

純利

末期息

淨利息收益率

淨利差

不良貸款率

撥備覆蓋率

製表：記者 馬翠媚

金額(人民幣)

4,419.30億元

729.03億元

280.65億元

5,428.98億元

981.66億元

1,929.62億元

0.1783元

2.28%

2.15%

1.81%

208.37%

按年變幅

+11%

-19.8%

+33.1%

+6.4%

+13.6%

+4.9%

+4.88%

+0.03個百分點

+0.05個百分點

-0.56個百分點

+34.97個百分點
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