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人行允外資入支付服務市場

人行公告主要包括以下幾個方面：第
一，境外機構擬為境內主體的境內及

跨境交易提供電子支付服務的，應在境內
設立外商投資企業，並根據相關規定的條
件和程序取得支付業務許可證。第二，外
商投資支付機構應在境內擁有安全、規
範、能獨立完成支付業務處理的業務系統
和災備系統。

統一內外資監管要求
第三，外商投資支付機構在中國境內收
集和產生的個人信息和金融信息的存儲、
處理和分析應當在境內進行。為處理跨境
業務必須向境外傳輸的，應當符合法律、
行政法規和相關監管部門的規定，要求境
外主體履行相應的信息保密義務，並經個
人信息主體同意。第四，外商投資支付機

構的公司治理、日常營運、風險管理、資
金處理、備付金交存，以及應急安排等應
當遵守中國央行關於非銀行支付機構的監
管要求。
人行網站又指出，放開外商投資支付機

構准入限制，通過對內資、外資同等對待
的方式，實施統一的准入標準和監管要
求，有助於培育創新驅動的競爭優勢，進
一步改善產業結構；有利於營造支付產業
公平競爭的市場環境，提升支付機構的服
務水平；有利於加快中國支付服務市場的
改革開放和創新轉型，推動形成全面開放
新格局。下一步將把該公告和此前發佈的
「非金融機構支付服務管理辦法」有機結
合，共同構成內資、外資支付機構的監管
框架，達至內資、外資支付機構准入條件
和監管政策的統一。

自2010年建立支付業務許可制度以來，
中國支付服務市場快速發展。2013年至
2017年，支付機構處理的業務量從371億
筆增長到3,193億筆，金額從18萬億元人
民幣增長到169萬億元人民幣，年複合增
長率分別達到71%和75%。一些大型支付
機構已經「走出去」面向全球客戶提供支
付服務。與此同時，隨中國對外開放程
度的不斷提高，愈來愈多外資機構表示希
望進入中國支付服務市場。

進一步開放金融領域
彭博引述西班牙對外銀行駐香港首席亞洲

經濟學家夏樂表示，通過此次對支付服務領
域的開放，中國兌現了進一步開放金融領域
的承諾，同時對內地支付服務公司的競爭實
力非常有信心。他表示，銀行業是真正需要
進一步開放的領域，這就要求不僅要清除政
策障礙，還要清理無形的障礙。
荷蘭國際集團駐香港經濟學家彭藹嬈則

認為，內地市場已經相當飽和，有實力
非常強的本土支付服務公司，對於外資公
司來說要分一杯羹相對較難，但仍有機會
在跨境支付市場展開競爭。她表示，中國
人愈來愈喜歡在海外電商平台購物，這些
平台更傾向於當地的支付公司。

香港文匯報訊 人民銀行昨日發佈公告，明確外商投資支付機構的准

入和監管政策，自發佈之日起實施。根據公告，外資機構可以開始申請

支付業務許可證，且將對內資、外資同等對待。人行數據顯示，2013

年至2017年，支付機構處理的業務金額成長八倍，達到169萬億元人

民幣（約27萬億美元）。分析指出，監管層允許外商進入如此龐大的

支付服務市場，顯示中國不僅兌現了進一步開放金融領域的承諾，亦對

內地支付服務公司的競爭實力非常有信心。

香港文匯報訊 中國國家領導人多次強調
要採取一切措施防範金融風險，評級機構
惠譽昨天確認中國A＋評級，並稱中國加強
監管，在未損及增長目標下遏制了金融風
險。同時，惠譽警告稱，還要觀察中國政
府能否恪守維持債務水平穩定的承諾。
去年中國經濟加速增長，並輕鬆超過政
府目標，為決策者贏得了遏制高風險借貸
行為以及減緩信貸擴張的迴旋餘地。外部

需求狀況改善是中國經濟增長的主要驅動
因素，其中淨出口對國內生產總值
（GDP）增長作出了正面貢獻。

評級展望為「穩定」
不過惠譽警告稱，中美之間的貿易緊張

局勢已明顯升溫，給該機構對中國的展望
帶來了下行風險。雖然惠譽預期中國經濟
今年將增長6.5%，符合中國制定約6.5%

的目標，且維持對中國的評級展望為「穩
定」，但並未排除中國再次滑入以信貸投
資和政策刺激推動經濟增長，以及推遲實
現穩槓桿承諾的前景。
惠譽稱，「對政策以及主權評級調整方

向的真正考驗，在於當前的收緊金融監管
傾向，能否在惠譽預期的2018-2019年經
濟持續減速中堅持下去。」
中國人民銀行前任行長周小川在3月9

日曾表示，中國正在擺脫對信貸快速增長
和投資的傳統依賴，未來亦會減少通過刺
激政策推動經濟增長的做法。外界普遍認
為，人行新行長易綱將保持政策的連貫。
中國亦將銀監會與保監會職責整合，組建
中國銀行保險監督管理委員會，主要職責
是依照法律法規統一監督管理銀行業和保
險業，維護銀行業和保險業合理穩健運
行，防範和化解金融風險。

惠譽確認中國A＋評級

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）美聯儲加息預期強烈，業界料中國或順
勢跟進。昨天A股尾市快速殺跌，滬深三大
股指全部翻綠，跌勢最猛的創業板指收盤下
挫1.86%，滬綜指3,300點也得而復失。
A股高開低走，早市還維持紅盤震盪，滬

綜指盤中突破3,300點，但午後突然急轉直
下。分析人士認為，A股尾市異動或與市場
對消息面預期有關，美聯儲將公佈貨幣政策
決議，加息極有可能。中信証券就預測，中
國央行大概率將漸進跟隨美聯儲加息以維持
中美利差，從而保持匯率相對穩定，令市場
擔憂情緒升溫。
滬綜指收報3,280點，跌9點或0.29%；

深成指報10,980點，跌97點或0.88%；創
業板指報1,829點，跌34點或1.86%。兩市
共成交4,815億元（人民幣，下同），較前
一交易日放量近800億。盤面上，貴金屬領
漲兩市，整體升近4%；航天航空、電信、
滬企改革和大飛機等分類逆勢收紅。網絡安
全、基因測序、網紅直播、醫療和國產芯片
等分類領跌。

上交所擬促進外資持A股
市場消息稱，上交所將改善海外投資者的

市場准入，促進外資持有A股。據披露，上
交所計劃3年內令外資交易A股的比例達到
15%，期內外資持有A股的比例則提高到
10%。

永達料今年銷量雙位數增
香港文匯報訊（記者 張美婷）永達汽車

（3669）副總裁唐亮昨日於傳媒午宴表示，
由於公司有30%至40%銷量來自進口車，故
內地降低汽車進口關稅對公司有利，料可以
減低30%進口成本。唐亮表示，去年公司總
銷量達17萬台，受惠於關稅推動和內地經
濟向好，料今年會有雙位數增長，當中寶
馬、保時捷及富豪汽車的銷量增長分別為
18%至19%、50%以及20%。副主席王志高
表示，預計今年汽車金融業務有15%至20%
增長，貸款規模會增至100億元（人民幣，
下同）至120億元。永達汽車去年收入按年
升17.9%至 515.59億元，純利升77.4%至
15.1億元；每股盈利0.91元，派末期股息
0.336港元。

憂人行加息 滬A三千三得復失
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經濟動能強 新興亞洲潛力巨

今年的投資市場相對不平靜，除了市
場預期聯儲局將加快加息腳步，另一方
面也對美國總統特朗普貿易戰後續的不
確定性，都讓部分市場出現投資獲利了
結的情況。以美股來看，今年來美國股
票型基金淨流出227億美元，流出金額為
所有市場之最，但投資者的疑慮在新興
市場上並沒有受到太大的影響，資金仍
連續流入新興市場，今年來三大新興市
場全面呈現淨流入，其中買超新興亞洲

110億美元，凸顯對該市場的喜愛程度。
分析指出，新興亞股快速增長的經濟

動能，是吸引資金長期投資的重要因
素，尤其受惠中國、印度的高速增長，
使得新興亞洲整體的經濟增長率大幅領
先其餘新興市場，根據IMF資料預期
2018~2020年新興亞洲的GDP每年都
有6.5%，遠勝新興歐洲及新興拉美平
均2%至3%的水平。
鉅亨基金交易平台總經理朱挺豪表

示，另一方面，中國、印度與東盟的快
速發展，使得亞洲中產階級人口快速增
加，正向的人口結構動能，有利於消費
力度提升，刺激經濟增長，形成正向循
環，讓亞洲市場相比其他區域更具長期
投資潛力，並吸引資金進駐。

中產階級速增 提升消費力
根據調查機構資料顯示，2015 年

時，亞洲中產階級人口已達13.8億人

口，預期至2030年時將增長到34.9億
人，屆時亞洲中產階級的人口將會是歐
洲的5倍、北美的10倍，在中產階級人
口持續走升與經濟持續高速增長的情況
下，新興亞洲極具長期投資價值。
朱挺豪認為，中國、印度以及東盟的

快速崛起，讓亞洲中產階級人口快速增
加，加上經濟可望維持6%高速增長，
使新興亞洲極具長期投資潛力，建議投
資者可擇優佈局新興亞洲股票型資金。

投資攻略投資攻略

經過2月份的全球股市震盪、貿易戰議題等

影響，投資者今年來謹慎不少，資金更明顯

流出美股共同基金。不過在市場擔憂之際，

資金青睞經濟強勁復甦的新興市場，不僅全面加碼，更大幅

度買超新興亞股，今年來累積淨流入逾百億美元，預期新興

亞洲在未來三年平均6.5%的經濟增長，及中產階級人口大

幅攀升下，長線投資價值浮現，建議投資者可適度佈局新興

亞洲區域基金。 ■鉅亨網投顧

風險偏好弱化 澳元承壓走低
出擊金匯
英皇金融集團 黃美斯

本周市場重點關注美國聯儲局(FED)的
利率決議，由於市場已幾乎完全消化了
美聯儲將在今次會議升息，因此焦點將
會落在美聯儲年底前的貨幣政策前景，
以及將會見到多大升息幅度。在技術
上，美元指數自1月中旬跌破91水平
後，則一直處於低位區間遊走，而本月
初的一度反彈亦是受制91水平，故若後
市可回穩此區上方，美元指數才可望展
現出較似樣的上升。
不過，要留意相對強弱指標及隨機指

數正自超買區域回落，若除去美聯儲利
率決議的因素，美元出現回調的幾率稍
高一點，重點關注下方的89.90，為超延
自二月中旬的上升趨向線，破位或會引
伸較深度下跌，先參考3月 7日低位
89.40，另一矚目的為2月15日所創的低
位88.54。
澳元兌美元跌見至三個月低位，因美
國聯儲局政策會議在即，市場風險厭惡
情緒明顯。澳元亦受創於鐵礦石價格走
疲，鐵礦石是澳洲主要出口獲利商品，
但當前全球爆發貿易戰的擔憂席捲大宗
商品市場。市場擔心美國對鋼鋁徵收進

口關稅可能會危及全球增長。這打擊了
鐵礦石的需求，推動中國大商所交投最
活躍的5月鐵礦石合約跌至11月初以來
最低水平。
技術圖表所見，澳元兌美元在2月中

旬未能攻破0.80關口之後，整體走勢反
覆走低，更於上周明確失守250天平均
線，料澳元兌美元將迎來顯著的下滑行
情，進一步支持將看至0.7650以至去年
12月險守的0.75水平，較大支撐料為
0.7320。至於上方阻力預料在250天平
均線0.7740及0.7860水平。

紐元料三頂形態下跌
紐元兌美元方面，圖表走勢所見，2

月 8 日低位 0.7176， 3 月 1 日低位
0.7186，至今已初步失守，或預示紐
元將展開較大規模的調整，有機會以三
頂形態開展下調。若然以去年11月17
日低位0.6781起始的累計漲幅計算，
38.2%及 50%的調整水平為 0.7190 及
0.7110，擴展至 61.8%則為 0.7030 水
平。0.70將視為重要的心理關口支撐。
向 上 阻 力 先 為 0.7260， 關 鍵 直 指
0.7440，在一月及二月匯價已曾探試此
區，需作出突破才可望進一步確認紐元
可重新展開升勢。

福而偉金融控股集團成員
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（以上內容屬個人觀點，僅供參考）

本周市場焦點是美聯儲局議息，市場普
遍認為聯儲將加息，加息預期消化後，美
元可能進一步下跌。從歷史看，上一次12
月及前幾次，美元均在美聯儲宣佈加息後
掉頭向下，估計此次也不例外。
美國總統特朗普的管治手法以美國優
先，打響保護主義為旗號。特朗普上任以
來，白宮人事動盪，現缺乏溫和派人士，
接任人若選「鷹派」，對全球經濟有重
大影響，未來白宮傾向令人憂慮，料對美
元匯價不利。隨歐洲政治日趨穩定，經
濟增長、歐元前景樂觀，英國脫歐談判獲
得進展，英鎊與歐元大幅上漲，對美元構
成壓力；以及特朗普關稅貿易戰仍存在諸
多不確定性，有利避險需求。
18日普京以近77%選票當選俄羅斯總

統，贏得新一任期。過去數年，儘管西方
對俄實施嚴厲制裁，經濟遭受打擊，但普
京在任期間推動經濟轉型，使得俄羅斯經
濟在2017年稍有增長。普京連任充分顯
示俄羅斯社會對他的擁護和愛戴程度，料
歐美與俄之間緊張局勢難以消散，避險情
緒利好黃金。
19日G20財長和央行行長峰會在阿根廷

首都布宜諾斯艾利斯舉行。媒體報道，
G20會議各國代表對貿易保護主義表示擔
憂，指不應將雙邊貿易逆差視為問題，應
重視多邊貿易框架，重申多邊貿易要開
放、包容，反對不公平的貿易行為。市
場擔心美國挑起的貿易紛爭將拖累全球
經濟。

技術圖形分析，黃金日線圖呈下降三角形，
MACD陰柱增長；K線在保力加下軌支持，若保
力加通道擴張，金價或進一步下探。Stoch觸及20
超賣點，短期有修正。目前地緣政治風險不確定
性因素是黃金最大支撐，投資者需多加留意消息
變動。3月黃金ETF持倉量增加，說明投資情緒
看好市場。金價1,300是重要支撐點，若跌穿
1,300美元將下探支持1,270/1,250美元；上行阻
力1,318/1,330美元。
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黃金走勢圖

G20
三大新興市場經濟增長預測及資金動向

市場

新興亞洲

新興歐洲

新興拉美

資料來源：EPFR、IMF，鉅亨基金交易平台整理，資料日期：2018/3/20（資
金流入統計至3/14）
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今日重要經濟數據公佈
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央行利率決議

2月經季節調整就業人口：前值增加1.6萬人

3月Markit/日經製造業採購經理人指數(PMI)初值：前值54.1

3月商業景氣指數：前值112

3月Markit製造業採購經理人指數(PMI)初值：前值55.9

3月Markit服務業採購經理人指數(PMI)初值：前值57.4

1月未經季節性調整流動賬平衡(歐元)：前值458億盈餘

1月經季節性調整流動賬平衡(歐元)：前值299億盈餘

3月Markit製造業採購經理人指數(PMI)初值：預測59.8，前值60.6

3月Markit服務業採購經理人指數(PMI)初值：預測55.1，前值55.3

3月IFO企業景氣判斷指數：預測114.6，前值115.4

3月Markit製造業採購經理人指數(PMI)初值：預測58.0，前值58.6

3月Markit服務業採購經理人指數(PMI)初值：預測56.0，前值56.2

2月零售銷售月率：前值0.10%；年率：前值1.60%

2月扣除能源的零售銷售月率：前值0.10%；年率：前值1.50%

央行利率決議

初請失業金人數(3月17日當周)：前值22.6萬人

初請失業金人數四周均值(3月17日當周)：前值22.15萬人

續請失業金人數(3月10日當周)：前值187.9萬人

1月聯邦住房金融局(FHFA)房屋價格月率：前值0.30%

1月聯邦住房金融局(FHFA)房屋價格年率：前值6.50%

1月聯邦住房金融局(FHFA)房價指數：前值256.9

3月Markit製造業採購經理人指數(PMI)初值：前值55.3

3月Markit綜合採購經理人指數(PMI)初值：前值55.8

3月Markit服務業採購經理人指數(PMI)初值：前值55.9

2月領先指標：預測0.30%，前值1.00%


