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大酒店看好今年業務前景

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至76.50美仙水平。
金價：現貨金價將暫時上落於1,310至1,330美元之間。

日本經濟持續繳出亮麗成
績，穩健走升的經濟表現，加
上企業獲利的好轉，吸引資金
持續湧入日股，同時帶動日圓
走升。
在投資者擔心日圓上漲恐傷
害以出口為導向的日本經濟
時，觀察近20年日圓走升的年
度，大型股表現雖持平，但小
型股平均上漲達16%，顯示在
日圓走強、日本內需轉佳之
際，小型股變身為最具潛力的
類股，佈局上投資者可留意日
本小型股基金。
鉅亨基金交易平台指出，剛公
佈的日本2017年第四季GDP不
僅優於預期，連續8個季度的成
長，更創下28年來最長擴張
期，搶眼的經濟表現，也同時吸
引國際資金進駐。
今年來三大已開發國家中，
日股基金不僅連續13周獲得資
金淨流入，前2月更以吸金238
億美元居冠，領先歐股基金的
167億美元及美股基金流出124
億美元。

內需勁助推動盈利
鉅亨基金交易平台進一步指
出，日本經濟數據強勁，使得
日本央行貨幣政策轉向緊縮，
不僅縮減部分長債的購買金

額，更考慮於2019年實施量化
寬鬆退場機制，此舉使得日圓
持續走升。
今年以來，日圓對美元升值

逾6%，升值幅度居所有貨幣
中之冠。正當投資者擔心強勢
日圓有損日本出口經濟，更有
可能影響企業獲利及股價表
現，但統計過去20年來日圓兌
美元升值的11個年度中，日圓
平均上漲8.8%，而大型股平均
上漲1%，但小型股受惠內需
的強勁，平均漲幅達16.6%，
成為日股中的焦點。
鉅亨基金交易平台總經理朱

挺豪表示，另一方面，強勁的
盈利能力也支持小型類股的未
來表現。從2016年中開始，日
本小型企業的銷售與獲利指數
同步反轉向上，顯示小型企業
獲利持續轉佳。根據彭博分析
師預估，未來12個月小型股的
盈餘成長率為35.5%，遠優於
大型類股1.3%的水平，凸顯小
型股強勁的基本面。
朱挺豪進一步認為，目前經

濟數據皆顯示日本正處於穩健
復甦的階段，對於日本股市未
來樂觀，其中日本小型類股在
日圓升值時表現較佳，建議喜
歡日本的投資者可選擇小型股
基金作為主要投資對象。

低PE高增長 亞洲科技含苞待放
根據Bloomberg資料顯示，外資過去6周大幅減

持亞洲股市，不過，賣壓正逐步縮小，而且
本周開始出現資金回流跡象。其中，台灣、韓國、
印度等地已獲外資大買8.15億、7.02億、2.17億美
元，馬來西亞、越南、泰國也都有小幅加碼，印
度、馬來西亞與越南今年來已由賣轉買。
第一金亞洲科技基金經理人黃筱雲表示，美國1

月薪資增幅達2.9%，為2009年6月來新高，引發通
脹隱憂，投資者擔心升息步伐加快，導致2月初美
股大幅回檔。

通脹憂慮紓緩 資金重返股市
然而，根據最新公佈的2月數據結果，薪資增幅
下滑到2.6%，有放緩的跡象，化解通脹升溫的疑
慮，帶動資金重返股市。
黃筱雲指出，MSCI亞洲指數目前市盈率僅約15

倍，低於21.5倍的十年平均值。若細究各產業情形，科技
產業市盈率約19倍，僅略高於十年平均值一半水平，考
量今年該產業盈利年增率上看30%，PEG(市盈率相對盈
餘增長比率)只有0.62倍，顯然評價遭到嚴重低估。
黃筱雲分析，今年全球經濟同步擴張，加上AI機器

人、金融科技、5G、互聯網、電動車等創新應用刺激新
需求爆發，包括：半導體、矽晶圓、記憶體、被動元件、
銅箔基板等諸多材料、零組件都有供應吃緊、報價上漲的
情形，亞洲科技業成為最大受惠者，盈利增長性值得期
待，投資吸引力正在浮現。
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避險氣氛升溫 不利澳元短期表現
動向金匯

馮強

澳元本周三受制79.15美仙附近阻力後走勢偏
弱，周四失守78美仙水平，本周尾段曾走低至
77.70美仙附近5周多低位。澳元本月初在77.15美

仙附近獲得較大支持後呈現反彈走勢，更於本
周重上79美仙水平，不過市場受到貿易戰陰
影籠罩，投資者對過於推高商品貨幣抱有戒
心，反而繼續對澳元的升幅構成限制。雖然美
國本周三公佈2月份零售銷售按月下跌0.1%，
連續 3個月下跌，帶動澳元一度向上觸及
79.15美仙附近3周高位，但美國國務卿蒂勒
森被美國總統特朗普解除職務之後，美國媒體
再傳出美國白宮國家安全顧問H.R. McMaster
將被解僱的消息，顯示美國白宮的重要職位正
出現頻繁的人事變動，市場的避險氣氛迅速升
溫，對澳元構成進一步下行壓力。
另一方面，日本參眾兩院本周五通過黑田東

彥連任日本央行行長的議案，日本10年期長
債息率下跌至0.036%水平，不過黑田連任的
消息未能扭轉日圓匯價連日反覆攀升的走勢。
此外，日本3月底財政年度結束前，日本企業陸續
把海外資金調返日本市場，加上市場仍頗為擔憂美
國白宮政策的不確定性之際，日圓短期將續處偏強
走勢，引致澳元兌日圓交叉匯價連日走勢偏弱，本
周五更一度下跌至82.20水平附近，回吐上周所有
升幅之外，跌幅有進一步擴大傾向，不利澳元表
現。

關注下周四公佈上月就業數據
澳洲統計局上周四公佈1月份貿易盈餘大幅增加

至10.55億澳元，較12月份的11.46億澳元貿赤大
幅好轉，數據反映澳洲出口貿易正在增強，而澳洲
1月份零售銷售按月輕微回升0.1%，較12月份的
0.5%跌幅有改善，預示澳洲經濟今年初有較好的
開端。但反映商品期貨價格的CRB指數連日反覆
下跌，市場氣氛現階段較為不利澳元，不排除要待
至澳洲統計局下周四公佈2月份就業數據後，澳元
走勢才會出現較明顯好轉。
美國本周二公佈2月份消費者物價

指數按月上升0.2%，按年則有2.2%
升幅，符合市場預期，同時美國本周
四公佈首次申領失業救濟人數下降
4,000人至22.6萬人，顯示就業市場

依然表現偏強，增加市場對美國聯儲局下周三晚將
有加息行動的預期，而美元指數本周尾段呈現反
彈，再次觸及90水平，亦對澳元的反彈幅度構成
限制。受到澳元輕易跌穿78美仙水平影響，澳元
短期有失守77.00美仙關位風險，預料澳元將反覆
走低至76.50美仙水平。

觀望氣氛濃 金價暫難現突破
周四紐約4月期金收報1,317.80美元，較上日下
跌7.80美元。現貨金價本周三受制1,330美元附近
阻力後走勢偏軟，周四跌幅擴大，失守1,320美元
水平，本周尾段曾走低至1,313美元附近。美國白
宮再度出現重大人事變動，加上貿易戰陰霾令市場
的避險氣氛有升溫傾向，部分避險資金逢低吸納，
繼續限制金價的跌幅，現貨金價現階段不容易擺脫
近期的活動範圍，增加金價處於橫行走勢的機會。
預料現貨金價將暫時上落於1,310至1,330美元之
間。

康華預留逾9億作併購

透視基金
鉅亨網投顧

中移動香港5G聯合創新中心啟用
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香港文匯報訊（記者 周曉菁）大酒店
（0045）昨公佈截至2017年全年業績，期
內收入微增3%至57.82億元，股東應佔溢
利飆升71%至 11.55億元，每股盈利0.73
元，派末期息16仙，全年共派20仙。行政
總裁郭敬文於業績會上表示，去年第四季本
港半島酒店的入住率高達84%，平均房租
亦升勢明顯。加上今年首3個月的入住率延
續，他相信市場需求不減，本港酒店業可維
持積極發展。

去年多賺71% 末期息16仙
期內，香港半島酒店的出租率同比上升3

個百分點，平均可出租客房收入按年升
5%。郭敬文透露，去年過夜訪港旅客按年
增長逾5%；農曆新年期間的入住率和平均

房租同比均有上升，緊
接而來的復活節假期亦
有不少預約。不過集團
仍會在淡季時間推出適
當優惠，惟調價幅度暫
時不會公佈。
提及高級零售業，郭

敬文頗有信心地稱，香
港依舊是全球需求最強
勁的地區之一，過去3
年太多品牌急於進入或
拓寬本港市場，市場消
化不良，有去有留屬於
情理之中。在經過調整
後，高級零售市場能保
持穩定的增長。集團和
眾多奢侈品牌保持長期
穩定的合作關係，不會

出現大規模的調整。
郭敬文還指出，除維持現有業務外，集
團在倫敦、緬甸仰光和土耳其伊斯坦堡的3
個新酒店項目正在實施，預計2020年至
2021年均可落成。在投資和借貸方面，也
會採取較為進取的態度，最近就獲得一筆
6.5億英鎊的融資，預留部分作為資本開
支。他強調，公司未來3年至5年的融資計
劃已安排好，盈利、現金流和借貸各方面會
協調好，並不擔心負債比率。
去年第四季，其他亞洲地區的半島酒店

出租率由72%降至70%，平均可出租客房
收入由1,957元升至2,040元。美國及歐洲
半島酒店出租率下降5個百分點至70%，平
均可出租客房收入由 4,243 元降至 4,158
元。

■郭敬文（右二）指，本港酒店業可維持積極發展。
香港文匯報記者周曉菁攝

香港文匯報訊（記者周曉菁）中移動（0941）昨宣佈在港設立
5G聯合創新中心，為全球設立的第八間實驗室。中移動香港董事
長李峰於開幕儀式上表示，本港5G網絡明年會在實驗室以外的地
方測試，希望2020年能開拓商用。
中移動香港董事兼行政總裁李帆風透露，開放實驗室共有112個

合作夥伴，其中垂直行業合作夥伴有57個，涉及基礎通信、物聯
網、車聯網、工業互聯網、雲端機械人以及 AR/VR 業務等業務。
中移動計劃在全球設立12家聯創中心，其中7間實驗室已啟用，香
港實驗室是境外第一間，矽谷及瑞典的仍在建設中。

香港文匯報訊（記者莊程敏）康
華醫療(3689)副主席王偉雄昨出席傳
媒午宴時指出，去年主要做建立醫院
品牌的工作，今年將會是集團的「併
購年」，會預留約8億至9億元（人
民幣，下同）作併購，目標會以300
張至500張床位、經營規模不算太大
但具潛力的中小型醫院為主，計劃將
其發展成專科綜合醫院，正留意長江
以南、廣東省內的一二線城市，料能
受惠於粵港澳大灣區戰略帶動該區對
醫療服務的需求。

■廣東康華
醫療副主席
王偉雄。
香港文匯報
記者莊程敏
攝

阿里或今夏回歸A股 獨角獸概念飆升
香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報

道）市傳阿里巴巴最快或在今年夏天回歸
A 股，另有消息稱中國預托憑證
（CDR）問世可能快於市場預期，A股
獨角獸概念股昨日大幅向上，板塊逆勢飆
升超2%。惟滬深大市仍然未能擺脫頹
勢，滬指挫0.65%，已連跌四日；深成指
與創業板指均跌逾1%。
《華爾街日報》援引知情人士稱，阿

里巴巴正研究制定A股上市計劃，如果中
國修改了證券法，阿里最快今年夏天上A
股。《上海證券報》透露，有關部門已就
《存托憑證業務試點管理辦法（草稿）》
的起草工作召開了專題會，監管層和交易
所近日頻頻發聲，顯示CDR的最終問世
可能快於市場預期。
A股獨角獸概念為之雀躍，板塊漲超

2%，張江高科、百大集團、天華超淨、
合肥城建漲停，永安行漲7%，高偉達升
逾5%。與阿里相關的新零售板塊亦頗為

火爆，華聯股份、三江購物、新華都漲
停；共享經濟板塊整體升幅接近2%。

螞蟻ABS准行 電商首單
不過滬深三大指數全部收綠。滬綜指

收報3,269點，跌21點或0.65%；深成指
報11,051點，跌112點或1.01%；創業板
指報1,821點，跌27點或1.48%。兩市共
成交3,961億元（人民幣，下同）。全周
滬綜指累跌1.13%，深成指與創業板指跌
1.28%和1.89%。樂視網昨復牌股價一字
跌停；中金上調貴州茅台目標價至925
元，茅台曾升1%，收跌0.89%報739.85
元。
上交所透露，螞蟻金服旗下全資子公

司商融（上海）商業保理公司發起的德邦
螞蟻供應鏈金融應收賬款資產支持證券
(ABS) 20億元發行，取得上交所無異議
函，成為內地首單互聯網電商供應鏈的
ABS。

■■中移動香港董事長李峰中移動香港董事長李峰（（右二右二））及及
董事兼行政總裁李帆風董事兼行政總裁李帆風（（左一左一）。）。

香港文匯報記者彭子文香港文匯報記者彭子文攝攝
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圓匯升 日小型股潛力增


