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金匯錦囊
歐元：歐元將反覆重上1.2400美元水平。
日圓：美元兌日圓將反覆走高至107.50水平。
金價：現貨金價將暫時上落於1,310至1,330美元之間。
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搶A股入摩商機 資金加緊佈局
投資攻略投資攻略

全球知名指數公司MSCI預定於今年6月將A股

正式納入MSCI 新興市場指數中，去年底發佈

MSCI中國A股國際通指數(MSCI China A Inclu-

sion Index)，由元大投信取得該指數授權。MSCI指數是全球投

資組合經理中最多採用的投資標的，投資者參與A股入摩資金行

情將有最具權威的價值判斷標準。 ■元大投信

金融科技長線看好 逢回落增持
透視基金

第一金投信
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全球金融科技應用如火如荼開展，
帶動納斯達克金融科技指數本周強勢
反彈，不僅填補2月初的下跌缺口，
更一舉改寫歷史新高，讓投資人一吐
悶氣。第一金投信指出，儘管目前市
場盈利了結心態濃厚，但金融科技長
期增長趨勢不變，逢回都可分批加碼
佈局。

2018年開年以來，全球股市經歷一
番上衝下洗，金融科技產業也不例
外。第一金全球FinTech金融科技基
金經理人唐祖蔭表示，股市資金快速
轉移，肇因於市場對升息速度的預期
提高，又擔憂美國總統特朗普掀起的
貿易保護危機。
然而，歷經２月的快速修正後，金

融科技相關類股挾着創新題材優勢，
已強勢反彈並率先續創新高，印證
「市場起伏是常態、趨勢不變才是硬

道理」的格言。

市場增長速 盈利空間大
唐祖蔭分析，全球金融科技的發展

方興未艾，過去5年，創投融資的件
數和金額迭創新高，帶動區塊鏈、加
密貨幣、電子支付、個人化保單、機
器人理財等應用開枝散葉。根據安永
調查報告指出，去年市場滲透率已經
達到33%，等於每3個人中，就有1
個人使用過金融科技服務，較2015年

增長一倍。
唐祖蔭指出，金融科技已經融入人

們的日常生活，進展快速且市場龐
大，除了新創公司之外，摩根大通、
花旗、瑞士銀行等歐美大型金融機構
也加入這場戰局，帶來更多的資料處
理、資訊設備、資安認證、整合解決
方案等金融科技的基礎建設需求，擴
展市場大餅。
根據Bloomberg資料統計，納斯達

克金融科技指數去年盈利增長約
14.86%，其中，以設備系統增長性最
大，達24.9%；預料，金融科技產業
今年將更上層樓，整體盈利增長率可
達21.16%，趨勢潛力值得期待。

MSCI是指數服務行業權威，在全
球具有良好口碑，據統計，全球機構
客戶約 7,500 名，包括大型養老基
金，對沖基金，資產管理公司，投資
銀行，商業銀行等；在北美及亞洲，
超過90%機構性國際資產以MSCI指
數為標的。目前全球以MSCI指數為
標的的資產規模超過9兆美元。
元大投信總經理劉宗聖指出，目前

全球最知名的MSCI新興市場指數，
並不包括中國A股。而自2018年6月
起，該指數將逐步將A股比重提高，
從初期的0.73%逐步提高至16.9%。為
符合國際投資者的需求，MSCI於去年
特別先編制透過滬、深港通框架的
MSCI 中國A股國際通指數，目前包
含236隻成份股，隨未來A股完全納
入，預計MSCI中國A股國際通指數
成份股將達到459隻，完整反映A股逐
步納入MSCI新興市場指數過程。

長線料吸逾18萬億外資流入
據內地證券研究所統計，若以目前

全球被動式管理基金計算，長期約有
2萬億元人民幣的海外被動型資金進
入A股市場。若據HSBC報告，從台
灣、韓國的入摩經驗，外資將持有股
市市值達3成計，推估外資流入內地
股市的資金有機會達到15萬億元人民
幣(約18.6萬億港元)以上。未來內地
股市的投資者主要結構不但有機會從
散戶轉成以機構為主體的量變，內地
資本市場的體質也將與國際主要股市
靠攏的質變。

跟MSCI入貨 可享政策先機
MSCI也提供了投資者參與中國政

策趨勢的機會。據了解，MSCI中國
A股國際通指數的行業組成更廣，大
幅降低了金融類股權重，而更多佈局

在消費、工業、信息技術、原材料與
醫療等類股。而這些類股正好是供給
側改革與「一帶一路」兩大政策的最
受惠行業，也就是說，跟着MSCI買
A股，就可以輕鬆掌握內地政策的未
來方向。
MSCI在內地也深受投資者喜愛，

在內地掛牌的兩隻以海外指數公司編

制的A股ETF，華夏MSCI中國A股
ETF募集規模41億元人民幣，遠遠超
過嘉實富時中國A50 ETF募集規模 4
億元人民幣。距離A股正式納入MS-
CI新興市場指數只剩3個月不到的時
間，目前內地已有12家基金公司上報
MSCI系列指數基金產品，千億元增
量資金已經在A股門外候場。

MSCI中國A股國際通指數產業配置
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資料來源：MSCI、Wind，2017/10

MSCI中國A股國際通指數

目前為236隻
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10.06%
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未來估計約459隻

26.26%
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11.28%

9.23%

9.14%

5.26%

6.47%
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富時中國
A50指數

59.14%

6.90%

6.10%

4.85%

8.90%

0.81%

5.88%

1.65%

1.90%

2.68%

1.19%

香港文匯報訊（記者趙大明 天津報道）3
月 9日，京東與天津市河北區人民法院簽
約，雙方將在網絡司法拍賣方面開展合作，

京東借助其客戶、數據、技術及
物流資源，對該院的司法拍賣事
務提供外包服務，助力提高執行
工作效率，降低司法成本。
司法拍賣是法院執行工作中的

重要環節，但拍賣業務的專業
性、複雜性及高額成本又是各級
法院難以承受的。因此，審判輔
助工作集約化、市場化和社會化
處理，是內地司法體制改革的重
點之一。此前，淘寶公司旗下的
「阿里拍賣·司法」已經與全國
多家法院建立合作關係，並取得
不菲業績。此次京東公司的「染
指」，是該公司在華北地區簽下

的首家合作法院，亦被業內人士認為是京東
將逐步滲透進入網絡司法拍賣市場、欲與淘
寶分羹的信號。

京東染指天津網絡司法拍賣

富貴鳥洽重組 傳政府助化解危機
香港文匯報訊（記者 蔣煌基 泉州

報道）富貴鳥（1819）公司債14富貴鳥
在日前的連續暴跌後，最近一反常態
大漲三日，昨再次臨停。這隻復牌以
來連日大起大落的公司債正被資本市
場廣泛關注。富貴鳥創始人之一林和
獅接受香港文匯報記者電話訪問時透
露，目前公司正進行債務重組。有內
部人士透露，當地政府在積極幫助化
解危機，「政府的態度就是保住『富貴
鳥』這個牌子。」

兌付期近 債價大起大落
公司債走勢大起大落的同時，14

富貴鳥的兌付危局已經到了重要關
頭。上交所昨公告，14富貴鳥下午
交易出現異常波動，自14時13分暫
停交易，30分鐘後恢復交易。臨停
前14富貴鳥漲23.33%報18.50元（人
幣，下同）。

8億債券下月進回購期
14富貴鳥自3月1日復牌起連跌4

個交易日，3月6日更大跌34.76%收
報8.56元，較停牌前累跌91.75%。
發行金額8億元的14富貴鳥，將於4
月23日進入回購期。但公司公告顯
示，截至2017年12月31日，公司可

動用的活期存款及滾動資金不足1億
元。據披露，其負債總額約30億。

正與債權人洽債務重組
林和獅告訴本報記者，相關債權人
如國泰君安等和重組小組目前正在進
行商談。他指目前「公司情況確實比
較複雜，內部也正在處理」。
據富貴鳥主動披露信息顯示，公

司有多項重大擔保未披露，以及進
行了P2P方面投資，導致了荒廢主
業、帶病上市導致的巨大資金漏
洞。內部人士透露，「其實富貴鳥
的運營生產到目前為止都沒有問

題，主要是亂投資失敗。」據稱，
富貴鳥投資礦業失敗或是引發其危
機的導火索，導致主業盈利也未能
填補資金漏洞。
去年3月份相關部門就關注到富貴

鳥的危機，除了重組小組進駐外，公
安、法院等相關職能部門亦幫忙處置
化解。「今年應該會完成重組。……
當地政府的意思是保住『富貴鳥』這
個牌子。」該內部人士透露，富貴鳥
主動披露的土地被收儲信息，其實是
當地政府在保住品牌的主基調下，通
過質押土地的方式保全資產，助其化
解危機。

海南華信引入華融成新股東
香港文匯報訊 路透社報道，據最新工商

資料，中國華信國際集團旗下收購俄油股權
的主體海南華信國際控股公司近期經歷了兩
次增資，共獲增資近100億元（人民幣，下
同），並引入中國華融資產（2799.HK）旗
下公司作為新股東。
報道指，據企業信息查詢平台天眼查的

資料，海南華信原本由中國華信旗下公司
共同持股。去年12月，海南華信的註冊資
本由162.51億元增至202.51億元，華融瑞
通股權投資公司成為新股東，而華融瑞通
為中國華融資產旗下市場化債轉股的戰略

平台。

增資後 上海華信持股63.8%
今年2月，海南華信的註冊資本由202.51

億元增至258.43億元，且原為海南華信三大
股東之一的華信國合控股退出，增資後上海
華信國際集團和華融瑞通分別持有海南華信
63.8%和36.2%股權。
去年9月，中國華信與嘉能可財團和卡塔
爾投資局聯合體達成協議，收購該聯合體所
持的俄羅斯石油公司14.16%股份，合同金額
預計約91億美元。

■京東公司代表與天津市河北區人民法院代表簽約。

歐元本周四受制1.2445美元附近阻力後走勢偏
弱，周五曾走低至1.2295美元附近，回吐本周前
段所有升幅。歐洲央行本周四會議維持政策不
變，但刪除了需要時增加買債的承諾，顯示央行
正進一步接近削減其寬鬆措施，部分投資者預期
歐洲央行有機會在9月底結束購債行動，消息帶
動歐元走高至1.2445美元附近。雖然歐洲央行行
長德拉吉表示歐元區經濟增長步伐可能較預期為
快，並且將今年經濟增長預測調高至2.4%，不
過卻大力淡化通脹升溫的風險，認為今年通脹率
將低處於1.5%水平，依然未能達至央行的2%通
脹目標水平，同時更指出經濟面臨貿易戰風險，
反映央行不會輕易過早收緊其貨幣政策，德拉吉
的言論迅速導致歐元掉頭回落，一度失守1.23美
元水平。

美元短期看非農就業數據
受到德拉吉言論溫和影響，美元指數呈現反彈，
加上美國總統特朗普在簽署徵收進口鋼鐵及鋁製
品關稅上，將暫緩向加拿大及墨西哥徵稅，同時
表示可與其他國家作出磋商，行動較預期為溫
和，消息引致美元指數本周五時段持穩90水平，
限制歐元反彈幅度，令歐元大部分時間窄幅活動
於1.2295至1.2320美元之間。隨着美國本周三公
佈1月份貿赤擴大至566億美元，並且是9年多以
來最大赤字，對美元走勢構成負面，若果美國本周
五公佈的2月份非農就業數據一旦未能顯著強於預
期，則預料歐元將反覆重上1.2400美元水平。

朝韓局勢緩和 日圓壓力增
美元兌日圓本周初在105.35附近獲得較大支持
後稍為反彈，本周五曾走高至106.95附近1周高
位。日本央行本周五會議維持貨幣政策不變，而
日本央行行長黑田東彥在會議後表示，若央行邁
向2%通脹目標受阻，則央行將考慮作出進一步
寬鬆行動，顯示央行不傾向提早收緊其貨幣政
策，黑田的言論明顯較3月2日在日本眾議院的

發言為溫和。此外，美國總統特朗普可能在5月份之前與朝
鮮領導人金正恩會面的消息，令朝鮮半島的緊張局勢迅速降
溫，對日圓走勢構成回吐壓力，帶動美元兌日圓本周五表現
偏強。雖然日本總務省本周五公佈1月份兩人或以上家庭的
月度平均消費支出有3.7%升幅，而實質消費支出更按年上
升2%，均較12月份明顯改善，但數據未對日圓構成太大支
持，反而朝鮮半島局勢緩和，市場避險氣氛降溫，將繼續有
助美元兌日圓短期表現，後市料反覆走高於107.50水平。
周四紐約4月期金收報1,321.70美元，較上日下跌5.90美

元。現貨金價本周三受制1,340美元附近阻力後走勢偏弱，
本周五曾向下逼近1,316美元水平。特朗普與金正恩可能會
面的消息引致投資者的避險氣氛降溫，金價遇到回吐壓力，
一度失守1,320美元水平，加上市場對貿易戰的擔憂稍為緩
和，美元指數重上90水平，亦對金價的反彈幅度構成限
制，預料現貨金價將暫時上落於1,310至1,330美元之間。
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