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金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至79.50美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,340美元水平。
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澳元上周四在77.10美仙附近獲得較大支
持後呈現反彈，本周二升幅擴大，有進一
步逼近78美仙水平傾向。澳洲央行本周二
會議維持貨幣政策不變，會後聲明表示今
年經濟增長速度將較去年為快，預期今年
通脹率將稍高於2%水平，認為出口表現將
有好轉，預示本周四公佈的1月份外貿數據
將較12月份改善。此外，聲明對就業增長
依然樂觀，特別指出一些僱主難以聘請熟
練僱員，反映就業市場表現仍然向好，不
排除澳洲本月22日公佈的2月份就業數據
將進一步轉強。
澳洲上月公佈第4季工資價格指數按年攀

升2.2%，是接近2年來的高點，反映工資
增長水平開始有觸底回升的傾向，增加通
脹逐漸上行的機會，數據配合澳洲央行對
今年通脹將略高於2%的預測。雖然美國總
統特朗普將對進口鋼材及鋁製品徵收重
稅，市場憂慮可能發生貿易戰，引致澳洲
央行在今次的聲明中沒有重申今年經濟將
有3%增長，但朝鮮半島局勢出現緩和跡
象，加上全球股市本周二明顯回升，反映
商品期貨價格的CRB指數近期反覆攀升，
將有助澳元保持連日來的反彈走勢，若澳
洲本周三公佈的第4季經濟表現未有遜於市
場預期，則預料澳元將反覆走高至79.50美
仙水平。

短期看1340美元水平
周一紐約4月期金收報1,319.90美元，較
上日下跌3.50美元。現貨金價本周初受制
1,327美元水平後走勢偏軟，不過美元指數
近日未能企穩90水平後掉頭下跌，帶動現貨
金價本周二在1,320美元水平獲得較大支持
後逐漸反彈，一度重上1,327美元水平，升
幅有進一步擴大傾向。受惠美元偏弱，預料
現貨金價將反覆走高至1,340美元水平。

息魔作怪「分批分散」入市降風險

鮑威爾上周二赴眾議院聽證報告指
出，勞動市場等各項經濟數據亮麗，
支撐通脹朝向2%目標挺進，為市場解
讀今年可能升息4次，整體緊縮步伐加
快；雖然周四在參議院中企圖滅火，
強調沒有證據表明經濟過熱的跡象，
並重申逐步升息以保持失業和通脹的
平衡，卻已讓投資人心生畏懼。
第一金全球大四喜收益組合基金經

理表示，觀察過去３次空頭經驗，通
常伴隨實質利率偏高、長短期利差接
近０或倒掛、景氣轉差、市場資金壓

力拉高等情形。

資金壓力仍處歷史低點
綜觀當前環境，10年期公債殖利率

減去CPI年增率為0.76%，有上升的
跡象；不過，10年期與2年期公債殖
利率差仍有0.61%、2月ISM製造業指
數持續翻揚向上，同時，代表資金壓
力程度的美國金融壓力指數為-1.17，
處於歷史相對低點，空頭尚言之過
早。
儘管如此，基金經理認為，短線波

動原因來自心理層面居多，也就是投
資者擔心聯儲局升息次數增加，恐慌
情緒轉強所造成。
隨着3月FOMC會議召開，10年期

公債殖利率還會不斷測試3%，無論股
票、債券市場都存在波動的可能性。

基金經理認為，因應之道將是「分
批」或「分散」。所謂「分批」指的
是定期定額，避免在波動過程中，買
在相對高點；「分散」可透過股債資
產均衡配置、全球型股票或債券基
金，降低單一資產的風險。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局新任主席鮑威爾上周兩場國會聽證報

告，引發近日美股走勢波動劇烈，再度印證新任主

席的黑天鵝效應。分析認為，由於本波修正主要來

自於對聯儲局升息次數的預期調整，因此，預料3月中FOMC會

議召開前夕，金融市場都存在波動可能性，投資者可採取分批或

分散佈局策略，降低風險。 ■第一金投信

風險偏好回溫 澳元跌勢暫緩
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

隨着爆發貿易戰的風險降低，同時意大利和德國政
壇趨於穩定，大選結果基本沒有出乎市場的預料，市
場人士的緊張的情緒有所紓緩，非美貨幣走勢普遍回
穩。美國眾議院議長、共和黨人保羅·里安表示，美
國總統特朗普對進口鋼鐵和鋁產品加徵關稅的計劃令
他 「非常擔憂」，他敦促總統放棄這一計劃。特朗
普面臨來自政壇盟友越來越多的壓力，要求他撤回有
關鋼鐵和鋁關稅的計劃，這一情勢發展緩解了對於貿
易戰一觸即發的憂慮。本周有一系列央行會議，在澳
洲央行周二開會之後，加拿大央行將於周三召開政策
會議，歐洲央行將於周四開會，而日本央行將於周五
召開會議；周五美國還將公佈2月非農就業人口變
動，以及2月失業率，還有平均小時工資，對市場料
會造成較大震盪。
澳洲央行周二一如預期所料維持利率在紀錄低位不

變，而且似乎對於今年經濟增長3%或更高的信心減
弱，這是預示該央行未來數月或繼續按兵不動的又一
跡象。澳洲央行預計該國國內生產總值(GDP)「2018
年料比2017年加快增長」，完全摘除了對於未來幾
年增長「高於3%」的說法。利率期貨市場走勢反映

出8月前升息的可能性微乎其微，年底前升息可能性
為50%。另外，澳洲周二公佈的數據好壞參半；1月
零售銷售僅增加0.1%，未達到預期的0.4%，受服裝
和百貨商店銷售低迷影響。農村出口下滑及消費者和
石油進口跳升，合計為該季國內生產總值(GDP)增幅
造成0.5個百分點的拖累；這使得澳洲第四季經常賬
赤字擴大至逾一年最高的140億澳元。好的方面是，
澳洲去年第四季政府支出意外強勁，為該季經濟增長
給予提振，幫助抵消因天氣影響出口造成的拖累，從
而使澳洲可望延續連續26年經濟無衰退的紀錄。

200天線若失 將考驗0.7730
澳元兌美元周二小幅上漲，投資者押注特朗普的關

稅威脅可能不像起初擔心的那麼具有破壞性，使風險
偏好有所回溫。澳元兌美元上漲至0.7790上方，脫
離上周的兩個月低位0.7713。技術圖表所見，在上月
的兩趟下跌行情中，澳元均在200天平均線上一再獲
得支撐，目前200天線處於0.7780，由於當前匯價仍
然接近於此區，要當心若後市一旦出現明確下破，則
澳元將迎來顯著的下滑行情，估計下個支撐在250天
平均線0.7730，進一步則看至0.7650以至去年12月
險守着的0.75水平。至於上方阻力預估在25天平均
線0.7860及0.80關口。
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資料來源：Bloomberg，實質利率係指10年期公債殖利率減去CPI年增
率、長短期利差係指10年期與2年期公債殖利率差、金融壓力指數係指
聖路易聯儲編制的金融壓力指數，前2項統計至2018年3月2日、後1
項統計至2018年2月23日

實質
利率

4.7

2.7

2.2

0.76

長短期
利差

0.9

-0.3

0.2

0.61

ISM製造業
指數

55.9

53.8

52.9

60.8

金融壓力
指數

-

1.0

0.4

-1.174

香港文匯報訊（記者 蔣煌基 泉州報道）安踏
（2020.HK）首款全球限量發售球鞋KT3-Rocco於
美國時間3月4日在舊金山開啟總量200對的限量銷
售，導致舊金山Nice Kicks鞋店的街道上排起長
龍。安踏方面表示，這是中國品牌球鞋首次在美國
引發排隊搶購潮。

「明星＋愛犬」受追捧
安踏籃球總經理徐陽告訴香港文匯報記者，安踏
15個月前就確定要以Rocco為元素設計一雙在狗年
限量發售的鞋子，策略是「主要針對美國市場，同

時希望反過來影響內地市場。」Rocco是美國NBA
勇士球員Klay Thompson（克萊·湯普森）的愛
犬。「明星＋愛犬，這樣的主題更生動，美國市場
會更容易接受和歡迎。」徐陽說。
據介紹，KT3-Rocco的左腳鞋舌是湯普森的卡通

形象，右腳鞋舌則是鬥牛犬Rocco的卡通形象，鞋
盒上印着着大幅Rocco頭像。當天，美國鞋商Nice
Kicks門店店員身穿安踏的Rocco頭像和「旺」結合
的T恤，充滿了中國元素。
「在美國我們最重要的訴求不是賣多少雙鞋、賺

多少錢，而是一點點地建立起消費者和零售商對安

踏的認知和品牌形象。」徐陽認為，過去中國品牌
走向國際市場主要靠低價，但安踏希望提升產品價
值，使消費者對中國運動品牌從過去「買得起」到
現在的「想要買」。
徐陽介紹，此次銷售採用抽籤模式，每對售價

159.99美元（折算約1,014元人民幣），早上10時
結束發號碼牌，有人早上6時前就來排隊。據悉，
150對KT3-Rocco將於3月8日在內地銷售。

安踏狗年限量鞋在美引搶購

香港文匯報訊（記者 殷江
宏 山東報道）中國航空工業
集團旗下中航信託與西王集
團在北京簽約。據協議，中
航信託將發起設立集合資金
信託計劃，分期募集委託人
資金，用於向西王集團開展
供應鏈金融業務，助力西王
打破傳統運作模式，進一步
降低物資採購成本和財務成
本，計劃一期融資20億元人
民幣，預計 3 月份陸續到
賬。
同時，中航信託將入股西

王物流、國際貿易等產業，

推動企業進行深層次的混合
所有制改革。雙方還將根據
西王產業結構，充分發揮各
自的資本平台優勢，在運動
營養、健康食品消費升級等
產業領域中進行資本合作，
並依託中航信託的支撐作
用，積極推動西王下一步兼
併重組的深入開展。
今年年初，國務院以「國

函1號文」批准了《山東新舊
動能轉換綜合試驗區建設總
體方案》，全國首個以新舊
動能轉換為主題的試驗區花
落山東。

中航信託擬入股西王物流

■■美國美國NBANBA勇士球員克勇士球員克
萊萊··湯普森現場簽售湯普森現場簽售。。

受訪者供圖受訪者供圖

■中國航空工
業集團旗下中
航信託與西王
集團舉行戰略
合作簽約儀
式。

香港文匯報
山東傳真

今日重要經濟數據公佈
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2月AIG建築業指數：前值54.3

2月外匯儲：前值12,685.00億

第四季國內生產總值(GDP)季率：預測0.6%，前值0.6%

第四季國內生產總值(GDP)年率：預測2.5%，前值2.8%

1月同時指標月率：前值2.8

1月領先指標月率：前值-0.3

1月流動賬：前值9億赤字

1月經季節調整貿易平衡：預測43.5億赤字，前值34.7億赤字

2月Halifax房價指數月率：預測+0.3%，前值-0.6%

截至2月的三個月Halifax房價指數年率：預測1.6%，前值2.2%

第四季國內生產總值(GDP)季率修訂：預測0.6%，前值0.6%

第四季國內生產總值(GDP)年率修訂：預測2.7%，前值2.7%

前周MBA抵押貸款市場指數：前值382.9

前周MBA抵押貸款再融資指數：前值1,168.50

2月ADP民間就業崗位變動：預測增加19.5萬個，前值增加23.4萬個

1月國際貿易平衡：預測551億赤字，前值531億赤字

第四季單位勞工成本修訂：預測2.1%，前值2.0%

第四季非農業生產率修訂：預測-0.1%，前值-0.1%

1月貿易平衡：預測24.5億赤字，前值31.9億赤字

1月出口：前值465.1億

1月進口：前值497.0億

第四季勞動生產率：前值-0.6%

央行利率決定：預測1.25%，前值1.25%

美國1月消費者信貸：預測增加179.0億，前值增加184.5億
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