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四大行雄安分行獲准開業

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆跌穿104.00水平。
金價：現貨金價將反覆重上1,340美元水平。
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時序進入3月，正是股市春暖花開的季節。根據Bloom-
berg統計，近10年3月普遍都是呈現收紅表現，尤其是印
尼、新加坡、泰國、馬來西亞、台灣等亞洲新興市場，上
漲機率都達到8成以上。業界表示，歷經2月初的適度調
整後，新興亞股投資價值再度浮現，投資者可留意外資動
向，掌握進場佈局的機會。

新興亞洲股市贏面較大
據統計，近10年3月，全球16個主要股市當中，除了

英國股市微幅修正之外，其餘都是呈現收紅表現。其中，
印尼、新加坡上漲機率最高，都有90%；其次是泰國、馬
來西亞和台灣，勝率為80%；歐美股市則介於50%至70%
之間。整體而言，以新興亞洲股市的贏面較大。
第一金亞洲新興市場基金經理人楊慈珍表示，歷年3月

新興亞股表現突出，主要是因為資金行情帶動，也就是外
資於前一年第4季獲利了結的資金，在隔年第1季末與第2
季期間回流，迎接新年度展望。
楊慈珍分析，去年第4季受惠於美國聯儲局的緩步升息

措施，資金大舉流向國家或地區股市，直到今年2月，美
國失業率創新低，敲響通脹警鐘，資金才自新興亞股撤
離。雖然過去一周，外資仍持續減碼亞股，但賣超金額逐
漸減少。因此，投資者可留意後續資金動向，掌握進場佈
局新興亞股的機會。
楊慈珍建議，未來應觀察兩大重點：一是新上任的聯儲
局主席鮑威爾(Jerome Powell)，本周於國會發表的首場半
年度貨幣政策演說；二是新興亞洲國家公佈的經濟政策與
企業營運目標。

各央行貨幣政策料僅微調
楊慈珍認為，亞洲新興國家物價溫和上揚，各國央行貨
幣政策頂多微調；同時，為了維持GDP穩健成長，政府
積極擴大基礎建設支出，推升原物料需求，企業獲利也將
持續擴張，預估今年盈利增長率可達5%至13%不等，其
中，印尼、新加坡、菲律賓等，都有雙位數的空間，中長
期投資價值浮現。

進出口動能浮現 亞洲市場看好

根據EPFR統計至2/21當周資金流向，新興
市場基金買氣居全球之冠，亞太政局穩定

受外資追捧，印尼買超400萬美元；韓國買超
100萬美元；港股受惠於偏低的市盈率，以及
高股息吸引外資，今年一旦H股全流通，資金
可望進一步流入，買盤已連10周進駐H股。
印度央行口徑轉鷹派，上周賣超1.4億美元；

泰國賣超1.2億美元；菲律賓賣超2,400萬美

元。

全球經濟擴張 景氣持續
日盛亞洲機會基金經理人鄭慧文

表示，今年前2個月，MSCI 全球指
數上漲0.69%，亞洲中包括泰國、
印尼、馬來西亞、香港皆有超過3%
的漲幅，全球經濟仍在擴張，基本
面並無太大問題，目前景氣循環持
續中，企業獲利持續上調，可把握
買進景氣循環股的機會。
鄭慧文指出，隨春節假期結束，
中國市場資金需求壓力將有所緩
解，後續在年報行情發酵，加上3
月3日、3月5日有兩會召開題材，
按往年經驗，兩會期間各項政策利
好釋出，可增添A股上漲動能。

印尼等內需動力逐漸浮現
東盟市場在全球市場景氣復甦之下，出口表

現強勢，印尼及泰國1月出口年增率表現高於

預期，內需動能逐漸浮現，今年馬、印、泰選
舉，政府相繼出台財政刺激政策，加上金融體
質逐漸強健，股市表現有望續強。

投資攻略投資攻略

全球股市在經歷 1月

底、2月初的急速下殺

後，股市估值出現下

調，檢視總經面及企業獲利面，全球經

濟基本面沒問題，企業盈利維持增長態

勢，美國聯儲局未來的態度仍將是主導

市場的主要因素。短期間股市不易再過

高點，資產配置上可佈局估值相對不貴

的新興亞洲。 ■日盛投信

避險氣氛轉濃 日圓升幅擴大
動向金匯

馮強

美元兌日圓本周早段受制107.65附近阻力後
走勢偏弱，本周五失守106水平後跌幅擴大，
一度向下逼近105.30附近約16個月以來低位。

日本總務省
資料顯示，1
月份消費者
物價指數按
年 上 升
1.4%，按月
有 0.4% 升
幅，而扣除
新鮮食品的
核心指數則
按 年 上 升
0.9%，均高
於去年12月
份的升幅，
顯示通脹進
一步升溫之
際，日本央
行行長黑田
東彥本周五
在日本眾議
院表示，央
行 將 約 於
2019年的財
政年度前後
考慮如何退
出大規模的
寬鬆貨幣政
策，認為通
脹 率 將 於
2019年左右
達至央行的
2% 目 標 水

平。反映黑田可能有意在第二個
任期內逐漸推行貨幣政策正常
化，消息引致日本10年期長債息
率曾反彈至0.081%水平兩周高
點，日經平均指數顯著下跌
2.5%，美元兌日圓迅速遇到下行
壓力，輕易跌穿過去兩周以來位
於106.00附近的主要支持位。

失業率降至25年低點
另一方面，日本經濟產業省本

周三公佈1月份工業生產按月下
跌6.6%，4個月以來首次下跌，
同日公佈的1月份零售銷售亦按
月掉頭下跌1.8%，遜於12月份
的0.9%升幅，不過數據無阻日圓升勢。此外，
日本內閣府早前公佈第 4季經濟按年增長
0.5%，並且是連續8個季度出現成長，而且厚
生勞動省上周五公佈12月份人均工資按年上升
0.9%，連續5個月上升，加上日本總務省本周
五公佈1月份失業率下降至2.4%的25年以來低
點，均繼續有助日圓的偏強表現。
美國聯儲局主席鮑威爾在本周的發言對經濟

表現仍然樂觀，傾向穩步緊縮其貨幣政策，令
市場預期聯儲局今年將有4次加息行動，加上
美國本周四公佈 1月份個人收入按月上升
0.4%，而個人消費支出物價指數則按月攀升
0.4%，高於12月份的0.1%升幅，反映個人支
出物價指數升幅加快，美元指數曾一度向上逼
近91水平。但隨着美國10年期長債息率本周二
受制2.925%水平後連日下跌，本周五更往下徘
徊2.795%水平近3周低點，美元指數再次失守
90水平，帶動美元兌日圓跌勢轉急。
美國總統特朗普本周四宣佈將對進口鋼鐵及

鋁製品提高關稅，消息令市場憂慮貿易戰可能
加劇，繼美國股市周四掉頭下跌，亞洲及歐洲
股市亦於周五顯著下挫，市場避險氣氛迅速升
溫，帶動日圓升幅擴大。隨着美國的貿易保護

主義將損及美國自身經濟，部分投資者不排除
美國聯儲局往後的加息步伐有機會放緩，引致
美國10年期長債息率連日回落，不利美元兌日
圓短期表現。預料美元兌日圓將反覆跌穿
104.00水平。

憂貿易戰升溫金價走強
周四紐約4月期金收報1,305.20美元，較上日

下跌12.70美元。受到美國聯儲局主席鮑威爾的
強硬言論影響，加上美國1月份個人消費支出
物價指數表現偏強，美元指數本周四曾向上挨
近91水平，導致現貨金價失守1,310美元水平
後一度下挫至1,303美元附近兩個月低位。不過
市場憂慮美國貿易保護主義將令貿易戰有升溫
風險，避險氣氛逐漸轉濃，美元指數反而掉頭
跌穿90水平，帶動現貨金價本周五出現反彈，
回升至1,320美元水平之上。預料現貨金價將反
覆重上1,340美元水平。

香港文匯報訊（記者 顧大鵬）記者從雄
安新區獲悉，昨日(2日)河北銀監局批准工商
銀行(1398)、農業銀行(1288)、中國銀行
(3988)和建設銀行(0939)四家大型銀行的河北
雄安分行開業。四家分行為雄安新區首批獲
准開業的分行級銀行機構。

利統籌新區原有網點資源
河北銀監局局長李明肖對記者表示，四家

大型銀行河北雄安分行開業，將有利於統籌
協調新區原有銀行網點資源，在授信政策、
人力資源、信貸規模、審批權限等各方面獲

得資源傾斜，更好滿足新區發展金融需求。
作為首家與雄安新區建立全面戰略合作關

係的商業銀行，工商銀行河北省分行副行長
兼河北雄安分行籌備組組長儲成龍表示，工
行積極跟進新區規劃建設進程，將全力做好
投融資一體化服務準備，依託集團的行業優

勢，形成「貸」+「債」+「股」+「代」+
「租」+「顧」六位一體的全口徑投融資體
系，加大資產證券化和產業基金創新力度，
為新區建設提供全方位的綜合金融服務。
目前，雄安新區110萬居民中約有75%持

有農行卡；在376個行政村設有483個助農
服務點，基本實現「村村有農行」，單個農
行網點服務客戶半徑不到1公里，百姓足不
出村就能辦理金融業務。
據悉，中國銀行主動對接「數字雄安」，

運用區塊鏈技術參與新區的土地補償、「智

慧森林」供應鏈融資等核心業務，代理發放
了新區首筆臨時佔地補償款；還與雄安集
團、英國金絲雀碼頭集團共同簽署了《戰略
合作協議》。
作為唯一一家具有工程造價諮詢甲級資質

的銀行機構，建設銀行河北省分行副行長兼
河北雄安分行籌備組組長任鵬表示，建行獨
家承攬了雄安新區市民服務中心和十萬畝苗
景兼用林兩個重大項目的造價諮詢業務，為
控制項目質量、保障資金安全和節約建設成
本提供智慧解決方案。

透視基金
第一金投信

外資對主要亞洲市場資金流向

國 家 或 地 區
(單位:百萬美元)

台灣

韓國

印度

泰國

印尼

菲律賓

資料來源: EPFR Global，Morgan Stanley。統計至
2018.02.21
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