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景順分析「帶路」投資機會
關注範圍 相關企業

交通運輸和電訊網絡 西歐和中國相關公司

大宗商品 農業、能源、鋼鐵公司，某瑞士水利公司亦能受惠

消費 相關房地產公司，一法國食品公司46%的收入來自
「帶路」沿線國家

經濟走廊 新疆是能源輸入的關卡和連接中亞各國的鐵路樞紐，
當地相關企業有發展潛力

註：除「帶路」沿線國家的政府債券，亦看好其他地區相關企業發行的美元債券
整理：香港文匯報記者 周曉菁

景順大中華、東南亞及韓國區行政總裁
潘新江昨介紹，「一帶一路」沿線國

家的政府美元債收益率較高，主權評級亦會
有所改善。相關債權擁有可觀的收益率及資
本增長潛力，相信投資者能藉此機會「飲到
頭啖湯」。

「帶路」基金重投資潛力
潘新江強調，與傳統投資不同，「一帶一
路」基金最看重的是投資的機會和潛力。他
舉例，有些大型企業與「帶路」沿線國家簽
訂諒解備忘錄（MOU）的總額，幾乎佔據
該國全年GDP的30%至50%，對於這個國
家而言就如同「天文數字」。中國的外匯儲
備穩定在3萬億美元左右，根據中國主要機
構宣佈作出逾6,000億美元「一帶一路」相
關的融資承諾來計，他預測中國每年向「一
帶一路」沿線國家投資1,500億美元至2,000
億美元，其實只佔外匯儲備的5%左右。
潘新江續指，FDI主要投資於「一帶一

路」沿線國家的基建、港口、鐵路、開礦和
石油運輸等。顯而易見，投資能大大提高當
地經濟活動的活躍度。除此之外，他認為輸
出資金和技術，也能為內地的產業升級和環
境改善帶來幫助。例如在「帶路」沿線國家
建廠，利用當地的勞動力和原材料，能大大
節省運費，部分產業遷移能減少國內部分地
區的環境污染，部分新工廠的技術和設備還

能更上一個台階。

看好主權國家美元債券
景順亞太區固定收益首席投資總監胡嘉

林補充，FDI進入「帶路」沿線國家，最快
從中受惠的便是當地政府。他相信，隨着合
作和生產力的增長，大部分國家的償付能力
及流動性將有所改善，從而增加其主權信貸
評級被上調的機會，故最看好主權國家的美
元債券。相關國企或政策銀行發行的美元債
券也會隨之向好，政府及非政府債券發行
人，均需就融資進一步發行債券，一些當地
企業的融資需求或會大大增加。部分「帶
路」地區的新發行債券與傳統債券市場中信
貸評級及到期日相若的債券相比，將提供較
高的收益率。
該基金主要目標是「一帶一路」地區沿
線發展中國家的政府債券，及已發展和發展
中國家的非政府債券，以構建出由主權、半
主權國家及企業債券所組成的多元投資組
合。
胡嘉林進一步指出，該基金的潛在回報
率為3%至8%，主要投資標的是國際債券
市場以主要貨幣（美元、歐元、英鎊及離岸
人民幣）計價的債券。考慮到美國加息周期
對利率環境的影響，今年只會投資於美元債
券，並以「打新債」為主。基金的目標波幅
率為4%，管理費每年1.25%。

景順推首隻「帶路」債券基金
潛在債息率達8% 入場費約1000美元

中國的直接對外投資（FDI）源源不斷輸入「一帶一路」沿線國家，為

基金業的長期增長帶來新商機。景順昨宣佈推出「景順一帶一路債券基

金」，據稱是全球首隻「一帶一路」零售基金，該基金潛在債息率可達

3%至8%，入場費約為1,000美元至2,000美元。

■香港文匯報記者 周曉菁�2��

■潘新江（左）指，「帶路」基金最看重的是投資的機會和潛力。旁為胡嘉林。
香港文匯報記者周曉菁 攝

香港文匯報訊（記者 張美婷）港
交所（0388）有意引入新經濟企業
以同股不同權的架構上市。證監會
主席唐家成昨日出席投資者教育中
心「香港理財月2018」啟動禮時提
醒，一些新經濟及高科技企業回報
高但風險大，要明白投資相關企業
的風險是最重要的事。他鼓勵市民
參加投資者教育中心的活動。

忌為高回報不理風險
對於港交所研究容許以公司身份

持有同股不同權，唐家成表示，該
構思屬於較新的意見，證監會對此
並無異議，未來會積極留意諮詢後
市場反應。投資者教育中心主席黃
天佑補充，若未來引入同股不同權
公司上市後，最擔心一般投資者不
理會風險，只追求回報的投資行
為；雖然中心不會作出針對性的投
資者教育，但期望可提高市民對投
資產品的認識及風險。
另一方面，唐家成表示，證監會一

直與中證監商討債券通「南向通」開
通問題，料等待北向通穩定後，才開
通南向交易，強調雙方溝通並無問
題。他續指，新一份預算案推出債券
資助先導計劃，有助本港債市蓬勃發
展，只要本港債市規模不斷擴大，有
利推動債券南向通。
投資者教育中心昨日推出「香港理

財月2018」活動，向市民推廣良好的財務規劃
和財務健康之重要。理財月以「計劃『你』
財，成就未來」為主題，延續去年首屆理財月
活動的成果，鼓勵市民採取行動管理自己的財
務狀況。理財月匯集了逾30個機構所舉辦的超
過90項活動及資源，當中包括商場活動、財務
規劃研討會投資講座、網上學習機會以及比
賽，老少咸宜，適合學生、在職人士、投資
者、退休人士和弱勢群體等參加。
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香港文匯報訊（記者 張美
婷）新股市場持續造好，小米
上市可能會以A＋H股進行，
預計於今年第三季於本港掛
牌，成為本港首批同股不同權
的上市公司之一。內地傳媒引
述消息透露，目前小米底層資
產估值540億美元（約4,212億
港元），上市後保守估計市值
1,000 億美元（約 7,800 億港
元）。同時亦有消息指，雷軍
目標為小米市值定為2,000億美
元（約 1.56 萬億港元）。據
報，目前小米IPO事件中，投

行摩根士丹利和摩根大通均已
入場。若小米來港上市成事，
小米將成為2014年阿里巴巴
（4,772億美元）赴美上市以
來，上市規模最大的科技類公
司。

元力暗盤一手賺1560元
其他新股方面，內地電力行業

信息技術服務供應商元力控股
（1933）今日上市，昨日其暗盤
股價造好，最高賺1,560元。據
耀才暗盤交易中心透露，該股最
高1.54元，最低報1.23元，收報

1.34元，較招股價0.95元，高收
0.39元或41%。不計手續費，每
手賺1,560元。至於輝立交易場
顯示，該股最高1.5元，最低報
1.2元，收報1.33元，較招股價
高0.38元或40%。不計手續費，
每手賺1,520元。元力控股昨日
公佈上市詳情，該股招股價定為
0.95元，為招股範圍0.72元至
0.96元接近上限定價，料集資淨
額約5,981萬元。10%公開發售
獲近259倍超購，啟動回撥機制
令公開發售佔比增至50%，申請
一手4,000股中籤率僅3%。

工銀國際：恒指已見今年低位
香港文匯報訊（記者 張美

婷）新任美聯儲主席鮑威爾
日前出席眾議院金融服務委
員會聽證會，暗示當地有機
會加息4次。美股受言論拖累
下挫，近日也影響到港股表
現。工銀國際研究部副主管
涂振聲昨日表示，近日股市

波動也與企業業績期和全國
兩會有關，相信股市調整後
市場將會逐漸回穩。他認
為，今年恒指低位已見，年
底前恒指可上試 34,000 點至
35,000點高位。
涂振聲續指，雖然鮑威爾暗

示美國有機會加息4次，相信

市場已消化相關資訊，故對股
市長期影響不大。去年企業盈
利普遍增加，部分尚未反映於
市場，預料業績公佈後會持續
帶動相關公司股價，亦有利港
股向好。不過他重申，3月股
市仍然波動，建議投資者入市
時應注意注碼。

傳小米內地香港雙重上市

■唐家成鼓勵市民參加投資者教育中心的活
動。 香港文匯報記者張美婷 攝


