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港股去年出現大牛市，有投資港股的
內地基金去年都大賺，令港股成為

內地基金公司的海外投資「標配」，連同
內地的大戶和中小投資者也紛紛爭搶投資
港股。1月底港股見歷史高位後，於2月2
日至9日期間大調整，恒指跌幅逾一成，
這反給了許多內地投資者低位入貨的機
會。

深圳資管總裁持股逾千萬
曾在張華峰深圳公司任職的梁淵，早幾

年前自立門戶，他現在是深圳貴人資本管
理有限公司總裁，幫人打理投資之外，他
個人持有的港股市值亦已逾千萬元。梁淵
告訴記者，十多年以來他研究、關注和投
資港股，華南、福建和浙江許多投資者以
前是自己赴香港開戶投資，之後滬港通和
深港通開通後，全國投資者都可以滬深的
港股通渠道投資，但相對而言，投資者自
己到香港開戶，投資金額較港股通自由。
以他的觀察，內地巨量資金南下已成為

推動港股上漲的主要動力，並且改變了港
股資金結構，北水或中資已經逐步掌握了
港股的定價權。在2007年前，港股由外資
大行推動為主，近十多年已發生很大變
化，內地大量資金湧入，其中包括騰訊、
港交所（0388）、平保等最受內地資金追
捧，帶動港股上升。此次由於受美股暴跌
拖累，港股在月初出現持續大幅調整，其
實不是壞事，釋放了一些風險。此次回調
後將看內地經濟和A股走勢，經去年狂升

後，他認為今年港股將呈慢牛走勢。

看好內銀和石化龍頭股
梁淵表示，目前他看好A+H股中的中資

銀行股，以及油價上漲帶來利好的中石化
（0386）、中石油（0857）等龍頭，隨着
春節後在內地資金持續南下拉動下，加上
此前埋伏在香港的內地資金，他們將一起
推動新一波牛市。

月初低撈大價股賬賺50%
梁淵透露，由於芯片需求旺盛和進入長

增長周期，他自己關注和投資了半導體和
多媒體等領域股票，已經斥資數百萬入
貨。梁淵朋友劉先生亦告訴記者，他投資
數百萬港元，去年三季度買入騰訊和港交
所，尤其是今年2月初港股出現一周暴
跌，他趁機加倉騰訊、港交所和平保等，
目前收益近50%。

港股去年大升36%，與內地資金的源源流入不無關係。今年2月上旬，港

股出現大幅暴跌，這對看好港股前景的許多內地投資者，無疑又是一個絕佳

的入場機遇。統計數據顯示，南向資金在最近一個月，單是港股通的淨流入

就有524.30億元人民幣（約647.7億港元）。香港文匯報記者近日採訪得

知，許多華南投資大戶趁近期港股回吐紛紛斥巨資入市，有的投資金額高達

數百萬港元，買入騰訊（0700）及平保（2318）等大股。不過，也有投資

者在獲利回吐後仍在觀望，他們計劃尋找優質標的股買入。

■香港文匯報記者 李昌鴻 深圳報道

看好H股全流通 捧內銀股
張先生
深圳南山從事相機和電
子等產品研發
他在港股中有數百萬投資

配置，前年他看好科技和教
育股等，去年他投資騰訊、
高偉、睿見和舜宇光學，總
體收益逾四成，其中睿見和
高偉收益翻番。今年他則配
置一些銀行和石油股。主要

是看好H股全流通和原油上漲帶來利好，同時港股中許多
銀行股的市盈率比美國的銀行股低。
今年1月以來，他的港股收益逾10%。他認為，當港股
站上30,000點後，許多股票的估值慢慢就會成為合理，未
來港股中結構行情還是會有的，今年上半年，港股還會持
續震盪走高，但是走勢應該沒有2017年那麼好，他的策
略是只會精選優質和業績好的個股。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報
道）內地投資者的掃貨名單不止是「港股
通」股票，連抽新股（內地稱「打新」）
也是目標。原因是內地許多擬上市公司在
中國證監會通過率過低，導致內地市場打
新股數量過少，成功率又十分低，有人戲
稱「中籤率低過生雙胞胎」，相反，香港
新股上市門檻相對較低，且不少都表現不
錯，深圳貴人資本管理有限公司總裁梁淵
表示，現在內地投資者越來越鍾意在港股
市場打新，以博得更好的收益。
在今年的打新中，在深圳有醫院的希瑪
眼科（3309），就吸引了許多內地投資者

關注。由於業務獨特，加上有騰訊主席馬
化騰認購，其創辦人林順潮醫生在內地頗
有名氣，結果招股錄得1,556倍超額認購。
深圳投資者吳先生告訴記者，他利用港

股戶口申購希瑪，結果獲派3手股份。結
果，該股在1月15日上市就暴漲近一倍，
最高於上市後第四天飆升至19.9元，較發
行價大漲5.8倍，他在當天盤中以18元沽
出，較中籤成本暴漲4.58倍。

內地中籤率低過生雙胞胎
梁淵稱，內地投資者一直以來都熱衷打
新股，因為一旦打中，其收益常常有數

倍。但是，中國證監會對公司申請上市要
求很高，今年1月底，首發申請上會審核的
7家企業中，除浙江鋒龍電氣一家幸運過關
以外，其他6家企業的IPO申請全部被否
決。內地新上市公司數目因此出現明顯下
滑，加入打新投資者數量龐大，中籤率就
更低。據悉，A股中籤率介乎0.014%至
0.029%之間，這一概率被市場笑稱甚至遠
低於中國夫婦生雙胞胎的1.1%。香港新股
上市採用註冊制，每年有百多二百間企業
上市。2017年香港新股IPO達161隻，較前
年120隻上漲逾三成。而今年至今，香港就
已經有約42隻新股上市。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報
道）2月初美股、港股等同時出現了調整，
儘管港股的估值在全球較低，但是美股持
續上漲9年，估值處於高位，一旦美股持續
調整，必將拖累港股。因此，受訪的內地
各類投資者都普遍擔憂未來美股調整帶來
的港股投資風險。

內地資金護航 港股抗跌力勝美股
深圳貴人資本管理公司總裁梁淵表示，
無論從周期和漲幅來看，去年美股已到達
歷史高位，隨着美聯儲未來將持續加息，
一些投資者獲利回吐，今年美股有搖搖欲
墜的感覺，這必將影響港股創新高的表
現。而港股的調整力度將取決於內地資
金，不再像以前般受外資主導，由於內地
投資港股的資金運用槓桿資金相對較小，

因此回調力度相對也較小。
從事相機和電子等產品研發的張先生認

為，美股道瓊斯指數的PE已達20倍，恒指
只是近14倍，美股已存在泡沫風險，未來
如果港股估值也達到20倍時，他將會全部
清倉。不過，他認為，內地經濟持續向
好，經濟結構持續改善和升級，帶動一些
企業盈利增長，有利降低其估值，因此可
以適當挖掘一些優質個股，但仍會時時關
注美股調整帶來的風險。

機構投資者佔多 追漲殺跌較少見
金斧子網絡科技公司總裁助理兼品牌總

監曾先生表示，港股經歷2月初的持續一周
大跌後，現在走勢比較安全，他注重基本
面觀察，認為目前不會有什麼問題。而港
股市場與A股風險不同，港股機構投資者較

多，相對看重企業價值，不會出現追漲殺
跌。因此，他在港股中注重買入平保
（2318）、騰訊（0700）等藍籌股，風險
較小。
博時基金首席宏觀策略分析師魏鳳春表

示，春節前後一周，國際主要股市普遍反
彈，美股由情緒面轉為基本面驅動。1月美
國CPI和核心CPI升幅均超預期，市場亦預
計美聯儲局以更快速度加息，10年期美債
收益率逼近3%，美股再沒出現之前的劇
跌，反映市場已經消化這些因素，預計美
股對全球市場的短期衝擊或已不大。他認
為，港股節前急劇調整，是受國內外不利
因素影響，考慮估值以及盈利等基本面，
他建議提高港股配置比例。從結構看，估
值較低而近期調整幅度較大的國指將相對
較好。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報
道）光大證券海外策略首席分析師陳治中
認為，隨着對中國宏觀經濟將實現更有質
量的持續增長的預期不斷確立，國際投資
者對於中資股的基本面持續改善的信心不
斷增長；但在國際資金當前的配置中，對
於中資股，以及中資金融股的配置仍然較
低。因此，系統性地增持中資股，尤其是
盡快補足在金融板塊上的配置短板，成為
國際資金非常緊迫的任務。

港股續受惠價值重估
陳治中指出，去年的旺盛業績增長是當

前港股市場快速上行的堅實支撐。今年以
來的恒指漲幅，還並未完全反映其2017
年業績增長帶來的推動力量；2018年內，
業績增長、資產回報和資產質量繼續修
復，仍將繼續推動估值修復。包括金融、
地產、周期乃至部分消費股的業績預期在
年內仍有大幅超預期的可能。除盈利外，
包括資產回報和資產質量等支撐中長期估
值水平回升的基本面要素，也將繼續支撐
投資者的樂觀展望，進而為估值水平的向
上擴張提供良好支持。
他續指，持續增長的增量資金和增量資

產，將支撐
港股市場的
長期系統性
復甦。
一方面，

內地資金的
南下規模仍
有極大的增
長空間，並
將在未來數
年內繼續維
持穩定的增
長。

MSCI納入A股利好
另一方面，一輪由宏觀經濟狀況改善和

MSCI新興市場指數6月納入 A 股所驅動
的國際資金回流，將是一輪更長期和持久
的國際資金流入的開端。
陳治中相信，隨着國內與國際在金融市

場上的雙向開放，包括港股在內的中國資
產在全球股票資產中的重要性，包括在各
類指數和主動管理組合中的持有比例，終
將達到與中國在全球經濟中的現有和未來
地位一致的程度。

滬深「港股通」淨流入港股情況
近一月 近六個月 近一年 歷史

港股通(滬) 413.28 1,736.83 2,666.28 6,891.38

港股通(深) 111.02 878.52 1,325.98 1,497.87

南向資金合計 524.30 2,615.35 3,992.26 8,389.25

註：金額為億元人民幣

券商﹕環球資金瞄準中資股

存40萬入香港股票戶口買賣
曾先生 金斧子網絡科技有限公司總裁助理兼品牌總監
去年10月他在一家中資證券開設了香港賬戶，他有朋友在騰訊工
作，較了解騰訊的真實情況及潛在成長性。他在400元左右買入了
騰訊，1月底時股價曾高達470元，漲了20%，但2月一輪大跌，他
的收益有所縮水，目前收益不到15%。此外，他還買入平保。目
前，他投資港股總資金將近40萬港元，這些錢都是他用手機銀行
App兌換，感覺很方便，然後他匯款到香港證券賬戶裡再投資。他
坦承，在投資中都是自己做投資，並學習和諮詢朋友的建議，也常
常去聽基金經理的經驗分享。

不少內地投資者借錢博抄底
劉小峰 小小金融CEO
雖然月初港股市場出現深度調整，但內地資金南下趨勢未改，顯

示內地投資者對港股基本面抱有信心，以及想加大籌碼抄底港股的
意願。他透露，有內地投資者找他們融資炒股，而且這樣的投資者
不少，因小小金融以幫實業融資為主，所以婉拒了。劉小峰認為，
港股波動過大，風險不小，應該避免借錢炒股，以免因市場大幅波
動帶來大量損失。

憂美股拖累 對港股又愛又驚

轉攻港新股 重鎚希瑪賺逾4倍 ■■陳治中看好內地增長吸陳治中看好內地增長吸
引資金流入引資金流入。。 李昌鴻李昌鴻攝攝

■■梁淵料內梁淵料內
地巨量資金地巨量資金
南下續推動南下續推動
港股上漲港股上漲。。

李昌鴻李昌鴻攝攝

■港股在月
初曾跟隨美
股大跌，惟
在北水支持
下 迅 速 反
彈，而這股
北水似乎有
餘未盡。

資料圖片
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