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今日重要經濟數據公佈
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2月Markit 製造業採購經理人指數
(PMI)初值，預測60.6，前值61.1
2 月 Markit 服務業採購經理人指數
(PMI)初值，預測57.0，前值57.3
2月Markit綜合採購經理人指數(PMI)
初值，預測58.5，前值59.0
2 月 Markit 製造業採購經理人指數
(PMI)初值，預測59.3，前值59.6
2 月 Markit 服務業採購經理人指數
(PMI)初值，預測57.6，前值58.0
2月Markit綜合採購經理人指數(PMI)
初值，預測58.5，前值58.8
1月申領失業金人數變動，預測增加
0.41萬人，前值增加0.86萬人
截至 12 月三個月按國際勞工組織
(ILO) 標準計算的失業率，預測
4.3%，前值4.3%
平均每周薪資所得年率，預測2.5%，
前值2.5%
平均每周薪資所得(不包括獎金)年
率，預測2.4%，前值2.4%
1月公共部門淨借款(PSNB)，前值
9.79億
1月公共部門收支短差(PSNCR)，前
值251.3億
前周MBA抵押貸款市場指數，前值
399.4
前周MBA抵押貸款再融資指數，前值
1,274.0
2月Markit綜合採購經理人指數(PMI)
初值，前值53.8
2 月 Markit 製造業採購經理人指數
(PMI)初值，預測55.3，前值55.5
2 月 Markit 服務業採購經理人指數
(PMI)初值，預測54.0，前值53.3
1月成屋銷售年率，預測561萬戶，
前值557萬戶
1月成屋銷售月率，預測0.8%，前
值-3.6%

金匯錦囊
加元：美元兌加元將暫時上落於 1.2480 至

1.2680水平之間。
金價：將反覆重上1,350美元水平。
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美元兌加元上周五在1.2450附近獲得較大支
持後掉頭反彈，本周二曾向上逼近1.2605水
平，收復上周大部分跌幅。美國上周三公佈1月
份消費者物價指數按月上升0.5%，而扣除食品
及能源的核心指數則按月上升0.3%，升幅有轉
急傾向，鞏固市場對美國聯儲局下月將有加息行
動的預期，美元兌加元一度向上挨近1.2650水
平。雖然美國1月份零售銷售數據顯著轉弱，同
時美國新財政預算令市場憂慮美國財赤進一步擴
大，不利美元走勢，但美元指數上周五守穩88
水平後連日反彈，加上美國10年期長債息率本
周二處於2.92%水平4年高點，反而引致美元兌
加元本周二走勢偏強。
繼日本內閣府上周四公佈12月份機械訂單按
月急跌14.9%，並預期首季機械訂單將按季下跌
6%之後，日本財務省本周初公佈1月份貿易出
現8個月以來的首次赤字，而偏向寬鬆政策的黑
田東彥有望連任日本央行行長，再加上美國10
年期長債息率仍處反覆上升走勢，美元兌日圓本
周二迅速重上107水平，帶動加元兌日圓交叉匯
價連日反彈，將有助減輕加元下行壓力。加拿大
統計局本周四及周五分別公佈12月份零售銷售
以及1月份消費者物價指數之前，預料美元兌加
元將暫時上落於1.2480至1.2680水平之間。

金價料有力重返1350美元
上周五紐約4月期金收報1,356.20美元，較上
日升0.90美元。現貨金價上周五受制1,361美元
附近阻力後持續遇到獲利沽壓，而美元指數與美
國長債息率近日雙雙回升，稍為增加金價下行壓
力，現貨金價本周二曾走低至1,336美元附近，
回吐上周近半升幅。隨着現貨金價上周在1,320
美元之下有明顯支持，有助限制金價跌幅，預料
現貨金價將反覆重上1,350美元水平。

震盪激烈 定期定額分散風險

今年才剛開始，美股就引領全球
股市回調。但檢視這波回調的

開端始於美國通脹升溫，加息速度加
快，推升美國公債殖利率上揚，引發
債市進入熊市的疑慮。在投資者擔憂
下，市場出現近期最大的回跌，加深
恐慌情緒。但從歷史經驗看來，當美
國公債殖利率上升時，未來一年新興
主權債與美國股市分別平均上漲
14.6%與14.3%，表現亮眼。預期近
期的美債殖利率升高，反映的是全球
經濟復甦強勁，基本面仍健康無虞，

而近期各類資產的調整，反而是提供
投資者一個相對便宜買進的機會。

回報受好淡循環影響微
由於目前的市場震盪激烈，投資

者的警覺性也提高。若擔心單筆買
進需承受較大風險的投資者，可嘗
試以定期定額的方式來分散佈局時
點。從統計數據來看，自2001年以
來，市場經歷包括科技泡沫、金融
海嘯、歐債危機、美國啟動升息等
多次的多空循環，但不論任何時點

進場，定期定
額 1 年後的平
均回報以各主
要市場來看皆
為正，平均漲
幅 介 於 3% 至
10%，若定期
定額 5 年，平
均 報 酬 更 有
20% 至 50% 的
水平。
鉅亨基金交

易平台總經理
朱挺豪進一步
指出，以5年定
期定額為例，
整體新興市場
平 均 回 報 為
36%，優於成
熟市場的22%，建議投資者可瞄準全
球新興市場股票作為定期定額的對
象。不能忽視的還包括定期定額投資
的上漲機率也隨着持有時間而提高，
5年投資下來，印度、中國、巴西、

新興市場、美國、成熟市場的上漲機
率都超過8成，因此擔心現階段投資
風險偏高的投資者，可採用長期定期
定額的方式，參與這波全球復甦的行
情。

投資攻略投資攻略

投資市場接連出現大幅度震盪，動搖投資者

信心。但全球經濟目前處於持續擴張期，且各

項數據都顯示景氣增溫中，若出現下跌，反倒

是不錯的進場點。對於擔心現階段風險仍高的投資者，建議可

透過定期定額佈局來降低投資風險。根據統計，自2001年以

來，不論哪個月進場定期定額1年或5年，各市場平均回報皆

為正，其中以新興市場表現更勝一籌，可視為中長線佈局的方

向。 ■鉅亨網投顧

央行不急於收水 日圓尚處弱勢格局
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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日本政府上周五任命黑田東彥連任日本央行
主席，並任命支持更激進寬鬆貨幣政策的學者
出任央行副主席，市場人士認為，這是決策者
不急於撤走大規模刺激計劃的明顯信號。日本
政府一如預期，任命現年73歲的黑田東彥在4
月結束當前任期後連任央行主席，任期為五
年。這使黑田東彥成為半個世紀以來任職時間
最長的日本央行主席。
日本政府還任命了現年52歲

的早稻田大學學者、支持激進寬
鬆政策的若田部昌澄出任央行副
主席，這可能扶助日本央行打消
市場上有關央行可能較預期提前
撤走刺激舉措的臆測，並且如果

日圓繼續走強威脅到日本
經濟復甦，央行也可以重
新放寬貨幣政策。政府任
命的另一個副主席是日本
央行理事雨宮正佳。
美元周初繼續自低位反

彈，投資者在美元跌至三
年低位後重新吸納該貨
幣。美元指數徘徊於
89.50附近，約較上周五
所及三年低點 88.251 高
1.2%。美元今年以來走
軟，因市場預計美國以外
的地區將開始升息，這將
侵蝕美元的收益率優勢。
今年迄今為止美元下跌近
3%，2017年下跌10%。
對美國可能尋求弱勢美元
政策的擔憂、以及對美國
預算赤字的疑慮與日俱
增，都動搖市場對美元的
信心。由於政府擴大支出
並實施大規模減稅計劃，
2019年美國預算赤字料
將擴大至1萬億美元。股
市2月驟然暴跌，促使投
資者轉投相對安全的美
元，美元跌勢暫為緩止。

料向108水平進發
美元兌日圓走勢，去年

9月8日低位107.31，原
先被視為一支撐依據，並

為雙頂形態的頸線位置，直至上周明顯破
位，料匯價將延續弱勢，雖然本周自低位回
升，但若此趟反彈未有扳回此區上方，則估
計美元仍見探低風險，支持先看至200個月
平均線105.70以至105關口。向上較大阻力
預估在108及110關口，進一步看至250天平
均線111.50水平。

各市場定期定額表現

股市

印度

中國

巴西

新興市場

俄羅斯

美國

成熟市場

歐洲

日本

資料來源：彭博，資料日期：2001/1-2018/1，鉅亨基
金交易平台整理（各市場皆使用MSCI指數）
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5年(%)

回報率

53
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■日本政府任命黑田東彥連任日本央行主席，並任命支持更激進
寬鬆貨幣政策的學者出任央行副主席，市場人士認為，這是決策
者不急於撤走大規模刺激計劃明顯信號。 資料圖片


