
匯控下季或公佈回購計劃
業績後股價急挫3% 管理層急「補鑊」

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）一代獅王

匯控（0005）昨公佈截至去年底止全年業

績，年內列賬基準稅前盈利按年升141%至

171.67億美元，但仍略遜於市場預期，加

上派特息及回購計劃皆欠奉，「三失」下

拖累匯控昨收市挫3.11%至80.95元，成為

表現最差藍籌，而匯控倫敦股價更一度急

挫4.2%至728.5便士，其後跌幅收窄。即

日起卸任的匯控前行政總裁歐智華昨表

示，該行因應技術等原因未有公佈新一輪

回購計劃，但不代表回購政策有變，有管

理層透露或於次季公佈新一輪回購計劃。
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香港文匯報 (記者 張美婷)港交所 (0388)行政
總裁李小加昨出席狗年新春開市儀式及金融大
會堂啟用禮時表示，去年港股已有好的表現，
相信今年在資金層面和上市公司的性質改變的
兩大因素下，料今年港股交投會繼續活躍。不
過他提醒，美國加息、美股在過去幾年屢創新
高均對港股有影響，同時亦需注意地緣政治
等。

期望「ETF通」今年內推出
李小加表示，目前互聯互通機制將香港的資

金，與其他國家的資金連接，令市場整體交易
及氣氛更積極，故相信資金流入將成推動港股
持續向上的動力之一；其次今年主要上市的公

司將從傳統金融地產行業，轉變成新經濟企
業，料會為市場帶來新活力，並寄語所有市場
參與者今年要共同努力，將香港市場打造成一
個真正具有國際競爭力的金融中心。
至於交易所買賣基金(ETF)通何時推出，李小

加表示，港交所正在努力研究，期望今年內有
所「斬獲」。
港交所主席周松崗指出，交易所今年重要任

務是拓寬上市制度，以迎接更多創意公司來港
上市。他透露，將於日內公佈上市改革規則細
節諮詢市場，期望市場人士可以盡快回應，並
盡快落實改革。他表示，今次將就同股不同權
創新企業、未有盈利或收入的生物科技企業及
企業來港第二上市作諮詢，期望下半年有首間

新經濟企業上市。

周松崗指史美倫勝任接班
另外，今年4月周松崗就要退任，市傳下任港

交所主席的大熱門接班人為金發局主席史美
倫。周松崗表示，對於繼任人選及退任後的打
算「未有頭緒」，不過認為史美倫在金融界擁
有豐富經驗，亦曾任港交所董事6年，相信她在
經驗和知識方面均有助推動港交所發展。
周松崗續指，過去6年見證着港交所達到很多

策略性目標，包括併購倫敦金屬交易所(LME)、
推出各種互聯互通機制及不同的衍生產品，推
動港交所及香港金融市場走向另一個台階，並
感謝所有成員的努力及監管機構的支持。

李小加看好港股今年繼續旺

■■港交所行政總裁港交所行政總裁
李小加和主席周松李小加和主席周松
崗表示崗表示，，期待新經期待新經
濟公司來港上市濟公司來港上市。。
香港文匯報記者香港文匯報記者
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匯控2017年業績撮要
項目 金額(美元) 變幅

淨利息收入 282.84億 +0.37%

淨服務費收入 79.64億 -17.96%

淨交易費收入 128.11億 +3.36%

普通股股東應佔利潤 96.83億 +645.42%

第4次派息 0.21 -

全年派息 0.51 -

淨息差 1.49% -10基點

淨利息收益率 1.63% -10基點

普通股權一級比率(終點基準) 14.5% +9百分點

一級比率(終點基準) 16.4% +15百分點

總資本比率(終點基準) 18.3% +15百分點

貸款減值及其他信貸風險準備 (17.6億) -99.48%

經調整除稅前利潤 209.9億 +10.86%

除稅前利潤 171.67億 +141.38%

註：括號內為負數 製表：記者馬翠媚

香港文匯報訊（記者 莊程敏）恒
生銀行(0011)昨公佈去年全年業績，
股東應佔溢利上升23%至200.18億
元，除稅前溢利為236.74億元，按
年增24%，較預期佳。每股盈利10.3
元，第4次中期息3.1元，全年派息
6.7元，按年升9.8%，營業收入淨額
上升17%至343.15億元。副董事長
兼行政總裁鄭慧敏昨表示，相信今
年環球經濟大方向向好，料續對市
場提供支持。至於港銀會否跟隨美
國加息步伐，她指最快下半年才知
道，而加息會對存款多的銀行正面
效應大於負面。
恒生去年普通股權一級資本比率

為16.5%，一級資本比率為17.7%及
總資本比率為20.1%，2016年則分
別為16.6%、17.9%及20.18%。
該行去年淨利息收入增加10%至

245.77億元；非利息收入上升29%
至107.80億元。該行之證券經紀業
務因市道暢旺而表現強勁，證券經

紀及相關業務以及零售投資基金銷
售服務費收入有強勁增長，分別增
加42%及20%。財富管理業務收入
增加33%至87.69億元。

貸款升15% 今年需求續強
貸款增長方面，去年該行貸款增

長達到15%。環球銀行業務總監徐

振文昨表示，今年1月貸款需求維持
強勁，如果政府政策維持穩定，經
濟環境持續向好，相信貸款需求有
望維持強勁增長。該行執行董事兼
零售銀行及財富管理業務主管關穎
嫺指出，隨着資金成本上升，相信
按揭利率進一步下調的空間並不
大。

恒生業績勝預期 派息增9.8%

匯控從2016年下半年起共斥資55億美元
進行回購，刺激股價反彈上揚，股價

近期更挑戰90元關口，然而是次報告中回
購並未見蹤影。歐智華昨在電話會議中解
釋，該行計劃上半年發行50億至70億美元
額外一級資本證券，但此舉無法與回購同時
進行。他強調該行處理資本的政策並無改
變，會先利用額外資本作投資，其後才進行
回購，又指全年派息會維持在51美仙。

先發債以達資本要求
該行普通股權一級比率為14.5%，槓桿比
率為5.6%，外界相信匯控擬於上半年發行
的額外一級資本證券，是為了滿足國際監管
方對整體性損失吸收能力（TLAC）的法定
要求。匯控財務董事麥榮恩接受外媒訪問時
補充，若可在首季完成有關資本發行計劃，
該行有機會在次季考慮回購，惟最終決定仍
需視乎市場情況及監管方面是否批准。
隨着新任行政總裁范寧由即日起接任歐智
華之位，意味匯控高層換血已完成。歐智華
昨主持任內最後一次電話會議，總結他在任
期間7年的感受，他認為在股東回報方面已
交出成績，對在任期間表現感到滿意，又寄
語其接班人可繼續發掘亞太市場等發展機
遇，並相信未來可繼續受惠於加息周期。

歐智華：改革計劃已完成
歐智華在報告中提到，該行去年取得的成
績顯示實力及潛力俱備，各環球業務的經調
整利潤均錄得增長，2015年開始實施的改
革計劃亦已完成，他認為現時該行比2011
年更加精簡、強大和穩健，又形容范寧的接
任是「深慶得人」。范寧在報告中透露，正
與管理團隊及董事會通力合作、制訂及逐步
推行集團策略，並會於8月中期業績報告中
進一步交代詳情，又指該行將會維持一貫以
來的基本優勢及審慎的信貸模式等。

主席杜嘉祺看好今年經濟
主席杜嘉祺在業績報告中預期，在全球主
要經濟體於失業率低企、消費者信心回升及
貿易改善的支持下，今年將錄得不俗增長。
他又指，市場對中國經濟硬着陸的憂慮已經
消退，亞洲各地市場年內表現亦可望向好，
加上主要涉及亞洲國家的多項重大區域貿易
協定料於年內達成，將為樂觀情緒帶來支
持。但他亦提醒國際關係緊張和貿易保護主
義加劇，以及缺乏平等的增長機會都可能干
擾經濟活動，該行將做好風險管理等工作。
另外匯控年報顯示，歐智華去年整體酬金
按年升7.2%至608.6萬英鎊（折合約6,696
萬港元），財務董事麥榮恩去年整體酬金按
年升13%至333.7萬英鎊（折合約3,672萬
港元），而去年退休的前主席范智廉去年整
體酬金按年例退24.6%至161萬英鎊（折合
約1,771萬港元）。

匯控各地區稅前盈利表現
地區 金額(美元) 變幅 佔比

歐洲 (18.64億元) -72.5% 10.9%

亞洲 153.29億元 +11.2% 89.3%

中東及北非 15.01億元 -0.13% 8.7%

北美洲 16.01億元 +765% 9.3%

拉丁美洲 6億元 +138% 3.5%

總額 171.67億元 +141.38%

註：括號內為負數 製表：記者馬翠媚

各大行予匯控最新目標價撮要
券商 評級 目標價

摩根士丹利 維持增持 維持 89元

美銀美林 維持買入 維持 88.5元

野村 下調至中性 93元調低至85元

高盛 維持買入 87元下調至84元

德銀 維持持有 維持78元

製表：記者馬翠媚

■■匯控新任行政匯控新任行政
總裁范寧指總裁范寧指，，稍稍
後將進一步交代後將進一步交代
集團策略集團策略。。

資料圖片資料圖片

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）匯
控(0005)昨公佈去年全年業績，全年
列賬基準除稅前利潤 171.67 億元
（美元，下同）， 按年升1.41倍，
全年經調整除稅前利潤為209.9億
元，按年升10.9%，兩項數字均遜市
場預期，外界相信或與美國年內正
式落實防止稅基侵蝕稅等措施有
關，匯控去年財報則包含一筆與
「美國遞延稅項收支重估」相關的
13億元支出。全年派息維持51美
仙，全年股東回報率24%。
匯控解釋，由於美國聯邦稅率降

低而重新計量遞延稅項資產，因此
在收益表扣減13億元，以及於其他
全面收益項下扣減3億元。該行認為
目前政策尚未明確，但強調對該行
未來稅項支出不會產生重大影響。

港稅前盈利勁升19%
而按地區劃分，亞洲區繼續成為

盈利貢獻最多地區，當中香港稅前
盈利按年升約18.9%至95.98億元，
而內地稅前盈利則按年倒退4.6%至
24.88億元，而歐洲地區則表現較
差，當中英國錄得26.18億元虧損，

瑞士亦錄得1.84億元虧損。剛卸任
的行政總裁歐智華昨表示，歐洲業
務盈利倒退主因包含總部營運開支
等，強調若撇除有關開支，料當地
業務增長與同行相若。他又強調匯
控不會撤離英國。
若單計去年第4季稅前盈利約23
億元，相對前年同期虧損逾34億美
元是虧轉盈。期內淨利息收益率降
至1.63厘，按年收窄10點子，主因
客戶貸款收益率下跌。匯控預期若
每季上調25點子，將會帶動今年淨
利息收入增加接近33億元。

香港文匯報訊（記者 周紹基）匯
控（0005）業績稍遜預期，昨日連
同同系的恒生（0011）的股價也下
跌，耀才證券研究部總監植耀輝昨
認為，上述兩大本地銀行股，除了
資產質素較穩定外，將更受惠美國
息口的上升，匯控方面，最大賣點
在於資本充裕，未來仍有機會再回
購股份，而市場對新任主席杜嘉祺

也寄望甚殷。他指，近日有收購資
產管理或保險業務消息，使股份有
併購概念，加上匯控股息率仍有近5
厘，適合穩健投資者，今次股價回
軟，是值得吸納作中長線持有。
至於恒生，他指，恒生業績前被

高盛「發功」唱好，令恒生股價已
累積一定升幅，市賬率並不低，惟
該行業務穩健，未來派息亦有望持

續增加，故恒生股價料有支持。
另外，大摩料匯控股價短期受

壓，籲「增持」，目標價89元。大
摩估計匯控未來兩年都會回購股
份，每年涉資50億美元。不過，野
村就認為在可見的未來，匯控的收
入仍缺動力，故將其投資評級由原
來的「買入」下調至「中性」，目
標價調低至85元。

受累稅務安排 匯控多賺1.4倍遜預期

分析員：股息率近5厘 值得吸納

■■恒生副董事長恒生副董事長
兼行政總裁鄭慧兼行政總裁鄭慧
敏敏（（左三左三））看好看好
今年環球經濟今年環球經濟。。
香港文匯報記者香港文匯報記者

劉國權劉國權 攝攝

■■匯控昨沒有公匯控昨沒有公
佈回購計劃佈回購計劃，，令令
股價大跌股價大跌。。
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