
人幣投資產品回報可達15%
中銀：敢冒高風險可買不良資產轉讓業務

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）人

民幣今年以來表現強勁，令一眾淡

友大跌眼鏡。在人民幣升值預期

下，市場追求更多人民幣資產。中

銀香港（2388）高級經濟研究員應

堅上周接受香港文匯報專訪時表

示，看好人民幣資產的前景，包括

人民幣計價基金、投資產品、股

票、債券基金、理財基金、ETF

等，收益率由低至高視乎投資者選

擇，建議投資者可以選擇低回

報的穩定型產品，或追求

高回報的風險型產品

皆可。
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香港文匯報訊（記者 馬翠媚）在美
元持續走弱的預期下，外界預期人民幣
年內走勢看俏，而恒生銀行（0011）及
渣打銀行亦上調人民幣年底預測，前者
由原本的 6.6 至 6.7 算上調至 6.3 至 6.4
算，後者則更牛，由原本的6.45調升至
6.18算，相較去年底處於約6.5水平，預
測按年彈近5%。

人行料維持穩健中性政策
恒生銀行首席經濟師薛俊昇解釋，由於

市場憂慮若美國通過稅改有機會加重財赤
負擔，令美元受壓下或持續弱勢，進而推
高人民幣匯率，因而上調人民幣年底預測
至6.3至6.4算。他認為人行數年前開始轉
向較中性的貨幣政策、內地經濟回穩跡象
轉趨明顯及美元普遍轉弱，因而支持人民
幣表現。
薛俊昇又預期，內地將繼續防範金融風

險，而人行或維持穩健中性的貨幣政策，
「當下收緊貨幣政策未必合適，因為會增
加企業的債務負擔，同樣經濟已有回穩跡
象，放寬貨幣政策也未必理想」。
雖然人民幣仍處於升值預期，但近日走
勢略為波動。華僑銀行經濟師謝棟銘分析
指，人民幣近期大幅度回落，主因近期公
佈的貿易順差數據意外收窄，加上市場傳
出內地放寬對外投資限制的消息，致人民
幣多頭斬倉所致。雖美元上周迎來反彈，
但中長期的走勢仍然難以扭轉，在全球流
動性收緊的情況下，資金流出新興市場促
使該區域貨幣走弱，或減輕美元中長期貶
值壓力。

中間價已調弱 放慢升值
短期而言，謝棟銘預期人民幣匯價將繼

續雙向波動，主要由於出口商結匯需求仍
強勁，從而支持人民幣保持強勢，雖然尚
未重啟逆周期因子，但他認為人行「似乎
進行了過濾，把人民幣中間價調弱，以放
慢人民幣指數上升步伐」，因此預計此輪
回調不會出現去年9月份大漲之後大跌的
局面。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）去年
港股升勢強勁，帶動散戶積極入市。中
銀香港（2388）個人金融及財富管理部
副總經理(大眾客戶)林敏儀上周五表
示，該行去年家庭證券賬戶數目按年增
加25%，其中選擇月供的賬戶數則按年
增34%，月均供款達7,000元以上。

騰訊匯控領展受捧
林敏儀介紹，銀行股、科技股、中資
股等都受到大部分客戶的歡迎。她舉
例，騰訊 (0700)、匯控 (0005)、領展
(0823)、中電(0002)、中華煤氣(0003)、
港鐵(0066)、盈富基金(2800)、港交所
(0388)等都是客戶買入較多的股份。官

網顯示，上月人氣榜的股票包含建設銀
行(0939)、中行(3988)、工行(1398)、農
行 (1288)、 中 國 平 安 (2318) 等 。

推兒童計劃吸利是錢
臨近農曆春節，林敏儀認為，隨着兒
童理財越來越受家長們重視，中銀香港
今年新春期間「孩子天」儲蓄賬戶開戶
數目預期按年上升約30%。
她解釋，新春期間是開立兒童賬戶的
高峰期，去年農曆新年假後的開戶數目
是農曆新年前的5倍，平均開戶金額為
港幣10,000元；去年新春期間開戶數目
較2016年同期增加14%，其中21%同
時開立月供存款計劃，同比2016年按年

增長15%。
中銀香港表示，即日起至3月29日，
個人綜合理財服務客戶為11歲以下兒童
新開立或已持有「孩子天」的儲蓄賬
戶，同時開立港元月供存款計劃，按12
個月、18個月和24個月供款期計，年
利率分別達1.2%、1.38%、1.68%，每
次最低供款額500元。
另外，中銀香港由即日起至2月28日
會送出新春福袋，客戶只需完成三個步
驟：1，下載及登入手機銀行；2，提供
電郵地址及手機號碼；3，選用電子綜
合月結單，即有機會於中銀全線分行獲
得新春福袋乙個，內有電子產品及生活
精品。額滿即止，先到先得。

應堅表示，面對眾多人民幣產
品，難以說出最看好哪種產

品，主要視乎投資者的投資偏好而選
擇最合適的產品，對於風險胃納較大
的投資者，可考慮投資人民幣跨境不
良資產轉讓業務等，相信內地發展成
熟氣候下，不良資產處理將會成為一
大商機。尤其是人民幣跨境不良資產
轉讓業務，是一項高風險高收益的投
資，回報率約10%至15%不等，正正
適合風險胃納較大、要求回報較高的
投資者。
他解釋，內地因應早年對一些不良
資產憂慮而推行去槓桿等措施，隨着
外界對中國經濟信心增加，內地不良
資產處理將會成為一個商機，對香港
而言亦多了一個投資選擇，「這項不
良資產處理業務在內地發展已經很成
熟，如果可以把握好風險，實際上可
以獲得較好的回報」。

人幣前景俏 投資賺息又賺價
應堅補充，人民幣的產品近年陸續
增加，由單一投資產品到提供多元化
投資產品，包括人民幣計價基金、投
資產品、股票、債券基金、理財基
金、ETF等。他強調對人民幣資產有
信心，就算人民幣對比起年初已經升
值不少，但以人民幣做定期存款，
「賺息又賺價」的概念不會改變，因
為市場對人民幣貶值的預期已不存
在，人民幣存款不僅帶來升值收益，
利率亦較好，港人持有人民幣資產需
求亦因而強勁。
在人民幣債券方面，應堅承認香港
作為人民幣理財中心，近兩年點心債
發行的情況不太理想，他相信主因是
人民幣被低估，但重申實際人民幣投
資價值仍在，亦有越來越多境外機構

透過債券通買入內地債券，而香港人
民幣合格境外機構投資者（RQFII）
額度亦已由現時2,700億元人民幣擴
大至5,000億元人民幣，同時回報率
挺高，可給予投資者更多選擇。他重
申不能光看境外人民幣市場，因為境
外人民幣市場由於資金池較小的條件
下確實會有些困難，但是香港作為國
家對外的窗口，相信人民幣資產的回
報仍然很高。

建議增雙幣股票 發展空間大
談及未來發展時，應堅建議港交所

（0388）可以發行人民幣及港元雙幣
股票。至於能否在五年內實現，他則
認為需要視乎需求，以及需要兩地鼓
勵推動才可以成就有關措施。他認為
「香港不能只停留在滬港通、深港通
就覺得很美」，需要推動更多途徑，
若雙幣股票可以落實發行，就算只有
現時港股市值一成，也有數以萬億計
的市場空間。

近日雙向波動 邁向國際化
對於人民幣上周表現波動，應堅認
為人民幣近日出現雙向波動，反映人
民幣逐漸成熟，開始擁有邁向國際化
的條件。而人民幣前兩年波動大，主
因投資者沒有信心，單邊拋售，因而
令人民幣貶值，過了兩年後，市場信
心陸續恢復，人行會繼續支持推進人
民幣國際化步伐。
應堅又指，人民幣業務量正在好轉及

復甦，存款量及結算量亦都正在增加，
加上人民幣國際化的功能明顯提升，境
外投資者增持投資，以至內地推進金融
基建，為人民幣國際化帶來基礎保障，
他相信在以上種種條件下，人民幣將會
出現好的復甦，並加快發展勢頭。

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

美股市場 長線仍可看好
市場憂慮美國通脹可能重

返，而這次的催化劑是美國
1月份優於預期的非農就業
數據，其中新增職位達到20

萬份，平均時薪按年漲幅2.9%也大幅高於
市場預期，工資上升帶動通脹的情況得到初
步確認，連帶10年期美債息進一步上升迫近
2.9%水平，刺激美股走勢大幅波動。道指及
標指近日大幅下挫，自高位下挫超過10%。
環球市場也受到拖累而大幅波動。

筆者認為股市只是利用通脹憂慮上升作為
下跌的藉口。我們留意到大部分聯儲局官員
近期發言均表示維持循序漸進的加息政策，
並未預期有必要提升今年加息3次的步伐。
而利率期貨合約顯示今年加息三次的機率僅
約50%，並無顯著增加。加上近期美國公佈
的經濟數據理想，絕對有力抵禦本年三至四
次的加息。因此股市並無足夠理據因加息加
快而大跌。

急跌前市盈率近19倍
自去年9月起，市場開始憧憬稅務改革，

標指曾升17%至今年最高位，過分反映稅改
為標指帶來的9%盈利增長。在股市急跌
前，標普500指數市盈率曾迫近19倍，遠超

過去歷史平均水平，埋下跌市的伏線。市場
對於後市亦過分樂觀，標指相對強弱指數
(RSI)曾升近87水平，為1961年以來最超
買，最終美股難逃跌市。

亞洲公司債券仍可取
筆者認為是次跌市僅為美股牛市中的一次

健康調整。美國經濟擴張持續，美企盈利增
長理想，加上投資者漸漸將債券持倉轉至股
市，利好股市的因素不變。近期市場並無出
現重大流動性危機可引致骨牌效應，跌市主
要由投資氣氛及程式盤帶動。筆者相信是次
調整後再大跌的空間有限。標指急跌後，現
時預期市盈率已回落至16.6倍，較之前吸
引。筆者長線看好環球股市不變，重點看好
歐日小型企業及包括內地和香港市場的新興
市場股市，板塊則看好金融、科技、生物科
技及消費股。相反，美元利率風險繼續是債
券市場的首要考慮條件，筆者認為亞洲公司
債券違約率依然偏低，整體基本面靠穩，但
要避免較長年期的債券，而亞洲高收益債券
則較受市場情緒左右，在波動市場中表現可
能較不穩定。
（以上資料只供參考，並不構成任何投資

建議）
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中銀家庭證券賬戶去年增25%
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部分銀行敘造人民幣定期存款息率
銀行 最低存款額 最高存款額 3個月年息 6個月年息

中銀 2萬元 50萬元 3.5厘 3.8厘
50萬元 - 3.6厘 3.9厘

匯豐 2萬元 50萬元 3.5厘 3.8厘
50萬元 500萬元 3.6厘 3.9厘

渣打 10萬元 - 3.5厘 3.8厘

註：以上資料只供參考，條款細則或有變動，最終以銀行公佈為準

資料來源：各大銀行 製表：記者馬翠媚

去年「孩子天」儲蓄賬戶有趣數字
●新春期間是開立兒童賬戶的高峰期。去年新春期間

「孩子天」儲蓄賬戶開戶數目，比2016 年同期增

長14%。

●農曆新年假後，「孩子天」儲蓄賬戶的開立數目是

農曆新年前的5 倍，平均開戶金額為港幣10,000

元。

●於新春期間開立「孩子天」儲蓄賬戶的客戶中，其

中21%同時開立月供存款計劃，比2016 年同期增

長15%，平均金額約港幣10,000 元。
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■■人民幣今年表現強勁人民幣今年表現強勁，，中銀應堅認中銀應堅認
為無論低風險或高風險投資都可取為無論低風險或高風險投資都可取。。

香港文匯報記者曾慶威香港文匯報記者曾慶威 攝攝

■■中銀林敏儀稱中銀林敏儀稱，，新春期間新春期間
是開立兒童賬戶高峰期是開立兒童賬戶高峰期。。
香港文匯報記者周曉菁香港文匯報記者周曉菁 攝攝
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