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內地二線城寫字樓租金受壓

今日重要經濟數據公佈
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1月RICS房價差值，預測正5，前值正8
1月服務業景氣判斷指數——經濟觀
察者調查，前值53.9
12月經季節調整貿易平衡，預測217
億盈餘，前值223億盈餘
12 月經季節調整出口月率，預
測-1.0%，前值4.1%
12 月經季節調整進口月率，預
測-0.5%，前值2.3%
2月央行利率決議，預測0.5%，前值0.5%
2月量化寬鬆規模，預測4,350億，前
值4,350億
2月貨幣政策委員會(MPC)投票結果(升息-不
變-降息)，預測0-9-0，前值0-9-0
1月經季節調整房屋開工，預測21.0
萬戶，前值21.7萬戶
初請失業金人數(2月3日當周)，預測
23.2萬人，前值23.0萬人
初請失業金人數四周均值(2月3日當
周)，前值23.45萬人
續請失業金人數(1 月 27 日)，預測
194.5萬人，前值195.3萬人
12月新屋價格月率，預測0.1%，前值0.1%

有錢加創新 醫療股聲勢旺

醫材一直是泛健康醫療業中兼具成
長與穩健的類股，凱基醫院及長

照產業基金經理人黃廷偉表示，目前
相對看好具獨佔及特殊產業地位的企
業，因相關公司享有高毛利及高進入
門檻優勢，營收較不受市場影響，而
未來在稅改有利擁有大量海外現金的
企業將資金匯回，以及產業不斷創新

的推波助瀾下，醫材股聲勢仍旺。
醫材產業的併購案以北美及歐洲兩大

區域最熱絡，領域則以腫瘤及心血管領
域最為盛行，另包括中樞神經相關疾病
等。

產業併購風潮正盛
黃廷偉表示，近年來醫材產業的併購

風潮正盛，大型醫材廠商透過併購來不
斷強化產品線，最知名的案例便是亞培
製藥公司(Abbott)收購聖猶達醫療(St.
Jude Medical)，使亞培在全球心血管市
場的強勢地位更加鞏固。
黃廷偉指出，Cortellis Deals Intelli-

gence (CDI)的統計數據便統計，近年
來醫材的交易量和公開的交易額均出

現了顯著增長(附表)，2014年的醫材領
域的交易數為202筆，2015年為237
筆，而2016年上升到了287筆，相應
的交易總額為2014年2,285萬美元，
2015年2億5,106萬美元，2016年則為
15.4億美元，且預期未來還會節節升
高，投資者可多加把握醫材產業的投
資機會。

投資攻略投資攻略

亞馬遜欲聯手巴菲特及

摩根大通合組獨立醫療公

司的消息，讓醫療保健類

股面臨修正，但相關細節尚未確認，後

續效應仍待觀察。中長期來看，全球醫

療支出不斷成長，醫療器材及設備產業

因為獲利穩定增長、併購活動熱絡，以

及產業進入門檻較高，為醫療保健中投

資前景看升的次產業。 ■凱基投信

英鎊呈雙頂回落
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

美股經過周一的恐慌性下跌之後，周二止跌回
穩，美元亦縮減此前漲幅，美元指數回落至89.80附
近，高位曾觸及90.05。眼前左右着美元走勢的因素
可能就是政府關門的風險。美國眾議院周二通過另
一份臨時撥款議案，以幫助聯邦政府免於關門。就
在幾小時之前，美國總統特朗普還表示，如果不把
移民立法也囊括在內，他寧願看到政府關門。眾議
院以245：182的投票結果通過了臨時支出議案並送
交參議院審議，將對多數聯邦機構的撥款延長至3
月23日。

脫歐談判產生新緊張局勢
英鎊兌美元連日下跌，周二觸及兩周新低

1.3834美元。英鎊自1月25日創下的高位1.4344
美元下跌約3%，較上周五下跌逾2%，錄得2017
年6月以來的最差三日表現。市場整體上迴避風險
情緒打擊英鎊本周的調查印證英國經濟狀況疲

弱，與歐盟之間就脫歐談判產生新的緊張局勢也
施壓英鎊，根據金融數據公司IHS Markit的一份
報告，英國第一季經濟成長可能放緩至0.3%，低
於2017年第四季的0.5%。另外，歐盟負責英國退
歐事務談判的首席代表巴尼爾(Michel Barnier)表
示，在沒有關稅同盟並脫離單一市場的情形下，
很難沒有貿易障礙。英國央行將於周四公佈議息
決議，料將會維持利率不變，但許多分析師現在
預計5月會升息，特別是在英國央行總裁卡尼近期
對經濟發表樂觀講話後。
技術走勢所見，相對強弱指標及隨機指數回

落，同時，近兩周走勢已形成一組小型雙頂的形
態，預示英鎊兌美元續呈下調壓力。以去年12月
中旬至今的累計漲幅計算，50%的回調水平為
1.3825，接近於本周二英鎊所觸及的低位，若進一
步擴展至61.8%則為1.37。關鍵支持則在延伸自去
年3月的上升趨向線1.3420，只要未有跌破此區，
料英鎊中期的走強格局仍會保持。至於向上阻力
位預估在1.40及 1.4130，較大阻力料為1.4280水
平。

近年醫健領域交易量明顯上升

年度

2014

2015

2016

資料來源：Cortellis Deals Intelligence
(CDI)，2017/4

交易數

202

237

287

交易總額
(單位：百萬美元)

22.85

251.06

1540
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香港文匯報訊（記者 周曉菁）世邦魏理仕亞太區研
究部資深董事蔡詠嘉昨於分享會後表示，目前內地寫
字樓的投資回報率為4%，高於私人樓宇僅1%至2%的
回報率。不過部分二線城市新增供應多，空置率高達
40%，或拖累租金下跌約一成。
蔡詠嘉認為，今年內地房價走勢平穩，升幅較往年
有所放緩，寫字樓比私人樓宇更值得投資。不過一二

線城市的差異較大，如上海和廣州等一線城市，供需
關係較為健康，空置率為一成左右，個別二線城市的
供需關係不平衡，空置率高達四成，租金受壓。

供需不平衡 空置率四成
她相信要待二線城市的商業地產更為成熟時，租金
下調的趨勢才會有所緩和；強調在樓市政策輕微調整

下，寫字樓的調控力度會更小。
談及內地樓市的政策調控，蔡詠嘉認為上半年針對

地產公司的信貸政策呈現收緊跡象，各地產商的負債
比率有望下降。
不過投資者仍要留意信貸收緊的速度，若收緊

速度過快，部分負債較高的地產商短期內難以還
債。
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2017年12月份，比特幣高見19,282.73
美元，本周一度跌穿7,000美元水準，從
高位回落約60%；隨着諸多利空消息影
響，避險資金轉投債券及黃金市場。上周
五，公佈的非農就業人數上升20萬，消息
公佈後，金價急速回落低見1,330.10美
元/盎司；不過，因10年期美國國債收益
率上漲至2.84%，導致美股暴跌665點，
金價跌勢得以緩和，報收1,331.60美元/
盎司。本周一早盤，金價開市窄幅震盪企
穩1,329關口上，歐盤持續上升，因美股
暴跌引發全球股市恐慌性拋盤，令焦慮的
投資者轉而買入相對安全的黃金等避險資
產，受此提振金價最終收復前一交易日部
分失地。
近日美股重挫1,175點，兩日共跌1,840
點，收報24,345.75點，金價則在美盤時
段上升至1,345.8美元/盎司。不過，美國
經濟基本面對美指形成良好支撐，美股大
幅下跌後出現技術性超賣等，短期黃金多
頭情緒較為謹慎。鮑威爾周一在美國華府
宣誓就任新一屆美聯儲主席，接替前主席
耶倫，成為全球第一大央行掌門人。市場
普遍認為，鮑威爾的貨幣政策及金融監管
較為中立，有助於穩定美聯儲內部不同意
見。周二美元指數一度接近90關口，為過
去一周最高位，但因美股回升，收市升
567.02點，美指、金價雙雙回吐收跌。
技術圖形分析，4小時圖上，金價呈下
降三角形態，從高位1,365.8美元逐步回
落。周二金價受壓於MA60，在觸及1,345

美元後回落至1,328美元附近，保力加通道有明顯
擴張，MACD及KD線均形成死叉；從日線斐波
那契回檔線觀察，1,216美元為重要支持位，1,343
美元為重要阻力位，短期金價受壓於MA5、
MA10和MA30，若向下突破1,324美元，將下試
1,317或1,310美元；若企穩1,332，注意阻力位
1,337-1,343美元。
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