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北向資金流出近百億 滬指急跌3.35%

今日重要經濟數據公佈
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第四季 HLFS 失業率，預測 4.6%，前值
4.6%
第四季HLFS就業增長季率，預測0.2%，前
值2.2%
第四季HLFS就業參與率，預測70.8%，前
值71.1%

1月AIG建築業指數，前值52.8

1月外匯儲備，前值12,643億

12月加班工資年率，前值2.6%

12月工業生產月率，預測-0.5%，前值3.4%

12月流動賬，前值33.0億赤字

12月經季節調整貿易平衡，預測49.0億赤
字，前值56.9億赤字
1月Halifax房價指數月率，預測0.2%，前
值-0.6%
截至1月的三個月Halifax房價指數年率，預
測2.4%，前值2.7%
12月經季節調整的零售銷售月率，前值
1.1%
12月未經季節調整的零售銷售年率，前值
1.4%

前周抵押貸款市場指數，前值413.4

前周抵押貸款再融資指數，前值1,288.0

12月建築許可月率，預測2.0%，前值-7.7%

金匯錦囊
歐元：將上落於1.2300至1.2500美元。
金價：將反覆重上1,350美元水平。
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歐元上周尾段受制1.2520美元附近阻力後
走勢偏軟，本周初失守1.24美元水平，周二
曾反彈至1.2435美元附近。受到全球股市大
幅下跌影響，市場避險情緒升溫，日圓出現
急升走勢，美元兌日圓從本周初的110水平
持續下跌至周二108.45附近，帶動歐元兌日
圓交叉匯價連日下跌，從137水平急速下挫
至周二時段134.00附近的3周多低位，抑制
歐元表現，雖然Markit本周初公佈歐元區1
月份綜合PMI上揚至58.8水平近12年以來高
點，不過歐元依然未能企穩1.24美元水平。
澳洲央行本周二會議維持政策不變，會後
聲明表示未來數年的平均經濟增長將略高於
3%水平，好於去年第3季2.8%的按年升
幅，顯示央行對經濟前景仍然樂觀，但聲明
認為工資增長緩慢，低通脹水平將繼續保持
一段時間，預示央行現階段不急於收緊其貨
幣政策，將暫時限制澳元的反彈幅度。此
外，投資市場動盪之際，美元指數仍低點徘
徊於89水平，顯示避險資金依然沒有過於
大量流向美元，加上德國總理默克爾與社會
民主黨短期內可能成功組成聯合政府，該因
素將有助限制歐元的下行幅度，歐元有機會
保持近期的橫行走勢。預料歐元將暫時上落
於1.2300至1.2500美元水平。

避險氣氛升溫 金價上試1350美元
全球股市下跌，部分資金流入債市，美國
10年期長債息率本周初觸及2.885%4年高點
後曾掉頭急跌至周二的2.648%水平，加上
美元指數仍處偏軟走勢，現貨金價本周初在
1,329美元附近獲得較大支持後逐漸反彈，
周二更一度回升至1,346美元水平。雖然美
國本周初公佈1月份ISM非製造業指數攀升
至59.9的12年半高點，但受惠市場避險氣
氛升溫，預料現貨金價將反覆重上1,350美
元水平。

美股非理性下跌 調整後別急着賣

鉅亨基金交易平台指出，聯儲局於
上周利率會議中表示，對於美國

未來經濟樂觀，並提及未來通脹有升溫
跡象，鷹派言論使得市場擔憂今年升息
次數恐加快，使得道瓊工業指數30日當
天收盤下跌1.37%，而緊接而來的周五
非農就業數據新增20萬人，優於市場預
期，強勁的勞動數據，讓市場更篤信聯
儲局今年加息次數可能達四次。
鉅亨基金交易平台認為市場對於升

息速度的擔憂，加上今年以來全球股

市瘋狂上漲，剛好給了投資者一個高
位獲利了結的理由，是此波美股修正
幅度較大的原因。
鉅亨基金交易平台進一步指出，周一

道瓊指數下跌4.6%，讓各大媒體的版
面充斥着「史上最慘」、「股災」、
「崩跌」等類似字眼，也令投資者心理
更加恐慌，對市場更加悲觀。但大跌之
後的美股，到底該何去何從，也是目前
投資者最想知道的問題。
鉅亨基金交易平台進一步表示，根

據客觀的歷史資料統計顯
示，美國股市大跌後，有
極高的幾率會止跌反彈。
自1986年1月至2018年1
月，道瓊工業指數單日下
跌逾4%之後未來股市的表
現，在這段時間，總共發
生過37次單日跌幅逾4%
的情況，但在之後的10個
交易日、20個交易日以及
半年後，道瓊工業指數分
別平均上漲1.3%、0.8%及5.1%，且上
漲幾率達6成以上。借鏡歷史經驗，當
美股大跌後賣出，恐怕不是最好的決
定。

美企盈利強勁 股市中長期仍樂觀
鉅亨基金交易平台總經理朱挺豪指

出，觀察美股基本面，標普500指數中
目前已公佈的企業財報，有近8成的企
業營收及盈餘數據皆優於分析師預

期，顯示美國企業盈利強勁，而持續
向上的企業盈利一直以來都是股市走
勢的重要倚仗。
朱挺豪認為，以目前美國強勁的勞

動市場與持續成長的企業盈利，對於
美國股市中長期看法仍樂觀，然而投
資人要注意的是，近期的市場仍蔓延
着恐慌的情緒，短期內股市恐怕仍有
波動，建議空手的投資者可等待市場
波動降低後再行佈局。

投資攻略投資攻略

美股接連重挫，引發全球股市大幅調整，甚至回

吐今年漲幅，正當投資者憂心之際，回歸本次下跌

主因市場預期今年美國將升息四次，升息腳步加

快，給了資金高位獲利了結的理由。但看到過去美股單天下跌超

過4%後，後2周、1個月，甚至半年的上漲幾率都超過6成，尤

其目前全球經濟基本面都十分良好，企業盈利也來到高峰，因此

本次下跌後出清持股，未必是最佳選擇。 ■鉅亨網投顧

避險情緒打壓澳元
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

美市周一暴跌，道瓊工業指數一度大瀉1,600
點至日內低位，創下史上最大盤中點數跌幅，因
投資者糾結於公債收益率上漲和通脹可能攀升。
標普500指數挫跌4.1%，道瓊工業指數下挫
4.6%，均創出2011年8月以來的最大百分比跌
幅。上周五美國的數據顯示該國薪資增速創下
2009年以來最快，這發出了通脹上升、以及有
可能隨之而來的利率上升的警報。周一美國10
年期公債收益率一度攀升至2.885%的四年來最

高。至於美元走勢見持穩，因全球股市暴跌促使
投資者削減風險資產曝險，尋求美元提供相對安
全的庇護。美元兌多數貨幣持堅，不過兌日圓下
滑，日圓在市場動盪時期被視為避險貨幣。

央行料不急於加息
澳洲央行在周二召開了今年首次政策會議，會

後央行維持利率在1.5%不變，對國內經濟形勢
維持樂觀論調，保持穩定的利率政策路徑。央行
總裁洛威表示，家庭消費仍是澳洲央行眼中不確
定性的根源。家庭債務創紀錄高位且薪資增長疲
軟，一直令消費者支出承壓，這也是澳洲央行不
急於將利率從紀錄低位調升的一個理由。截
至目前，通脹率已有兩年多處於澳洲央行
2%-3%的目標下方，而且預期僅會逐步上
升。利率期貨市場走勢暗示，11月之前澳
洲央行升息的可能性約為50%，市場預期明
年初幾乎肯定會升息。澳洲央行聲明公佈
後，澳元兌美元進一步下跌至0.7850美元下
方。
技術走勢所見，MACD指標已明確跌破
訊號線，而5天跌破10天平均線成利淡交
叉；同時，相對強弱指標及隨機指數亦見持
續走低，預示着澳元兌美元仍見有進一步走
低空間。
倘若以去年12月低位0.7501至今年1月高

位0.8136的累計漲幅計算，50%及61.8%的
回調水平將會分別看至0.7818及0.7744。
250天平均線0.7715亦料為支撐依據，至於
關鍵則回看去年12月險守着的0.75關口。
上方阻力預估在25天平均線0.7950及0.80
關口。

動向金匯
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美股單日下跌逾4%後股市表現
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資料來源：彭博；資料日期：1986/01至2018/
01；採美國道瓊工業指數，鉅亨基金交易平台整理
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香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）全球股市重挫，前日A股逃過一劫，昨
日終於未能倖免。滬綜指收市大跌3.35%，
失守3,400點整數關口，創近兩年最大日跌
幅；創業板指更是飛流直下，狂瀉5.34%，
至3年新低，深成指亦大幅向下4.23%。除
黃金股外，其餘板塊全線收綠，兩市超400
股跌停。不過，眼下A股與國際市場聯繫雖
較以往密切，但多數分析認為，美股向下
應當不會對A股造成大幅衝擊。
值得注意的是，雖然港股同樣受挫，但
南向資金淨流入逾80億元（人民幣，下
同）。當日北向資金卻淨流出96.64億元，
其中，滬股通淨流出73.66億元，深股通淨

流出22.98億元。滬股通方面，貴州茅台淨
流出超14億；深股通方面，美的集團、五
糧液均淨流出超5億元。不過上述3隻白馬
股還算「跑贏大市」，其中貴州茅台下挫
1.3%，股價已跌至709元；美的集團、五糧
液分別下行3.18%、1.84%。

分析師：「春節效應」仍在
早前A股市場走勢相對獨立，但隨着A股

國際化加速，與外圍市場關聯度也漸漸密
切，不過目前多數觀點認為，A股並不會因
美股行情遭遇大幅衝擊。廣發策略戴康團
隊認為，A股在陸港通後，較之前更易受到
國際市場負面衝擊，尤其會通過港股市場

波動傳導，但本輪衝擊不會較歷史經驗更
為猛烈，因為美股下跌本質上是經濟增長
更樂觀引發通脹擔憂，而非基本面走弱或
風險事件驅動，且當前A股估值水平不同於
美股，並非處於歷史高位。
中金公司分析師黃漢鋒認為，美股波動

更多從情緒和預期層面影響A股，而非資
金層面；考慮到A股已經有所調整，A股
本次受美股短線波動的影響料比港股小。
東吳證券王楊提及，雖然美股風險開始顯
露，短期 A 股大概率受益於「春節效
應」。歷史規律上看， 2010年以來，春節
前7個交易日和前5個交易日，A股均會收
穫正漲幅。

■上證綜指
昨隨美股急
跌 3.35% ，
但市場分析
仍認為 A股
可受惠「春
節效應」。
圖為北京股
民在觀看股
票行情。
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