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今日重要經濟數據公佈
08：01

08：30

11：30
15：00
15：45

21：30

21：30

23：00

英國

澳洲

德國
法國

美國

加拿大

美國

加拿大

1月BRC同店零售銷售年率，前值0.6%
12月零售銷售月率，預測-0.2%，前值1.2%
第四季零售銷售季率，預測0.8%，前值0.1%
12月商品/服務貿易平衡，預測2.00億赤字，前值6.28億赤字

12月進口月率，前值1.0%
12月出口月率，前值持平
2月央行利率決定，預測1.5%，前值1.5%
12月工業訂單月率，預測0.6%，前值-0.4%
年內截至12月預算平衡，前值847.0億赤字
12月國際貿易平衡，預測520億赤字，前值505億赤字
12月商品貿易平衡修訂，前值715.8億赤字
12月貿易平衡，預測22.0億赤字，前值25.4億赤字
12月出口，前值462.1億
12月進口，前值487.5億
12月勞工部JOLTS調查職位空缺，前值587.9萬個
1月未經季節調整Ivey採購經理人指數(PMI)，前值49.3
1月經季節調整Ivey採購經理人指數(PMI)，前值60.4

金匯錦囊
加元：美元兌加元將暫時上落於1.2350至

1.2550水平之間。
金價：現貨金價將反覆重上1,350美元水平。
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鉅亨基金交易平台指出，巴西將於
今年10月舉行總統大選，目前

市場預期因貪污被判刑的前任總統魯
拉參選幾率低，有機會有極右派候選
人勝出，政治風險也大為降低。回歸
到巴西的經濟基本面，除了受惠原材
料價格攀升，有利於巴西經濟外，更
重要的是觀察佔GDP比重66%的消費
支出，目前巴西的消費者信心與企業
家信心指數皆從低點反轉並持續向
上，意味着無論是個人還是企業都對
於巴西未來景氣看法樂觀，也將推升
消費支出持續增加，對經濟形成正向
的助力。

料未來12個月增長逾5成
鉅亨基金交易平台進一步指出，另

外不可忽視的是巴西強勢的企業盈利
增長。比較金磚四國企業盈利狀況，
不論是過去12個月或未來12個月，
巴西股市都分別以33%及55%的增長
幅度居四金磚之冠，尤其未來12個月

的增長水平高達5成以上，建議投資
者不可錯過企業盈利正處於爆炸性增
長階段的巴西股市。

大環境貨幣政策仍屬寬鬆
鉅亨基金交易平台總經理朱挺豪指

出，儘管美國展開加息循環，但大環
境仍屬寬鬆，以巴西來說，目前巴西
官方利率為7%，為歷史低點，顯示
仍為寬鬆狀態，有利經濟持續擴張。
通脹方面則為2.95%，低於央行目標
4%的水平，表示央行仍有可能透過降
息來刺激經濟增長，部分分析師認為
今年年初巴西的官方利率可能介於
6.5%至7.0%之間，意味巴西央行的貨
幣寬鬆政策尚未到盡頭，經濟與股市
的表現也值得期待。
朱挺豪認為，巴西由於政治風險降

低，且正處於經濟復甦的初期，貨幣
政策相對寬鬆，再加上企業獲利極具
爆發力，建議投資者可適時佈局巴西
股票型基金。

投資攻略投資攻略

受到景氣及原材料價格帶動，巴西股市延續去

年的好表現，今年才開始一個月，股市就交出上

漲11%的好表現。由於巴西企業盈利持續好轉，

未來12個月盈餘成長預估更上看5成，在金磚四國內排名第

一。另外，包括消費者與企業家的信心都同步走升，加上低通脹

有助於央行持續寬鬆政策，都有助於股市持續走升，建議投資者

可適當佈局巴西股票基金。 ■鉅亨網投顧

美元指數偏軟 加元跌幅放緩
動向金匯

馮強

美元兌加元上周三在1.2250附近獲得較大
支持後，上周尾段急速反彈，重上1.24水
平，本周初受制1.2450水平後走勢偏軟。美
國1月份非農就業職位的增幅高於預期，而
平均時薪更按年出現2.9%的強勁升幅，增強
市場對美國聯儲局今年內將有不少於3次加
息行動的預期，數據引致美國10年期長債息
率上周五進一步攀升，本周初曾觸及2.885%
水平的4年以來高點，帶動美元兌加元一度
走高至1.2450附近約兩周高位。
另一方面，加拿大11月及12月連續兩個
月分別有接近8萬個新增職位，令第4季就業
數據明顯較第3季大幅改善，再加上美國非
農就業數據表現偏強，反映整個北美洲的就
業市場正在好轉，將繼續有助工資增幅的擴
大，而加拿大12月份通脹年率放緩可能僅屬
短暫，預期加拿大通脹往後將續有上行空
間，不排除加拿大央行將會跟隨美國聯儲局
的加息步伐，該因素將有助限制加元跌幅。
雖然加拿大10月份經濟增長停滯，但上周

三公佈的11月份經濟掉頭回升0.4%，數據
顯示製造業出現3年來最大月度增長，將繼
續有助就業市場的表現。隨着美元指數本周
初走勢偏軟，預期加拿大本周五公佈1月份
就業數據前，美元兌加元將暫時上落於
1.2350至1.2550水平之間。

金價料反覆重上1350美元
上周五紐約4月期金收報1,337.30美元，
較上日下跌10.60美元。現貨金價上周五受
制1,350美元水平後掉頭回落至1,327美元水
平，主要是美國非農就業數據顯示1月份工
資增長出現近8年半以來最快增長速度，預
示通脹將逐漸升溫，引致美國長債息率出現
急升走勢。不過美元指數本周初反彈乏力，
金價跌幅有放緩傾向，預料現貨金價將反覆
重上1,350美元水平。

金磚四國股市盈餘增長變化及預估
股市

巴西

印度

俄羅斯

中國

資料來源：彭博，鉅亨基金交易平台整理，資料日期：2018/2，分別採巴
西聖保羅指數、印度SENSEX指數、RST美元指數、恒生國企指數
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紐元再上升動力料有限
出擊金匯 英皇金融集團

美元周一持穩於89水平上方，上周五美元
在美國強勁非農就業報告後大幅反彈。數據
顯示，美國薪資增速為逾八年最快，市場人
士對通脹上升的預期增強，並揣測美聯儲可
能將會更激進地升息；美元指數升見至
89.43。美元兌日圓周一徘徊於110關口附
近，上周曾觸及110.47，脫離了上月觸及的
四個月低位108.28日圓。日圓上周五顯著下
跌，此前日本央行進行特別購債操作，旨在
阻止日本公債收益率上漲。日債收益率此前
一直在追隨全球公債收益率的上漲勢頭。

非農數據支撐美元反彈
日本央行周五提出無限量購買距

離到期日5年至10年的日本公債，
將按照較前收盤高2個基點的水平
購買。據此，央行將以0.110%的
收益率購買10年期公債，與以往
無限量購債操作的水平相同。日本
央行還將計劃購買的5年至10年期
公債的規模，從去年8月底以來一
直維持不變的4,100億日圓提高至
4,500億。
美元兌日圓走勢，圖表所見，由

去年9月份至今，美元兌日圓走勢
形成了一組雙頂形態，頸線位置在
11月27日低位110.83，至上月已
見明確跌破此區，只要匯價繼續居
於此區下方，預料美元後市持續下
試。其後較具意義支持將會參考去

年9月低位107.31，下一級看至200個月平均
線105.70以至105關口。至於向上阻力則預
估在110.50及250天平均線111.70水平。
紐元兌美元方面，技術圖表所見，

MACD指標正初步跌破訊號線，估計紐元
再而上升的動力將極有限。較近支持先會留
意0.7280及250天平均線0.7110。以去年11
月17日低位0.6781起始的累計漲幅計算，
38.2% 及 50% 的 調 整 水 平 為 0.7190 及
0.7110，擴展至61.8%則為0.7030水平。至
於向上阻力預估在250周平均線0.7460及
0.75 水平，關鍵則回看 2015 年 4 月高位
0.7740水平。

黃美斯


