
上月飆3千點 港股連升4月
大摩警告短期調整壓力大 全年仍上望37600

券商勁賺 耀才最高15個月花紅

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港股昨日為1月份最後

一個交易日，雖然本周一、二皆下挫，但昨日終回升

279點報32,887點，令整個1月大市錄得近3,000點或

10%的進賬，是港股「大時代」以來的最大單月升

幅。摩根士丹利指出，港股已連升了4個月，預計大市

短期面臨頗強的調整壓力，但今年仍有望上試37,600

點。市場人士亦認為，2月有農曆年長假，資金傾向在

長假前避險，大市或借此回調至31,500點左右。
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科法斯：全球經濟續復甦防三風險

香港文匯報訊 去年股氣勢如
虹，券商大賺特賺，年終豪派花
紅與員工分享成果。耀才證券
（1428）昨日就宣佈豪派高達
4,000萬元年終花紅予全體員工，
金額為集團歷年之冠，去年最卓

越表現員工更享超過15個月，該
員工花紅總金額近300萬元。在耀
才300員工中，獲發4個月以上至
15個月花紅有24人(佔8%)，獲近
4個月花紅員工達94人(佔27%)。

部分員工提早實現上車夢
據了解，昨日收到花紅的耀才

員工們，個個都笑得合不攏嘴，
部分員工收到豐厚花紅，欣然宣
稱已儲夠置業首期，提早實現置
業上車夢想，並感謝公司如此豪
爽派錢優待員工，全體異口同聲
誓要全力以赴做得更好以回報公
司。連同較早前葉老闆給予「贏
就員工 輸就歸我」的員工認購新

股計劃，今年名符其實過一個非
常豐盛的「超肥年」。

葉茂林26日敲鑼宣佈大計
耀才證券主席葉茂林說，為使

公司業績再創高峰，積極進取的
策略是必不可少的，所以他本人
將聯同行政總裁許繹彬於本月26
日再次到交所敲響鑼鼓，屆時
將揭曉前所未有的市場策略，並
相信會令業績再翻幾番，請大家
拭目以待咁話。
葉主席又感謝全體員工在管理

層領軍下，今年無論花紅總金額
及員工所獲發的花紅月份總數均
創耀才成立23年來的新高。

■葉茂林(左)預告將聯同許繹彬在
本月26日再次敲響鑼鼓，揭曉市
場策略。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 交所
(0388)昨與新西蘭證券交所易簽訂合作備
忘錄，將共同促進亞太區市場發展，並
在外商投資、衍生工具、預託憑證、上
市債券、兩地雙重上市，以及交易所買
賣基金(ETF)等領域，探索合作機會。
交所表示，交所及新西蘭交易所

在綠色金融、可持續發展等方面合作，
適時共享市場資訊，並互相派員學習，
深入了解對方市場。

研合作機遇 拓亞太市場
交所主席周松崗表示，是次合作有

利交所接觸亞太區更多潛在客戶，鞏
固交所連接中國內地與國際投資者的
領導地位。新西蘭交易所主席James Mill-

er亦表示，與交所合作有助提升國際地
位。
交所與新西蘭交易所今後將按照合

作備忘錄繼續攜手合作，共同研究合作
機遇並制定相關細節。
新西蘭交易所在新西蘭經營證券、風

險及大宗商品市場，並提供高質素的市
場資訊，如實時市場數據及新聞以至理
財服務。新西蘭交易所以威靈頓為總
部，於新西蘭各地設有辦事處。
香與新西蘭於共同貿易方面已有多

年合作及互惠關係，新西蘭是第一個與
香訂立自由貿易協定的國家。香交
易所及新西蘭交易所均樂見彼此可以通
過訂立備忘錄進一步加強兩地的經濟合
作。

跨境人幣貿易結算去年12月跌2.68%

港交所與新西蘭交易所簽備忘

■江智蛟(左)稱，支持簡化除牌程序建議。旁
為楊文安。 馬翠媚 攝

大摩列舉港股2月跌市十大理由
1 窩輪成交創新高

2 農曆年假影響「北水」投資意慾

3 恒指出現「大時代」以來最高的技術超買

4 市場對預期市盈率已升至13.6倍，是2009年以來
最高水平

5 大摩流動性指標反映資金有收緊趨勢

6 人民幣兌美元已急升至逾三年高位

7 中美貿易摩擦短期風險上升

8 今年新股及配股有機會加速

9 近日急升股會引發獲利回吐

1 上周流入亞洲資金已處高位

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）金管局
昨公佈最新統計數字顯示，去年底認可機構
的存款總額增加0.5%，去年12月份元存
款沒有明顯變動，同月外幣存款總額則上升
1.1%，當中本人民幣存款月內沒有明顯
變動，為5,591億元。去年12月份跨境貿易
結算的人民幣匯款總額為4,287億元人民幣，
按月微跌2.68%。
去年第四季使用貿易融資在內的貸款

繼上一季升2.7%後，再升2.8%，按經濟
用途分析，貸款的季度增長主要由對金
融公司的貸款及對建造業及物業發展與
投資的貸款帶動。
統計顯示，去年12月份貸款與墊款總

額上升1.2%，其中在使用貿易融資在
內的貸款按月增加1%，在境外使用的貸

款則增加1.6%，而由於元貸款增加但
元存款沒有明顯變動，元貸存比率
由去年11月底的81.0%，上升至去年12
月底的82.7%。

外匯基金總資產月增439億
另外，金管局公佈，截至去年底外匯

基金總資產達40,235億元，按月增加439
億元，其中外幣資產增加504億元，元
資產則減少65億元。
貨幣發行局賬目顯示，去年底的貨幣

基礎為16,946億元，按月增加183億元或
升1.1%。去年底的支持資產總額升1.2%
至18,314億元。支持比率則由去年11月
底的 108.01%，上升至去年 12 月底的
108.08%。

摩根士丹利的報告，昨日列出股面臨
調整的一堆理由，包括農曆年假令投

資者入市動力轉弱、股出現逾兩年半最
嚴重的技術超買、市場對中美貿易摩擦的
疑慮加重等。故料恒指要跌至31,500點，
有關的價值才會重新顯現，而股今年仍
有望上試37,600點。

市賬率低北水湧入 長遠回報佳
大摩設定恒指以36,000點作目標基準，
是基於大市市賬率現水平為1.6倍，仍低於
長遠平均1.77倍或最高的3倍、「北水」持
續流入股、投資者對中國內地股市比重
相對新興市場等仍屬偏低、全球指數來說
股提供了長遠的最佳回報。

料趁過年殺牛 或下試31500
有期貨業人士指出，由於內地已開始準
備過年，「北水」的活躍程度肯定受到影
響，加上32,200至32,400點有大量牛證街
貨，估計目前是「殺牛」的理想時候。技
術上，32,800點是重要支持位，而32,500
點更不容有失，一旦失守該水平，相信需
再下跌約1,000點作深度調整。

國指月飆16%更威 內銀大贏家
恒指1月份升幅達一成，是區內表現最好

的主要市場，國指昨日也升172點，收報
13,561點，全個月升幅更近16%，大幅跑贏
恒指。昨日大市總成交1,773億元，重磅藍

籌匯控(0005)及騰訊(0700)都靠穩，交所
(0388)升近3%。萬洲(0288)獲大摩上調目標
價，股價升逾4%至9.69元，創出上市新
高，也是升幅最大藍籌股。
交所與建行(0939)成上月大市最亮點，
受惠於「新經濟股」將會來上市，交
所整月累升23.6%，建行領軍的內銀股上個
月也盡領風騷，該股1月份累升25.3%，其
他的如工行(1398)、農行(1288)，甚至二線
的交行(3328)、民行(1988)等，上月也錄得
可觀進賬。
焦點股方面，瑞銀上調永利(1128)目標

價，一連兩日累跌約一成的永利，昨日終
反彈3.4%報27.6元。恒隆(0101)也獲大行調
升目標價，全日升3%收市。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）
交所（0388）去年就修訂《上市規
則》作諮詢，擬為長期停牌的「殭屍
股」劃死線，建議上市公司持續停牌
滿一段時間即被除牌，主板寬限期最
多2年。立信德豪非審計部董事總經
理江智蛟昨表示，支持簡化除牌程序
建議，但認為最多2年的限期未必足
夠讓停牌公司解決問題，建議將期限
延長至3年較為合理，以增加停牌公
司的重組機會。

可增加停牌公司重組機會
聯交所在去年9月刊發有關《除牌

〈上市規則〉其他修訂》的諮詢文
件，建議修訂除牌準則，令聯交所可
以在主板上市公司持續停牌滿12個
月、18個月或24個月後將其除牌，
創業板公司則持續停牌滿6個月或12
個月後將其除牌，並建議刪除列明除
牌程序的應用指引「PN17」。

立信德豪昨發表研究結果，
發現在2012至2016年期間，
有21間上市公司被停牌超過2
年，主要由於陷入嚴重財困、
沒有足夠業務運作及未能公佈
財務狀況等，當中有11間公
司停牌時間更超過4年，而在
21間停牌公司中有13間的市
值在復牌後上升。
立信德豪董事及專項諮詢總

監楊文安指，現時「PN17」
規定發行人需遵循3個階段的
除牌程序，各階段涉及6個月
期限，因此臨時清盤人可向聯

交所申請覆核將公司置於除牌程序下
一階段的決定，藉此延長時限，然而
在新修訂下建議刪除「PN17」，臨
時清盤人或難以尋找更多時間協助公
司復牌。
江智蛟補充，研究期內有6間違反

「PN17」的上市公司，由委任臨時
清盤人至正式復牌平均大約需時56個
月。他同意停牌的上市公司需在指定
時間處理復牌事宜，不能無了期地拖
延，然而由於本缺乏企業拯救機
制，加上交所收緊借殼上市，令公
司重組過程中尋找合適投資者難度加
大，建議延長除牌限期，以增加停牌
公司的重組機會。

應加快落實企業拯救機制
楊文安則建議府盡快落實企業拯

救機制，並參考新加坡做法訂立救援
融資和債務重組等相關條例。
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香港文匯報訊 貿易風險評估機構科法斯
集團近日舉行年度國家風險論壇，向眾多
與會企業分享其對2018年全球經濟趨勢的
觀點，科法斯指出，維持2018年全球貿易
復甦態勢的看法 ，但全球經濟增長仍面臨
一定風險。該機構認為2018年有包括：
「發達經濟體受制於供過於求」、「中國
銀行業面臨風險」及「各國大選政治風
險」等三大風險。
科法斯指出，儘管去年年初面臨貿易保護

主義的威脅，其間又出現多次選舉和政治危
機的干擾，去年全球經濟增長仍令人驚喜。

今年新興國家復甦將更勁
據科法斯稱，儘管美國採取的相關措施
在增加，但2017年全球新增貿易保護主義
措施僅為283項（2016年為374項）。美
國、歐洲和多個新興經濟體的經濟運行優
於預期，部分大宗商品的價格逐步上漲起
了一定的支撐作用。多個開放經濟體是這

波全球貿易加速增長中的贏家，其國家風
險評級普遍都在改善。
科法斯認為，2018年全球經濟將強勢增

長（科法斯預計增長3.2%）。新興國家的
經濟復甦將更加強勁（預計增長4.6%），
且復甦更加同步。發達國家的企業破產率
將持續下降，且已接近尾聲（預測2018年
降幅為1.8%，2017年下降6%），許多國家
已經回復到危機前的水平。

發達經濟體受制供過於求
而2018年全球經濟增長面臨的風險則

是：1.發達經濟體受制於供過於求。從下半
年起，發達國家的企業面臨的經濟過熱風
險尤為顯著。德國、美國和中歐的失業率
都達到歷史較低水平，說明企業產能已接
近最高。法國企業也面臨相同的供應過剩
問題，但法國的處境較為矛盾，失業率高
企的同時又面臨勞動力短缺，可能會制約
其經濟增長。

企債升添中國銀行業風險
2.中國銀行業面臨風險。2016和2017年，
在公共投資增長的背景下，風險暫時得到緩
解，但中國經濟的結構性薄弱環節再度浮
現：鋼鐵產能過剩和銀行信貸和影子銀行等
造成的企業債務飆升。在這種情況下，銀行
業風險顯著增加，尤其是中小銀行。

多國政治風險或再度抬頭
3.在各國大選之際，政治風險仍有待觀

察。2018年，政治風險有可能再度抬頭。
在伊朗（71%）、黎巴嫩（65%）、俄羅斯
（64%）、阿爾及利亞、巴西和墨西哥（皆
為61%）等新興國家，社會仍不穩定，隨
着繁忙的選舉年拉開帷幕，上述國家的社
會動盪風險指數也較高。中東地區的風險
則因油價的波動而不斷加劇。沙特阿拉伯
的政治風險指數（65%）也較高，而科法斯
也將其國家風險評級降低為C。
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■■港股昨一度跌港股昨一度跌277277點點，，收市倒收市倒
升升，，成交成交11,,773773億元億元。。 中新社中新社
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