
上投摩根：恒指今年料升10%

逼33000掉頭 港股七連升斷纜
美匯曾穿89創3年新低 商品股逆市上升

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 美國財長日前表示，弱美元有利美國經

濟，令美匯進一步下跌，低見88.80創出3年新低。 美匯走弱，其他非美

元貨幣，以及一眾商品價格均普遍向上，惟弱美元有利港股的現象昨日並

沒出現。恒指逼近33,000點掉頭，七連升後終「斷纜」，回吐304點，

跌至32,654點報收，成交1,887.5億元。美匯弱令商品股逆市造好，貴金

屬股及石油石化股普遍向上，擁赫斯基石油的長和(0001)再升1.7%報

106.4元。
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昨日大市焦點股普遍回落
股份

思捷(0330)

希瑪眼科(3309)

美高梅(2282)

中信証券(6030)

國泰君安國際(1788)

港交所(0388)

中國平安(2318)

騰訊(0700)

中石油(0857)

紫金(2899)

製表：記者 周紹基

收報(元)

3.42

11.20

23.25

21.60

3.00

293.00

91.70

458.00

6.35

3.77

變幅(%)

-16.2

-8.2

-7.4

-5.7

-2.9

-2.8

-2.4

-2.3

+2.3

+8.3

■齊家控股昨上市，主席兼非執行董事唐登（右）及執行董事徐穎
德主持上市儀式。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）港股昨倒
跌收市，不過大行對後市睇法仍然正面。
上投摩根（香港）資深投資經理兼港股研
究總監張啟廉昨表示，今年以來恒指已急
升10%，調整屬正常現象。他認為，在A股

平均仍比H股貴近 30%的情況
下，「北水」會繼續南下；再加上
企業盈利改善、估值合理與市場改
革三項利好因素，料今年港股呈
「慢牛」格局，恒指於今年會上升
10%。

H股平過A股 續吸引北水
張啟廉續指，除AH股差價外，

隨着內地居民收入上升，資產配置
需求因而增加。由於香港是成熟的
金融市場，故港股因而吸引大量
「北水」支持。
此外，由於企業盈利改善，港

股市盈率沒有大升，估值比歐美等成熟市
場低，故海外資金亦流入港股逐利。另一
方面，H股全流通與允許「同股不同權」這
兩項市場改革，將吸引更多新經濟公司來
港上市，有利大市整體氣氛。

後市反覆向上 呈「慢牛」格局
因此，張啟廉認為，恒指短期內雖然有所

調整，但仍然會反覆向上，呈「慢牛」格
局，而恒指每一次調整，都是投資者買入股
票的時機，故預料恒指今年可以升10%。
以恒指昨日收報32,654點計，升10%即

是約見36,000點水平。

看好銀行內房及國策受惠股
在板塊選擇方面，張啟廉看好銀行股，
因為溫和加息會令銀行利息收入增加，而
銀行資產質素，亦因為經濟環境與企業盈
利上升而改善。此外，張啟廉認為大型內
房股會受惠於行業整合與估值偏低而上
升。另一方面，張啟廉看好一些國策利好
的行業，例如環保股會因政府注重環境保
護而受惠；至於消費股則受惠於政府鼓勵
內需，居民消費升級。

■張啟廉(右二)認為，今年來恒指已急升10%，調整
屬正常現象。 岑健樂 攝

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）港交
所最快下半年放寬非同權公司上市申
請，會計師公會前會長兼立信德豪
（BDO）董事總經理國際聯繫合夥人陳
錦榮昨出席傳媒午宴時表示，港交所引
入非同權制度的確有助吸引新經濟公司
來港上市，但在監管篇幅上未有着墨太
多，為了在新制下維護小股東權益，建
議為獨董人數設下限及設立日落條款
等。

獨董人數宜設下限 增影響力
陳錦榮解釋，在同股不同權制度下，
小股東利益或無法受保障，因此建議監
管機構為這些上市公司的獨董人數設下
限，當公司作重大決策時需諮詢獨董意
見，同時參與決策的管理層不能投票，
而投票權亦不能隨股權作轉讓，以及設

立日落條款，限制這些公司在上市後指
定年期需取消非同權架構，如在上市後
的5至10年就需要取消非同權架構。

不支持引入集體訴訟機制
對於美國設有集體訴訟權保障小股東

利益，陳錦榮則不支持本港引入有關機
制，因為擔心引起訴訟文化，而有關方
案亦不是保障小股東利益的唯一方法。
BDO董事林鴻恩則透露，該行已接獲1
至2間新經濟公司來港上市的查詢，包括
一間美國生物科技公司，擬於第3季申請
本港上市。

冀財匯局在開支等增透明度
另外，港府擬修改《2018年財務匯報
局（修訂）條例草案》以改革核數師監
管制度，財匯局將成為核數師的獨立監
察機構，會計師公會副會長兼BDO董事
總經理國際聯繫合夥人江智蛟表示，預
期草案在立法會通過二讀後的6至7個星
期內成立委員會，以商討及解決相關改
革問題，他亦提到草案中財匯局年預計
支出大增至9,000萬元，期望局方在開支
等方面保留一定透明度等。
對於早前有逾百名會計師公會會員聯

署，要求召開會員特別大會提出改革，
包括以一人一票方式選出會長，及質疑
公會以過高薪酬聘請行政總裁等，陳錦
榮指公會行政總裁一職是透過全球招
聘，職位要求並非人人可符合，加上考
慮到其職責範疇，不認同有關薪酬金額
過高說法，又指現時沿用理事互選出會
長做法，主因會計師涉及的專業比較
廣，理事相對一般會員更清楚候選人的
背景，認為現時做法較一人一票為佳。

BDO倡非同權應設日落條款
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■陳錦榮稱，港交所引入非同權制度有助
吸引新經濟公司來港上市。 馬翠媚 攝

香港文匯報訊 (記者 周紹基)據內地傳媒
報道，短視頻平台「快手」將完成新一輪10
億美元(約78億港元)融資，早前已入股的騰
訊(0700)及紅杉也在此輪加碼，由於進展順
利，傳快手已啟動IPO前期工作，料最快今
年下半年來港上市。

獲騰訊加碼融資 估值千四億
在去年3月，快手才完成3.5億美元的融

資，騰訊有份參與，估值達到30億美元。
在本輪10億美元融資後，快手估值激增6倍
至180億美元(約1,404億港元)，主要是其活
躍與註冊用戶保持增長。據官方資料顯示，

去年11月快手活躍使用者逾1億人，較3月
時的5,000萬人倍增，總用戶量也由4億人
升至超過7億人。

毛記電視上市申請已經失效
不過，本地網媒「毛記電視」母公司「毛

記葵涌」的上市申請就不太順利，該公司去年
7月向港交所申請上市，惟港交所網站昨日顯
示，毛記葵涌的上市申請被列入「沒有進展」
項下，上市申請文件已不能被閱取，意味毛記
葵涌的上市申請已經失效。市場消息指，港交
所對毛記的可持續經營存疑，上市部要求毛記
補充資料。

據毛記當時提交的初步申請文件顯示，毛
記葵涌於2015、2016及2017年度(截至3月
底止)的利潤分別為 781.8 萬、2,240 萬及
3,626萬元，僅符合主板上市，即過去3年
共錄得5,000萬元盈利及最近一年盈利至少
2,000萬元的要求。

英馬斯首掛勁 每手賺2500元
昨日有兩隻創業板新股上市，表現突出。

LED照明產品及服務供應商英馬斯(8136)，
昨日開報0.355元，已為全日最低位，最高
曾見過0.83元，最終收報0.5元，較招股價
0.25元高100%，成交額約1.7億元。若不計

手續費，每手10,000股
賺2,500元。
經營生活傢具的齊家

控股 (8395) 開報 0.157
元 ，最高見過 0.243
元 ，全日收報 0.186
元 ， 較 招股價高出
19.2%，成交額約1.6億
元。不計手續費，每手
20,000股賺600元。

民信暗盤升14%
另外，民信國際控股

（8456）今日掛牌，公司昨公佈以0.7元定
價，該股公開發售超購約18.6倍，一手中籤
率16.52%。昨晚該股暗盤表現不現，於輝

立暗盤交易場及耀才證券交易場，暗盤同樣
收報0.8元，較招股價高14.3%，每手賬面
賺400元。

快手傳最快下半年來港上市

新鴻基外匯策略師任曉平認為，美元弱
的確會刺激資產價格向上，當中包括

了股市，但由於美國財長的論點，令市場
憂慮美國會引發貨幣、貿易戰，加上減稅
令全球游資大量回流美國，這都不利於股
市短期表現。

美息料向上 不利地產股
他特別提醒，雖然美元疲弱，但美息仍
會向上，「縮表」也會持續，所以樓市有
壓力，大環境對地產股並不友善。油價大
升，資金繼續追捧三大石油股，美元弱亦

帶動商品價格上升，當中紫金(2899)發盈
喜，股價大升8.3%見6年高位。

大行看好盈利 長和受捧
高盛預測長和下半年核心盈利增長

33%，全年增長因而達23%，故微升其目
標價，由 127 元上調至 128 元。該行預
測，外匯走勢及油價，有利長和核心盈利
大約6%，若油價企穩65美元，赫斯基盈
利還有再升空間，又稱長和現股價低於中
線平均水平。長和昨收報 106.4 元升
1.7%。

中資金融股全線大回吐
港股今年來第二次跌市，而國指也結束
19連升，全日跌232點報13,388點，中資金
融股全線向下，工行(1398)跌3%以全日最
低位報收，近日急升的中信証券(6030)業績
雖然理想，但股價大跌5% 。
個別股份方面，騰訊(0700)、平保(2318)

及港交所(0388)連續第二日向下，齊跌約
2%。金沙(1928)上季業績雖理想，但貴賓廳
表現令人失望，股價下跌1.7%。美高梅中
國(2282)新賭場獲賭桌數目少於預期，並要
延遲開幕，股價急跌7.4%。

盈警被洗倉 思捷急瀉16%
思捷(0330)發盈警，股價勁挫16.2%，跌

至3.42元逾17年低位。匯豐環球的研究報
告指出，思捷盈警預告中期業績將虧損9.5
億至9.8億元，主要受收入疲弱、商譽減值
及稅務因素所致，其虧損亦較原預期高。
該行因應盈警，將該行目標價，由4.7元降
至4.3元，重申「持有」投資評級。

香港文匯報訊 (記者 張美婷、周紹基)
瑞萬通博資產管理Twenty Four策略收益
基金合夥人兼組合管理人Gary Kirk表
示，美國加息周期已步入中間階段，料今
年聯儲局還會再加息3次，而加息將令今
年債市回報減少，建議逐步減低風險，不
宜投資高風險的產品，該行看好傳統工
業。
Gary Kirk稱，今年9月歐央行將停止
買債，英國也因「脫歐」存在不確定性
風險，故建議投資者避開債券。當中以
歐洲政府債較易受衝擊，特別是德國國
債，而英國國債及相關債券仍存在大量
不明朗因素。

看好3類債券 料歐違約率低
不過，瑞萬通博資產管理仍看好債券

市場，Gary Kirk認為，今年投資者可繼
續在估值上尋求合適的投資產品，當中

看好3大債券類別，包括歐洲貸款抵押債
券、次級銀行債券和硬通貨新興市場企
業。
他解釋，由於歐央行繼續推行寬鬆政

策，預期歐洲於今年的違約率，仍能維
持相當低水平，加上歐洲貸款抵押債務
均以浮動利率發行，故沒有利率風險或
歐央行縮減購債而導致的風險。另外，
目前澳洲短期並無加息的誘因，建議可
投資期限較短的澳洲債券。他預期，美
國今年底10年期債券孳息率會由2.5%升
至2.75%，英國由1.25%升至1.5%，歐洲
由0.45%升至0.75%。

新鴻基：美元未來5年仍弱
新鴻基外匯策略師任曉平也估計，今

年美國起加息3次，甚至4次，主要因美
債孳息率已經大升，聯儲局的息率不能
不幅低於有關水平，所以美國有頗大的
加息壓力。
不過，美國又會以弱美元去紓緩對經

濟的影響。他指出，美元在未來幾年均
會下跌，主要美匯指數已跌穿92這個
2015至2016年的底部，那2011至2017
年的長期升浪已經宣佈完結。目前美匯
指數已見89，技術走勢將全線向下，未
來5年美元也會反覆偏弱。
他又指，就算美息上升，為美國政府

帶來利息支持的壓力，卻可被弱勢的美
元所抵消，反而其他主要國家沒太多貨
幣弱化手段，故相信今年外幣、商品、
股市都可望造好，但樓市及債市就會被
美息上升所打壓。

瑞萬通博：美今年料加息3次

■Gary Kirk稱，加息將令今年債市回報
減少，建議逐步減低風險。 張美婷 攝

■港股七連升港股七連升後終後終「「斷纜斷纜」」，，昨成交昨成交11,,887887..55億元億元。。 中通社中通社
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