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今日重要經濟數據公佈
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美國 前周抵押貸款市場指數，前值
406.3； 再 融 資 指 數 前 值
1,314.00
11月聯邦住房金融局(FHFA)房
屋價格月率，前值0.5%；年率
前值6.6%
11月聯邦住房金融局(FHFA)房
價指數，前值254.7
1月Markit綜合採購經理人指
數(PMI)初值，前值54.1
1月Markit製造業採購經理人
指數(PMI)初值，預測55.0，前
值55.1
1月Markit服務業採購經理人
指數(PMI)初值，預測54.0，前
值53.7
12月成屋銷售年率，預測570
萬戶，前值581萬戶；月率預
測-2.2%，前值5.6%

金匯錦囊
歐元：將反覆走高至1.2400美元水平。
金價：將反覆走高至1,350美元水平。
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歐元上周五受制1.2295美元附近阻力後走
勢偏軟，本周初曾回落至1.2215美元附近，
周二大部分時間處於1.2225至1.2275美元
之間。美國參眾兩院通過臨時撥款議案，美
國政府機關回復運作，消息未對美元構成太
大支持，而美國10年期長債息率本周初觸
及 2.672% 3 年半高點後，周二下跌至
2.621%水平，反而進一步限制美元的反彈
幅度，有助歐元繼續守穩1.22美元水平。
日本央行本周三會議宣佈維持寬鬆政策不
變，繼續將長債息率保持貼近零息水平，日
本10年期長債息率一度回落至0.071%水平
的1周以來低點，帶動美元兌日圓曾向上逼
近111.20水平，不過歐元兌日圓交叉匯價本
周二反而走勢偏弱，並且是連續3周皆受制
136水平，顯示歐洲央行本周四舉行政策會
議之際，投資者暫時不願把歐元向上推得過
高，並同時抑制日圓跌幅。隨着歐元區經濟
持續向好，國際貨幣基金組織本月將歐元區
今明兩年的經濟增長預測分別上調至2.2%
及2%，加上油價持續高位徘徊，若果歐洲
央行本周四會議一旦有收緊政策傾向，則歐
元將有機會往上擺脫近期的橫行走勢。預料
歐元將反覆走高至1.2400美元水平。

金價有力上試1350美元
周一紐約2月期金收報1,331.90美元，較
上日下跌1.20美元。現貨金價本周初持穩
1,328美元水平後迅速回升，周二升幅曾擴
大至1,338美元水平，進一步延續上周五的
反彈走勢。美國國會通過臨時撥款議案，政
府機構回復運作，美元指數卻依然反彈乏
力，而且美國長債息率周二出現掉頭回落走
勢，亦有助金價保持連日來的反彈幅度，不
排除美國聯儲局下周三晚公佈會議結果之
前，金價仍有上行空間。預料現貨金價將反
覆走高至1,350美元水平。

刺激政策惹猜測 日圓升勢受制
出擊金匯

美國國會周一投票通過最新短期撥
款議案，政府關門三天的局面得以
解除，民主黨接受了共和黨關於稍
晚就年輕非法移民未來展開廣泛討
論的承諾。這是10月以來的第四次
短期撥款議案，在參眾兩院輕鬆過
關。特朗普頒佈法案後，政府得以
從周二起全面重開，並可繼續運轉
至2月8日。
屆時共和黨領導下的國會將重新評

估預算和移民政策，這兩項原本毫不
相干的政策如今的命運卻緊密相連。
眾議院以266：150票通過該短期撥款
議案，數小時前議案在參議院以81
票：18票過關。美國政客在短時間內
達成協議，這可能推動美元短期反
彈，但從中長期來看，全球經濟增長
加速、其它央行鷹派立場等因素仍將
對美元構成下行壓力。

央行對通脹前景謹慎樂觀
日本央行周二公佈了利率決議，繼

續維持利率負0.1%不變，並維持10年
期日本公債收益率目標在零水平附
近，與廣泛預期相符。同時，日本央
行並對通脹前景持謹慎樂觀看法，認
同有關經濟復甦強化及就業市場趨緊
或將促使企業提高薪資的預期。日本
央行還維持購買公債的寬鬆承諾不
變，這樣其債券持倉每年將以80萬億
日圓的規模增長。日本央行在季報中
維持對2018財年和2019財年的經濟增
長預估不變，分別為1.4%和0.7%。央
行政策委員會還維持物價預估不變，
預計通脹率將在截至2020年3月的財
年達到2%左右。
日圓周二曾一度下滑，日本央行總

裁的言論平息了有關該央行將追隨其
它央行縮減貨幣刺激政策的猜測。美
元兌日圓回升至111.15水平，此前黑
田東彥重申了實行超寬鬆貨幣政策的

諾言，稱距實現通脹目標
尚有一段路要走。日圓本
月稍早上揚，因日本央行
削減長期公債購買規模，
引發了對該央行最終將退
出大規模刺激政策的揣
測。
美元兌日圓走勢，圖表
所見，由去年九月至今，
美元兌日圓走勢形成了一
組雙頂形態，頸線位置為
11月27日低位110.83，至
上周初已見明確跌破此
區，預料美元後市將迎來
更猛烈的下滑。若果以自
去年九月低位至十一月高
位 的 累 計 漲 幅 計 算 ，
61.8%的回吐幅度為110.15
水平。另外，由2016年第三季引申的
上升趨向線目前位於100關口，故此區
亦失守將是美元兌日圓開展跌勢的又
一佐證。其後較具意義的支持則會參

考為去年9月低位107.31，下一級看至
200個月平均線105.80水平。向上阻力
預估在250天平均線111.90及下降趨向
線位置113.20水平。

馮強

英皇金融集團 黃美斯

動向金匯 動能強勁 新興市場投資潛力大

鉅亨基金交易平台指出，受到全球
貿易增溫的帶動，新興市場成長

動能日漸增強，高盛證券早先更預估
今年全球資本支出將從去年的3.1%增
加至4.6%，此舉將促使消費成長增
溫。另一方面，業界也持續看好新興
市場企業盈利的好表現，不僅去年年
增率突破2成，今年預估還會再成長
13%，並出現連續第三年盈利正增長，
基本面將支撐新興股市走揚。
鉅亨基金交易平台進一步指出，最

新的新興市場採購經理人指數為53，
已連續19個月站上景氣榮枯線，顯示
新興市場景氣持續擴張，有利新興股
市延續去年漲勢。今年以來，MSCI新

興市場指數上漲6.9%，其中新興亞洲
上漲6.6%，新興東歐及拉美則受到油
價及原物料走強，分別上漲10.8%及
9.2%，漲幅亮眼。

經濟增長處加速階段
鉅亨基金交易平台總經理朱挺豪指

出，自2007年以來，新興市場的經濟
增長率持續領先成熟市場，即使遭逢
百年罕見的金融海嘯，在成熟市場經
濟衰退3.4%的同時，新興市場仍可維
持2.8%的經濟成長。根據IMF對2018
年、2019年的預估，新興市場經濟增
長率可望提高至4.9%與5%，反觀成熟
市場僅有2%與1.8%，經濟增長恐趨

緩，投資者不該錯過正處於經濟增長
加速的新興市場。
鉅亨基金交易平台針對資金面指

出，從自去年開始，國際資金持續流
入新興市場，使得新興市場的籌碼面
持續維持健康動能。

國際資金仍持續湧入
根據EPFR的資料顯示，去年全球新

興市場股票型基金總計淨流入559億美
元，在所有股票型基金中排名第一，

而今年來國際資金仍持續湧入新興股
市，累計有 46.6 億美元的資金淨流
入，暫居所有股票基金之冠。
朱挺豪提醒，隨着投資市場熱度仍

高，MSCI新興市場指數有機會出現連
續6周上漲的走勢，並創2011年以來新
高。
新興市場坐擁全球景氣復甦、經濟增
長具爆發力與資金持續流入三大利好，
有利未來股市表現，建議投資者可適時
佈局新興市場股票型基金。

投資攻略投資攻略

開年以來美股持續創高，累積漲幅約6%，但新

興市場的表現更勝一籌，MSCI新興市場指數上漲

達6.9%。進一步從共同基金資金流向觀察，全球

新興市場股票基金不僅去年吸金力道強勁，今年來也已淨流入46

億美元，持續領先各已開發國家，投資吸引力可見一斑。預期在

全球經濟持續增溫、新興市場企業獲利持續攀升下，新興股市基

本面及資金面皆不乏動能，建議投資者別錯過新興股市的佈局。

■鉅亨網投顧

共同基金資金流向及股市表現

股票型基金

全球新興市場

日本

歐洲

美國

資料來源：EPFR、Bloomberg；鉅亨基金交易平台整理；資金流向資料日
期：2018/1/10(*資料至2017/12/20) 、指數至2018/1/22，指數漲跌依序採
MSCI新興市場、日經225、道瓊歐洲600、標普500指數
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資金流向
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