
傳萬達擬拆體育業務籌78億

三引擎推動 港股連4日破頂
分析員稱大市估值未到泡沫水平 無需過慮

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港股氣勢不減，昨連升5日

並連續4日再創歷史新高，騰訊(0700)和平保(2318)續成升市

動力，兩股收市都破頂，港交所(0388)更升穿300元收市。

在多隻重磅股支持下，港股先跌後回升，全日收報32,393

點，升138點，成交1,696億元。近期恒指接連創新高，有

人警覺市場或過熱，不過，有分析員認為，今年股市升幅股

份較去年更廣泛，港股的估值也未到泡沫水平，不少科技股

是具有實質的利潤支持。
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香港文匯報訊 踏入2018
年，全球股市延續去年升勢，
漲聲不停。美銀美林引述EP-
FR的數據指，上周投資者向股
票市場傾注了239億美元（約
1,864.2億港元）的資金，四周
來累計投入股票的資金創出紀
錄最高水平。美銀美林策略師
認為，今年全球股市以「超級
泡沫」開局，隨着投資者將創
紀錄的資金投入股市，其凌厲
漲勢在短期內應會持續。

市場現新年錯失恐懼症
創紀錄的資金流入股市，反

映出投資者絕對看好股市。全
球股市繼續創出紀錄新高，促
使投資者增加風險押注，擔心
錯過本輪牛市的最後一波行
情。「這是新年錯失恐懼症
(FOMO)」，美銀美林的策略
師調侃道。FOMO特指那種總

在擔心失去或錯過什麼的焦慮心情。

股市四周吸資創紀錄
上周股市流入為記錄第7高，其中204

億美元流入上市交易基金(ETF)，35億美
元流入共同基金。主動型投資基金四周累
計流入規模創下四年最高水平，顯示主動
投資模式開始從被動型投資基金奪回一些
陣地。歐洲股市繼續從12月的流出局面
恢復元氣，吸引了22億美元投資者資
金；美國股市流入64億美元，仍然傲視
群雄。周期性板塊仍然是主力，金融、科
技、能源股流入規模最大。

美銀美林的策略師指出，標準普爾500
指數當前的年化回報率高達133%，以這
樣的速度計算，該指數年底時將達到
6,220點。標準普爾500指數現約2,810
點。

投資熱度後市難保持
新年開局強勁，但有跡象顯示，後市

恐無法保持這種熱度，投資者仍對債券收
益率走勢和通脹形勢感到惴惴不安。金融
機構最常問到的一個問題是，「什麼樣的
債券收益率水平會導致股市出現修正」，
而民間投資者最關心的則是如何針對通脹
變化佈局。

市場指標近賣出信號
債市上周也吸引到51億美元的資金流

入，而通脹保值債券(TIPS)的流入規模達
到創紀錄的15億美元，說明投資者看待
通脹壓力愈發謹慎。而大量資金流入金融
類股、以及房地產投資信託遭遇大規模贖
回，也是投資者正針對通脹問題進行佈局
的初步跡象。
美銀美林策略師指出，信用市場資金

流入放緩與價格波動遲滯，是壓力加大的
信號。「信貸是將各類資產牛市整合到一
起的『黏合劑』，」他們寫道，並將信貸
市場稱為「明顯的熊市催化劑」。策略師
表示，客戶的反饋顯示，只有當實質國內
生產總值(GDP)預估、薪資升幅和美國10
年期國債收益率均升破3%，而且標普
500指數達到3,000點時，市場才有可能
出現修正。但在此期間，「泡沫價格走勢
將會繼續」，市場人氣的看漲看跌指標已
升至7.4，接近賣出信號。

香港文匯報訊 (記者 張美婷)港股連續
4日破頂，帶動新股市場續旺。大連萬達
已與花旗及瑞銀等3家投行接洽，安排體
育業務上市，在IPO前，萬達將出售一系
列資產，以按期償還債務。而昨日掛牌的
華新手袋國際 (2683)和轉主板上市的新地
(0016)旗下資訊科技公司新意網 (1686)的股
價都表現一般，前者每手賬面賺60元。
外電引述多名消息人士指，萬達擬上市
的體育資產包括瑞士體育營銷公司盈方體
育傳媒集團、經營鐵人三項賽事的World
Triathlon Corp，萬達於 2015 年購入兩

者。不過萬達尚未決定在哪個交易所上
市，正同時考慮香港及紐約，又指萬達期
望上市集資10億美元（約78億港元）。而
所有計劃仍處於初期階段，不確定萬達會
否進行IPO。

華新首掛微升 每手賺60元
其他新股方面，昨日上市的華新手袋國
際股價表現尚可。開市報0.35元，最高報
1.45元，最低報1.18元，收報1.21元，較
招股價1.18元，高0.03元或2.54%。成交
量1.21億股，成交金額達1.59億元。不計

手續費，每手賺60元。而新意網昨日轉主
板上市，收報6.77元，升1.05%。
華新手袋國際執行董事兼行政總裁馬慶

明昨日表示，近期石油價格上升，不過非
皮革原材料中的石油佔比少，料今年非皮
革原料價格，會平穩或輕微上升。而若原
材料價格上升，會將有關成本轉嫁予客
戶。對於北美的業務，他表示，地方業務
發展要視乎快速時尚品牌的需求而定，不
過目前當地市場增長速度理想。

盼借助港平台 提升集團價值
主席兼執行董事馬慶文則表示，華新手
袋經過將近三十年的發展，現已成為柬埔
寨最大、中國第二大及全球第五大的非皮
革手袋原設備製造商（OEM），這次成功

在港交所主板上市，是公司的一個重要里
程碑。希望借助資本市場平台，提升集團
自身價值，吸引更多國際知名手袋品牌的
擁有人認識華新手袋，締造合作商機。

新意網轉主板 冀擴股東基礎
新意網行政總裁任景信昨日表示，轉主

板是公司發展里程碑，亦是團隊十多年的
努力，期望轉主板可擴大股東基礎，增加
融資的靈活性。他續指，認為創新科技發
展，如物聯網及人工智能等，對數據基建
需求大，故看好數據中心前景。而早前中
標的荃灣工業地皮，需要時間作早期規
劃，正研究發展成為共享空間等用途，有
關實際用途則視乎市場環境變化再決定有
關用途，另不排除會再入標工業地。

■華新手袋昨上市，主席兼執行董事馬慶文（左）致
送紀念品予港交所上市委員會委員徐閔。
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美
銀
美
林
：
全
球
股
市
「
超
級
泡
沫
」港股昨小幅高開，全天先抑後揚，開市

7分鐘後跌208點，見全日最低；10時
後轉升，午後持續走強，尾段創下歷史新
高32,417點，收市升138點，連升5日，累
計升1,054點。大市全日成交1,696億元，
較上日增加約63億港元。國企指數收報
13,204點，升0.19%，已連升第17個交易
日，累升13.7%。

國指跑贏 連升17日共13.7%
騰訊及平保昨日破頂，騰訊完成發行50
億美元票據，股價升 1.7%至 460元創新
高。平保更升3%報96.15元，合共貢獻恒
指逾100點升幅。
摩通昨日的報告透露，該行近日參與了
內地大型保險經紀商泛華金控在港舉行的
路演，泛華金控管理層分享了行業及公司
營運情況，指內地大型壽險商在今年的新
業務價值增長可以勝預期，並重申看好行
業的觀點，故首選平保及國壽(2628)，該行
更給予平保「增持」評級，目標價升至130
元。

並非全民皆股「凶兆」未出現
近期恒指接連創新高，有人擔憂市場或

過熱，京華山一研究部主管彭偉新表示，
過去港股在見頂前，通常會見到散戶積極
入市，令市場成交額大幅上升之餘，亦令
指數愈升愈有，被市場視為大冧市前的
「凶兆」。不過，在今次的牛市中，「凶
兆」仍未有出現，事實上，散戶今次在升
市中的受益，是過去幾次大升市中最少的
一次。
他指出，過去一年，恒指及國指成份股
佔總成交的比重，大致維持在55%。而
2015年時，恒指及國指成份股只佔總成交
的50%，說明了今次港股上升，偏愛細價
股的散戶未有大量參與其中。

陳永陸：今次升浪見4萬點
獨立股評人陳永陸昨表示，大市總趨勢

仍然看好，並將是他「退休前的最後一個
牛市」，根據過往的歷史，大市平上次紀
錄後，一般都會再升60%至80%才見頂，
所以他估計今次升浪可望見到38,000點至

40,000點。不過，由於今次的升市動力的股
份是科技及新經濟股為主，有別以前的傳
統藍籌，所以今次也許會較快達到目標。
他指，以往是外資主導港股，他們習慣港
股較低市盈率，但現時中資參與增加，中
資能接受更高的市盈率。

岑智勇：未普漲不需太擔心
南華金融集團高級策略師岑智勇稱，昨
日港股高開後下跌，因市場擔心美國政府
停擺帶來不利因素，不過10時之後，逐漸
有人趁低吸納，市況恢復過來。後市展望
來看，現在市況較強，政治問題可以在政
治上解決，不會有太大影響。他認為，目
前成交量與2015年時接近3,000億元相比不
算大，相信仍會繼續增長。大市來看，去
年主要靠騰訊和中國平安拉動，今年主要
是各個板塊輪動，未見有普漲，因此還不
需要太警惕。另外，「北水」近幾日可以
見到每日共100億元以上的淨流入，而且標
的多為內銀股等大盤權重股，短期仍將對
大市有較大影響。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)內房股昨
表現亮麗，花旗預料潤置(1109)今年銷售可
達2,000億元人民幣，按年大升32%，升幅
高於行業平均水平，加上基本面強勁，重

申其「買入」評級，目標價33.88元。消息
令潤地急升逾6%兼創新高，是表現最好藍
籌，富力(2777)、首創(2868)、金茂(0817)也
跟升約一成。

另外，多隻澳門博彩股破頂，銀娛(0027)
和金沙(1928)以全日高位收，分別升3.2及
4.1%，澳博(0880)追落後升 4.8%，永利
(1128)也升逾3%。
曾與TOM.COM、電盈一同推動港股進入

科網狂潮的新意網(1686)，昨日正式轉主板，
首天交易股價升1%報6.77元。半新股希瑪眼
科(3309)昨日再升6.5%，報13.72元。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）港股連
續4日創新高，同時掀起一眾上市公司配
股抽水潮，彭博報道10多間本地上市公司
在上周累計進行了 25 億美元（折合約
195.25億港元）的股票配售交易，這些公
司由內房、製藥商至教育股都有，而有關
規模是自2015年以來單周最大的。
而在上周抽水最多的是內地開發商碧桂
園（2007），公司上周三宣佈以每股17.13

元配售4.6億股，較前收市價折讓3.7%，涉
資約78.8億元。內地鋁生產商中國宏橋
（1378）上周二宣佈，以先舊後新方式配
股，以每股9.6元配售6.5億股，較前收市
價折讓10.45%，涉資約62.4億元。中國金
茂（0817）上周一宣佈，以每股3.7元配售
約9億股，較前收市價折讓6.8%，淨籌約
33.05億元。翻查資料，在上周宣佈配股的
尚 有 陽 光 油 砂 （2012） 、 楓 葉 教 育

（1317）、麥盛資本（1194）、新城發展
（1030）等。

股市旺 配股潮料陸續來
在旺市無減退跡象下，這股配股抽水潮

料將持續，其中中石化油服（1033）上周
已委任配售代理安排H股配售交易，按上
周五收市價計算，料涉資超過6.4億美元
（折合約50億港元）。

安本標準：港股升勢仍健康

逾10公司上周抽水195億 兩年最勁

香港文匯報訊（記者 岑健樂）港股續
創新高，令部分投資者憂慮港股已形成
泡沫，風險大增。不過，安本標準投資
管理中國及香港股票投資主管姚鴻耀昨
大派「定心丸」，稱港股現時屬健康
「牛市」，且有三大利好因素，包括估
值合理、「北水」持續流入、以及港交
所（0388）敲定引入「同股不同權」；
不過投資者要留意，下半年本港利率可
能會上升，屆時股市可能會出現調整的
風險。
姚鴻耀表示，去年港股雖然大幅上

升， 但升勢集中在個別股份；但今年以
來「牛市」已經擴展至不同板塊股份，
情況較為健康。此外，港股仍未到泡沫

水平，因為去年企業盈利有跟隨股價上
升，因此估值沒有大幅上升，仍然處於
合理區間。

下半年或隨美加息 恐現調整
另一方面，姚鴻耀認為隨着內地中產

階級興起，對外投資需求持續增加，因
此短期內「北水」會繼續流入香港支持
港股，但流入速度要視乎H股與A股的差
價。如果H股與A股差價不斷收窄，那麼
「北水」流入的速度將放緩，甚至停下
來；再加上今年下半年，本港利率可能
會跟隨美國利率上升這個因素，港股屆
時可能會出現調整的風險。

推同股不同權 需保障小股東
對於港交所決定容許「同股不同權」

的公司在港上市，姚鴻耀認為，相關政
策雖然能吸引更多新經濟公司在港上
市，有利於帶動投資氣氛，與提升香港
金融市場競爭力；但對公司治理構成負
面影響，因為每名股民的權利應該平
等，因此他建議港交所在推行「同股不
同權」政策時，需要採取措施，保障小
股東的權益免受損害。

■姚鴻耀認
為，港股現
時 屬 健 康
「牛市」。
莫雪芝 攝

內房股續熱炒 濠賭股標青

內房股及濠賭股昨表現突出
股份

富力(2777)

首創(2868)

金茂(0817)

佳兆業(1638)

潤置(1109)

澳博(0880)

金沙(1928)

銀娛(0027)

永利(1128)

新濠(0200)

美高梅(2282)

製表：記者周紹基

收報(元)

23.25

5.11

4.41

5.39

30.1

8.35

47.9

65.95

27.60

23.90

24.65

升幅(%)

+10.2

+9.7

+9.4

+8.0

+6.4

+4.8

+4.1

+3.2

+3.2

+2.8

+1.4

■■港股連升港股連升55日並連續日並連續44
日再創歷史新高日再創歷史新高，，昨成交昨成交
11,,696696億元億元。。 中新社中新社
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