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成交1790億動力增 後市料升勢未完
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香港文匯報訊（記者 馬翠
媚）恒指踏入新一年終於突破大
時代高位，東亞聯豐投資首席總
監陳裕雄昨出席記者會時表示，
港股估值仍未達歷史高位，因此
看好在市場資金充裕，加上企業
盈利增長預期下，港股繼續有上
升空間，又指今年選股範圍可擴
闊，一些舊經濟股如銀行股等亦
有望反彈，科技股則繼續「有買
貴無買錯」。

盈利支撐 今年風險仍不大
陳裕雄認為，今年股市風險不

大，但明年風險則較難預測。而
在選股方面，他坦言目前估值便
宜而又具有潛力的股票選擇已不
多，因此選股主要視乎公司盈利
增長預期，其次才會看公司估
值，他仍然看好科技以至互聯網
公司等高增長的行業，相信其企
業盈利今年將繼續增長支撐表
現。

舊經濟銀行工業股可反彈
陳裕雄又指，港股去年升勢多

由重磅藍籌股帶動，料今年選股
範圍可進一步擴闊，如舊經濟股
亦有機會反彈，特別是銀行業和
工業股。他解釋，因應內地推行
金融改革及進一步收緊融資渠道
監管，料影子銀行借貸將重返正
規銀行，預期龍頭銀行業將受
惠，同時內地推行供給側改革及
國企改革，料預期工業股等亦將
受惠，但他提醒投資者需慎選油
股，因為仍面對油價波動等風
險。

內 地 方
面，陳裕雄
認為內地經
濟增長穩定，增
速亦高於其他經
濟體，加上市場參
與率並未出現過熱
情況，估值仍處於合理
水平，他相信只要企業
盈利增長持續，投資價值仍
然吸引，加上美國預期年內
加息空間有限，相信對股票和債
券市場屬正面訊息。
另外，東亞聯豐昨推出中國匯

通基金，基金將投資在港股、A
股、預託證券及中國債券，而初
期階段60%資金將投資偏重於港
股的股票，40%則投資以離岸中
資企業債及在岸人民幣債為主的
債券。東亞聯豐投資業務發展部
董事總經理盧穗欣表示，基金預
期年息約4厘，初期基金規模目
標為5,000萬美元（折合約3.9億
元）。

香港文匯報訊 (記者 張美婷) 新年過
後，本港銀行同業拆息 (Hibor)開始回落，
大華銀行市場分析與策略主管王君豪昨預
料，今年美聯儲將加息3次，每次25點

子，Hibor亦會因而上升，料3個月Hibor
今年可望錄得50至70點子升幅，由目前的
1.23厘攀升至屆時的1.7厘，甚至是2厘水
平。本港的最優惠利率 (P)是否跟加，要視
乎本港銀行取態。

港3個月拆息或高見2厘
銀行公會網站資料顯示，昨日本港銀行
同業隔夜息報 0.19786 厘，1 個月期報
0.91857厘，3個月期報1.21951厘，而去年
底2017年12月29日則分別報1.34000厘、
1.19107厘及1.30607厘。

王君豪表示，目前全球央行貨幣政策都開
始正常化，料人行將於年中加息一次至4.6厘
水平，亞洲區其他國家息口亦料會明顯向上，
故上半年美元走勢會繼續偏弱，不過下半年因
應加息及縮表等因素，美元匯價相對回穩；美
匯指數有機會重上92至93水平，人民幣今年
兌美元維持在6.5至6.7水平。
大華銀行環球經濟與市場研究主管全德

健透露，內地資本並沒有大幅流走，而今
年美國經濟未有衰退的先兆前提下，對今
年環球經濟看法仍然樂觀，料今年中國經
濟增長6.7%。

港資金成本低 吸引借貸
另外，大華銀行大中華區行政總裁葉楊

詩明指，香港資金成本較其他地區低，故
去年開始吸引不少企業於香港借貸，預計
今年貸款增長理想。她強調，該行屬於區
域性銀行，主要從事批發銀行及商業業
務，而資金來自不同範疇，該行在貸款資
金上未有壓力。
葉楊詩明又透露，今年有意增加商業銀

行現金部門及信貸部門人手，期望擴展
「一帶一路」和大灣區概念的融資項目。

大華銀行：美今年料加息3次
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東亞聯豐：
港股估值未屆高位

2007年10月30日
高見31958點
收31638點

2008年10月27日
低見10676點
收11015點

昨收31983點
+0.25%

恒指創新高

港股昨日創歷史新高，
隨即有藍籌股開動「抽水
機」，抽走市場逾200多

億元資金，抽水時機又勾起敏感的股民心中
的恐懼。去年 11 月才晉身藍籌的碧桂園
（2007），透過配股及發行可換股債券，合
共集資234億元。雖然過去藍籌股也出現大
型集資，但當在股市高位，遇上藍籌股「抽
水」就需要小心可能引起連鎖效應，導致股
市出現大調整。

過去3次大牛市尾聲均出現
過去三次大牛市的頂部，均出現過逾百億

元級數的「抽水」，例如87年10月股災前一
個月，長實集團便宣佈了有史以來最龐大的
集資計劃，長實、和黃、嘉宏及港燈同時合
共集資 103 億元巨款。當時港股「牛氣沖
天」，每日交投也大約只有50億元。

到了97年1月，中電(0002)罕有地宣佈配股
集資162億元；同月，「金融大鱷」索羅斯
為首的對沖基金，開始狙擊東南亞市場，泰

銖率先直線下跌，在連燒多個市場後，港股也在當年
8月出現金融風暴，股市見頂向下。

2007年10月30日，股民都為恒指創出31,958點歷
史新高而興奮，但新地(0016)就在前一天即10月29
日，宣佈以每股150.2至153.5元，配售集資約108億
元。新地股價昨收133.2元，即至今該股也未能重上
配售價。

以史為鑒，若藍籌「抽水」真有警示功效的，那麼
港股今次將最遲會在8月份見頂。

■記者 周紹基
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重磅藍籌股價與07年高位比較
股份 07年高位(元) 昨收(元) 變幅(%)

騰訊(0700) 14.559 449.00 +29.8倍

平保(2318) 62.00 90.10 +45.3

友邦(1299) 58.2* 68.00 +16.8

港交所(0388) 311.4* 295.6 -5.1

工行(1398) 7.348 6.94 -5.6

建行(0939) 8.702 8.19 -5.9

中行(3988) 5.053 4.31 -14.7

長和(0001) 125.00# 100.5 -19.6

匯控(0005) 142.14 85.05 -40.2

中移動(0941) 154.205 79.15 -48.7

註：#長和高位以2015年重組後計；
*友邦2010底才上市，故採2015年高
位；港交所高位在2015年

港股繼前日創出歷史收市新高後，
昨日再下一城，收市再創歷史新

高。昨日大市先跌後升，早段曾跌過
262點，午後回升，尾市在重磅股發力
帶動下，升穿2007年的紀錄高位，並以
歷史最高位收市，收報31,983.41點，
升78.66點，漲幅0.25%。國指升81.5
點，收報12,868.78點，漲幅0.64%。連
創業板，大市全日成交達1,790.68億
元。其中輪證成交419.1億元，佔大市
23.4%。

市場冷靜 下跌股份逾千隻
京華山一研究部主管彭偉新表示，港
股雖然創出新高，但相信升勢還會持
續，因為目前市場氣氛與2007年炒作
「港股直通車」或2015年「大時代」時

完全不同。例如「大時代」時期，市場
股份中有近七成上升，只有三成下跌，
而目前升跌股份各佔一半，以昨日為
例，港股上升的股份只有665隻，下跌
的卻多達1,030隻，反映市場氣氛較冷
靜，也有健康的獲利回吐盤。

市盈率僅14.85倍 仍然健康
耀才證券研究部總監植耀輝亦表示，

市場走勢健康，現時投資者選股時，傾
向看重具基本面的股份，投資方式較以
前理性，故此今番升浪，上升股份都集
中在強勢股上，投資者也傾向長線投
資，不急於出售，相信後市還會續向
好。再進一步看看當時升市的背景。港
股2007年 10月破頂當月底的市盈率
（PE）為24.26倍，昨日僅14.85倍。市
盈率作為衡量恒指及個股投資價值、回
報高低的指標，過去每當港股創新高
時，市盈率都會在20倍或以上的水平，
現時的市盈率反映港股仍有上行空間。
港股昨日成交增至1,790億元，但相

對於港股逾36萬億元市值，目前成交額
佔市值比只有0.48%，這未算偏高水
平。翻查記錄，無論2007年還是2015
年，當時大市的成交額佔港股市值都達
到1%，意味每天都要有1%的市值易
手，成交額才能維持，這種情況是難以
持久的。

成交旺 港交所券商股受捧
若根據上述數據推論，港股日均成交
或許要突破3,000億至近4,000億元，才
會出現危險。由於市場預期大市成交還
有大幅增長空間，故資金繼續追捧港交
所(0388)，該股昨日再升2.5%至295.6
元，成交額超過67億元。
植耀輝相信，開放「同股不同權」公
司來港上市，為市場帶來很大的憧憬，
料港交所短期內可望先升穿320元。另
外，港股雖創新高，但港交所的沽空率
僅25%，而2007年及2015年港股高位
時，港交所沽空率曾高見38%至40%，
之後大市便掉頭，可見現時大戶並不敢
大舉做淡港交所，故相信港交所股價仍
未見頂。
國指昨升幅0.64%贏大市。內銀股反
覆向上，成交暢旺令券商股起舞，普遍
升幅約4%，當中中信証券
(6030)大升8.1%，國泰君安
國際(1788)亦搶高6%報2.97
元。騰訊(0700)是港股創新
高功臣，升至449
元上市新高，升
幅1.081%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港股經歷了十

年零三個月後，昨終再改寫歷史。恒指尾市突被挾

升，全日以 31,983 點報收，升 78點，超越 2007 年 10月 30日的

31,958點高峰，港股進入另一個「大時代」。晚上美股早段急升，港股

ADR升87點，報32,070點。恒指夜期至11：57報32,062點，升107

點，高水79點。市場人士普遍認為，縱使港股短期超買嚴重，但後市

「大漲小回」的格局不變，相信經二輪調整後，股市將再創新高。
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1 恒生指數創
31,983.41點新高

2 證券市場總市值
達36.17萬億港元

3 深港通北向交易
錄得人民幣96億
元的新成交紀錄

■全德健(右)稱，對今年環球經濟看法仍然
樂觀。中為葉楊詩明、左為王君豪。

張美婷 攝

■陳裕雄稱，市場資金充裕，港
股仍有上升空間。 馬翠媚 攝

■港交所行政總裁李小加：
內地和香港的「股票通」對港股交易量有刺激作用，「互聯互

通」對整個港股市場起到催化劑的作用。2018年以來港股成交量
均過千億，全年規模不可預期，總的來說市場正向非常積極和
正面的方向發展。

■交銀國際研究部主管洪灝：
一般來說，在加息周期的初期，利率息差的擴大

會有利於金融板塊。交銀國際認為金融板塊、消費板
塊、科網板塊和醫療保健板塊都會領漲市場，這些
板塊將會推動香港市場繼續衝出新高。從香港外
圍和自身經濟而言，趨勢向好，港股有望延續
上漲態勢。

■工銀國際首席經濟學家程實：
工銀國際對今年港股的前景保持樂

觀。經濟平穩增長、企業盈利增長將持
續支持市場情緒。經濟增長反彈、企業
盈利上升下，銀行資產品質也隨之改
善，金融板塊有望引領大市繼續上升。
新經濟相關股票也會保持不俗的表
現。

■耀才證券主席葉茂林：
港交所今年將會推出同股不同

權、H股全流通、新股通及多隻
「獨角獸」企業排隊上市，港股為
新經濟股敞開上市大門，將吸引
更多優質企業來港集資，進一步
激活本港股市。

■第一上海證券
首席策略師葉尚志：
相信短期內恒指仍有可能
反覆上試高位，不過近期港
股升得過急，目前要考慮的
是短期內可以再漲多高，以
及會否出現獲利回吐。近期
市場有板塊輪番炒作的現
象，相信市場仍沒有放下戒
心。預計接下來內銀股將會
對大市有支撐作用。

專家評港股後市


