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今日重要經濟數據公佈
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1月WESTPAC-MI消費者信心指數月率，
前值3.6%

11月核心機械訂單月率，預測-1.4%，前
值5.0%；年率預測-0.7%，前值2.3%

11月自住房屋融資月率，前值-0.6%
11月投資房屋融資月率，前值1.6%
12月消費者物價調和指數(HICP)月率終
值，預測0.4%，前值0.1%；年率終值預測
1.4%，前值1.4%
12月扣除食品和能源的HICP月率終值，預
測 0.4%，前值-0.1%；年率終值預測
0.9%，前值1.1%

前周MBA抵押貸款市場指數，前值390.2

前周 MBA 抵押貸款再融資指數，前值
1,259.20
12 月工業生產月率，預測 0.4%，前值
0.2%
12 月產能利用率，預測 77.3%，前值
77.1%
12月製造業產出月率，預測0.3%，前值
0.2%
1月全美住宅建築商協會(NAHB)房屋市場
指數，預測72，前值74
加拿大央行利率決定，預測1.25%，前值
1.00%

金匯錦囊
英鎊：英鎊將暫時上落於1.3650至1.3850美

元水平之間。
金價：現貨金價將反覆重上1,340美元水平。

英鎊上周四在1.3460美元附近獲得較大支持
後走勢轉強，上周尾段升幅擴大，重上1.37美
元水平，本周初曾向上逼近1.3820美元附近約
1年半以來高位，周二大部分時間窄幅處於
1.3750至1.3800美元之間。
受到美元匯價近期顯著急跌影響，英鎊自上
周四開始迅速受惠美元弱勢，同時有英國央行
貨幣政策委員在本周初預期央行在往後3年時
間將有數次加息行動，加上美元指數仍有反覆
下跌的風險，該些因素遂導致英鎊匯價得以再
度觸及1.38美元水平。

央行下月政策會議料不變
另一方面，英國央行在上月14日公佈的會議
記錄中，預期通脹已接近觸頂，並認為通脹在
中期內將回落至2%水平之際，英國國家統計局
本周二公佈12月份消費者物價指數年率為
3%，僅稍低於11月份的3.1%，數據符合央行
預期，預料央行下月8日政策會議將繼續按兵
不動。
此外，英國上周三公佈11月份工業生產按月
上升0.4%，而Markit本月初公佈英國12月份

製造業PMI回落至56.3，明顯低於11月份的
58.2，預示英國12月份工業生產可能遜於11月
份的表現。雖然美元指數本周二略有反彈，不
過市場氣氛現階段依然不利美元，將限制英鎊
回吐幅度，預料英鎊將暫時上落於1.3650至
1.3850美元水平之間。

金價料有力重上1340美元
現貨金價本周初延續上周升勢，一度向上逼

近1,345美元水平約4個月以來高位，但本周二
未能持穩1,340美元水平後迅速遇到沽壓，反
覆回軟至1,332美元水平。
美元指數經過連日下跌之後，周二出現反

彈，有機會重上91水平，主要是歐元及英鎊等
主要貨幣經過近期急升後，逐漸遇到獲利沽
壓，令美元跌幅放緩，暫時限制金價升幅。但
隨着美元指數本周二的反彈走勢可能僅屬短
暫，預料現貨金價將反覆重上1,340美元水
平。

景氣續暖 新興債吸金攀高

安聯四季豐收債券組合基金經理人
許家豪表示，美股持續走高，帶動可
轉債上漲 0.54%，今年以來漲幅達
2.06%。由於公債孳息率彈升，主要債
券族群多以下跌作收，惟高息債種如
高收益債仍逆勢收漲，主要受惠較高
票息與利差收斂，帶來的下檔保護。
許家豪表示，日本央行1月會議宣佈

減少購買部分長期債券，引起市場對日
本將縮減寬鬆、恐帶動全球孳息率上
揚，加上近期市場對美國通脹預期攀
升，美國10年期公債殖利率單周上揚九

個基本點至2.54%。除了日銀
的影響，歐洲央行(ECB)公佈
12月會議記錄顯示，若經濟與
通脹持續擴張，ECB將逐步調
整政策的指標，此搭配近期表
現強勁的經濟數據如德11月工
業生產創八年新高，使德國10
年期公債孳息率單周彈升15個
基本點至0.58%。

在投資級債方面，許家豪表示，投
資級債下跌，資金加速搶進。截至1月
10日當周，投資級債券基金淨流入
43.1億美元，為連續第55周淨流入，
幅度較前周的32.4億美元持續增加。
在利差部分，美國利差收斂3個基本
點，歐洲利差則收斂5個基本點。
在高收益債方面，許家豪表示，受

惠市場續暖，高收益債持續受市場青
睞。儘管公債孳息率彈升，股市上漲
加上國際油價持續走揚，帶動主要風
險性資產，全球高收益債利差持續下
探低檔327點。在不同評級部分，前周
大幅收斂之後，BB級
與B級利差本周微幅
擴大1點，CCC級利
差則收斂5點，表現
優於BB級債與 B級
債。
在新興市場債方

面，許家豪表示，截

至1月10日當周，資金由前一周的淨
流入19.2億美元，增加至淨流入35.5
億美元，規模創過去一年新高。

新年以來淨流入逾55億美元
延續2017年大幅淨流入的氣勢，新

興市場債今年以來持續吸金，新年開
盤兩周資金已淨流入逾55億美元，大
幅優於去年同期表現。新興主權債利
差儘管偏貴，但相對同等信評之成熟
國家債仍具吸引力；然而，新興高收
益債短線漲勢大，目前風險貼水過
低，宜需審慎選擇。
展望後市，許家豪表示，去年第四

季信用債券市場賣壓較重拖累其表
現，但隨着經濟轉佳有利企業體質改
善，加上信用債收益率較高，利率風
險緩衝空間較大，信用債表現相對較
佳，故現階段將加碼具利差優勢的信
用債，但在券種的選擇上，除了收益
率較佳的高收益與新興市場債之外，
也建議可善用投資級債的資產特性來
取代部分公債對於資產下檔風險的保
護效果。

投資攻略投資攻略

美國股市持續登高，風險情緒帶動可轉債上漲，

三大信用債吸金幅度大增。根據美銀美林引述EP-

FR截至1月10日，投資級債上周獲得淨流入43.1

億美元，為連續第55周吸金；高收益債吸金幅度擴大，上周吸金

17.5億美元；新興市場債連續四周獲得淨流入，上周吸金亦見擴

大至35.5億美元，更創一年新高（見表）。

■安聯投信

雙頂破頸線 美元弱勢延展
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

周一為美國馬丁路德金紀念日，市場休市的情
況下，非美仍然繼續上漲，多數主要貨幣均再創
近期新高。美元兌日圓周一觸及的四個月低點
110.30，周初黑田東彥對經濟發表樂觀看法，使
得外界對日本央行可能提早削減刺激的預期升
溫；上周日本央行還略微削減了購債規模，使上
述觀點獲得鞏固。

美元兌日圓料下試107.31
技術走勢所見，由去年9月至今，美元兌日圓

走勢形成了一組雙頂型態，頸線位置為11月27
日低位110.83，至本周一已見明確跌破此區，預
料美元後市將迎來更猛烈的下滑。若果以自去年
九月低位至十一月高位的累計漲幅計算， 61.8%
的回吐幅度為110.15水平。另外，由2016年第
三季引伸的上升趨向線目前位於100關口，故此
區亦失守將是美元兌日圓開展跌勢的又一佐證。
其後較具意義的支持則會參考為去年9月低位
107.31，下一級看至200個月平均線105.80水
平。向上阻力預估在250天平均線111.90及下降
趨向線位置113.20水平。

紐元再上升動力將有限
新西蘭方面，一家民間智庫周二表示，新西蘭

企業信心在第四季下跌至兩年來最低，因對新上
台的中左翼政府感到悲觀。新西蘭經濟研究所
(NZIER)的季度企業觀點調查(QSBO)顯示，淨
12%的受訪企業預期，總體業務狀況將會惡化，
上一季度有5%的受訪企業預計狀況會改善。
NZIER稱，這是2015年9月以來最悲觀的調查
結果，主要因去年10月工黨領導的聯合政府上
台。
紐元兌美元走勢，技術走勢所見，鑑於相對強

弱指標及隨機指數均已達至嚴重超買區域，估計
紐元再而上升的動力將為有限。較近支持先會留
意250天平均線0.7110。
以去年11月17日低位0.6781起始的累計漲幅

計算，38.2%及 50%的調整水平為 0.7090 及
0.7030，擴展至61.8%則為0.6970。至於向上阻
力預估在200周平均線0.7290及回看去年9月高
位0.7435水平。

通脹壓力輕微放緩 英鎊高位徘徊
動向金匯

馮強

債券基金資金流向
時間

近一周

今年以來

資料來源：美銀美林、EPFR截至2018/1/10；
單位：億美元

投資級債

43.1

76

高收益債

17.5

30

新興市場債

35.5

55

互金協會點名迅雷「鏈克」存風險
香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報

道）中國互聯網金融協會在全面清退ICO
後，再次發出一份最新警示文件，指內地存
在變相ICO活動，並點名了迅雷旗下區塊
鏈項目「鏈克」的模式值得警惕。對此，迅
雷於昨日回應稱接受指導和監督。

「IMO」是變相「ICO」
互金協會發文稱，在各地ICO項目逐步
完成清退後，一種以IMO模式發行的「虛
擬數字資產」模式存在風險隱患，包括鏈
克、流量幣、BFC積分等。以迅雷「鏈
克」為例，發行企業實際上是用「鏈克」
代替了對參與者所貢獻服務的法幣付款義
務，本質上是一種融資行為，是變相
ICO。
昨日迅雷就互金協會點名發表回應，稱

接受指導和監督，並表示在保護用戶、打擊
炒作方面和互金協會目標一致，但同時也指
出，創新業務在發展初期會被人不理解。

傳招財貓結束內測
除了迅雷的區塊鏈項目受到公開點名

外，日前網易區塊鏈項目的招財貓被指結束
內測。
昨日據多家內地媒體報道稱，有消息稱

網易招財貓內測組發佈公告稱互娛內測結
束，並後續返還測試資金給用戶。但截至昨
日傍晚並未作公開回應。
有數字貨幣投資者表示，無論是迅雷的

「鏈克」還是網易的招財貓，其本意是用各
自的積分換取各自公司的產品。但就怕部分
用戶的私下交易炒作，甚至有人用這些積分
來換取實物或金錢。

阿里巴巴絲路總部西安揭牌
香港文匯報訊（記者 李陽波 西安報

道）阿里巴巴絲路總部昨日在西安正式揭
牌。據悉，阿里絲路總部建築面積100萬
平方米，未來將依託西安「一帶一路」優
勢地位，建成阿里巴巴在中國西部的戰略
總支點，進而輻射整個西部地區乃至絲綢
之路經濟帶。

據介紹，阿里巴巴絲路總部位於西安高
新區軟件新城，共分為金融西部中心、阿
里雲西部數據中心、新零售研發中心、電
商企業服務中心、CSN發展中心、阿里創
新創業示範中心、阿里商學院、電商企業
聚集區等八大功能板塊。
當天，西安市政府還與阿里巴巴集團

舉行了第二批合作項目簽約儀式。菜鳥智
慧物流基地、城市水務大腦、出租車移動
支付、盒馬鮮生等11個項目現場成功簽
約，涵蓋智慧物流、零售生鮮、大數據應
用等多個領域。西安市委書記王永康、阿
里巴巴集團副總裁鍾天華等出席揭牌儀
式，並見證項目簽約。

博時：A股港股今年仍看好
香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）

博時基金昨日發佈2018年投資策略報告認
為，2017年全球大類資產受益於美國的經
濟復甦與中國的供給側結構性改革，2018
年權益市場相對可為，看好A股和港股，
港股表現或好於A股。一季度A股的配置

策略是穩中求勝，正守側攻。以金融和消費
作防禦配置，具體行業包括銀行、創新藥、
商貿零售和紡織服裝等，以估值較低的房地
產、工程機械、有色、煤炭等行業進攻。
戰略性配置的A股行業包括：技術催化、

政策催化較強的成長性行業，特別是與先進

製造相關的高鐵軌交、電力設備新能源、機
器人、新能源等以及環保行業；潛在業績超
預期的行業，如商貿零售、紡織服裝、餐飲
旅遊等消費板塊以及工程機械；主題投資方
面，以科技為主，佈局5G、芯片、高端裝
備、新零售和軍民融合。

■周初日本央行總裁黑田東彥對經濟發表樂觀看法，使得外界
對央行可能提早削減刺激的預期升溫。 資料圖片


