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重返大時代 港股創收市新高
市值首破36萬億 ADR早段越32000刷新歷史紀錄

摩通李晶：今年港股A股仍看好
大摩對內險股最新評級
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香港文匯報訊
（記者 周曉菁）
港股昨創收市歷史
新高，距歷史高位
僅差54點。摩根大
通董事總經理李晶
昨表示，全球投資
氛圍熱情高漲，近
期港股又逼近歷史

新高，相信投資者對經濟恢復和企業盈利
逐漸恢復信心，雖然港股的市盈率不高，
但企業業績整體向好，去年的科技股、新
經濟股及銀行股表現都很好，十分看好今
年港股和A股的表現。
李晶昨出席亞洲金融論壇後指，今年內

地政府會更加着重於經濟的增長質素，內
部經濟增長動力主要來自消費和服務行
業，相信去年內地GDP增長速度維持
6.9%，今年可達6.7%。

港樓價高企不利吸人才
她預計，年內美聯儲會加息4次，加上
美國稅改政策會帶動美元走強，內地資本
有外流壓力，但她相信內地政府會加強管

理，全年人民幣匯率仍能趨於穩定。
在圓桌論壇期間，李晶認為香港辦公樓

租賃和住房價格高企，減少了區域內甚至
全球人才來港就業的意慾，是在粵港澳大
灣區內發展的一個劣勢。她建議，政府應
該出台相應的人才補貼政策，拉低相關的
營商成本，吸引更多專業人才，增強本港
競爭力。
她續指，香港作為大灣區內的超級聯繫

人，要發揮「協同」作用，依靠政府支持
令區內的貨幣、專業人士、海關做到協
調。而大灣區的GDP仍有巨大增長潛力，
她笑稱，去年全年大灣區的GDP若突破
1.5萬億元人民幣，並不會感到驚訝。

鄭思禎：港需積極創新
同一場合，星展中國企業及機構銀行部

董事總經理鄭思禎表示，大灣區內初創企
業、中小企業眾多，企業類型廣泛，存在
龐大的金融服務發展機遇。該行會在各地
進行應收賬款融資及供應鏈融資，並為此
建立自動化電子平台。她還呼籲，本港鼓
勵創新的政策應更加積極，迎頭趕上深圳
等城市的步伐。

■李晶料年內美加
息4次。莫雪芝 攝
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香港文匯報訊 港股創收市後新高，有
外資行預料短期風險隨之加大。富蘭克林
鄧普頓多元資產方案團隊副總裁及基金經
理周文輝昨在記者會上表示，近期香港股
市持續向好，但由於加息預期和地緣政治
風險升溫將令市場波動性增加，預料港股
亦有高單位數的回調壓力。

金融股可續受惠美國加息
周文輝表示，去年港股升幅較大，主要

由於大藍籌的表現較好，起到拉動的作
用。目前港股的估值仍然吸引，相信今年
恒指仍可有升幅，並由藍籌擴展至其他股
份，但預期出現回調的壓力亦較大。他認
為，若有高單位數調整會較合理，亦有助
股市健康發展。板塊方面，相信金融股可
繼續受惠於美國加息，而公用股則會因加
息影響而明顯落後。
該行並指，今年在「一帶一路」的投資

機會在於中國企業參與東南亞如泰國、印

尼的煤炭、鋁等商品及基建投資，至於粵
港澳大灣區的投資機會主要集中在金融業
方面，因大灣區規劃初始階段對融資等金
融服務需求較大。
此外，該行特別看好電子商貿的發展，

因電子商貿在亞洲剛剛起步，估值吸引，
在本土市場有逾20%的強勁增長之外，亦
正在染指東南亞市場，未來可望進一步拓
展至非洲及其他新興市場，這些因素將會
反映在估值之上。

新興市場科技股估值仍低
周文輝又預計，新興市場股市今年向下調

整幅度最多8%，即逾30年歷史跌幅的中位
值，且明顯高於去年的2%，但中長期而
言，該行基本預期新興市場未來七年平均每
年升幅為8.8%。該行新興市場團隊高級執行
董事及基金經理莫家良則認為，新興市場主
要的投資機會為商品和科技，因估值上仍較
成熟市場便宜，利潤率尚未重返歷史高位。

鄧普頓：港股或回調高單位數
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港股經歷十多天的
升勢，恒指打破歷史
最高紀錄在即，市場

紛紛在歸納港股這一輪爆升的原因，主要
落在三個方面。第一是地緣政局略為緩
和，尤其是朝鮮半島局勢，隨着朝鮮或派
代表團赴韓國參加冬奧，緊張情況獲得紓
緩，讓資金更放膽去投資。

投資者放心「去博」，也要大環境配
合，美元這一波弱勢，直接造就全球資金
流入新興市場。除了港股，其實亞太區股
市近日均普遍造好，所以地緣政局與美元
走勢兩者會否突變，將左右後市的表現。

至於港股的升幅跑贏區內股市，甚至A
股，主要因為港股有「北水」支持，目前
每日有20億至40億元「北水」湧港，雖佔
大市的整體交投不多，但有利整個市場的
投資氣氛。

A股年中「入摩」外資湧港佈局
市場普遍認為，A股將在今年6月正式

「入摩」，隨着有關日子臨近，將有更多境
內外的資金，流入港股佈局，因為大部分相
關A股，皆能以互聯互通機制買賣，不單有
利港股走勢，對人民幣匯率及中國外匯儲
備，也會帶來積極的影響。 ■記者 周紹基

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）港股昨
盡現牛氣，勁升565點並創歷史收市新
高，市值更首度突破36萬億元，九龍區也
同日誕生「新地王」，樓面地價每呎逾
2.85萬元，為九龍區新高樓面地價，同時
也貴過同區的新盤及二手樓價。香港一時
股樓暢旺風光無限，但金管局總裁陳德霖
昨再度警告指，市場風險被嚴重低估，環
境一旦惡化，資產價格會急速調整。

陳德霖警告風險被嚴重低估
陳德霖昨出席亞洲金融論壇時表示，現時
環球實體經濟表現向好，而市場預期環球通
脹處於低位，因此即使美聯儲貨幣政策正常
化，利率仍有機會維持低水平，但他提醒市
場仍然面對不少風險，如朝鮮半島及中東地

緣政治風險等，呼籲投資者需要為可能出
現的危機及衝擊做準備。
陳德霖指，由於本港擁有地理、「一國兩

制」及司法制度等優勢，自內地改革開放以
來，本港一直佔外商直接投資最大佔比。而
截至前年，內地對外直接投資已佔全球對外
投資的15%，成為主要資金出口國，其中香
港則接收了這些來自內地的對外投資當中的
50%至60%，他相信有關比例將繼續上升。

籲港藉優勢做區域融資樞紐
他提到，面對沿線發展中國家對基建的

需求龐大，加上內地資金亦正尋找投資機
遇，在「一帶一路」下內地和沿線國家的
需求相互配合，料將帶來雙贏局面。他又
指在這項倡議下，融資部分佔極為重要的

一環，而本港作為國際金融中心及在背靠
內地面向全球的地理優勢下，呼籲本港在
各方面積極升級以把握相關機遇，及成為
內地及其他地區的融資樞紐。

■■陳德霖警陳德霖警
告告，，市場風險市場風險
被嚴重低估被嚴重低估。。

彭博彭博

港股經前日回軟一天後，昨再展
「牛氣」，恒指急升565點，

收報31,904點，令恒指最終創出收
市歷史新高，上次港股的收市歷史
新高，是 07 年 10 月 30 日收市的
31,638點。恒指昨日距離當日31,958
點的歷史新高僅差54點，只要今日
大市盤中再升54點，恒指便可再創
造歷史。昨日大市成交增至1,655億
元，全日輪證成交達439億，再創大時代
後新高。港股市值也首度突破36萬億元，
再創新高。

港交所及金融股成火車頭
港交所(0388)及金融股成為昨日升市火車
頭。受惠於港股近日的成交高、新股旺，
加上港交所行政總裁李小加昨日再放出好
消息，包括今年有機會落實「ETF通」，
隨着A股年中獲納入MSCI新興市場指
數，今年有機會在港推出A股衍生產品，

以及「同股不同權」公司最
快可於6月底申請在港上市，
上述消息都引發了港交所的動
力，刺激該股股價再升5.9%報
288.4元，創兩年半高位，並成為
昨日表現最佳藍籌。
九龍區昨日也同日誕生「新地

王」，香港股樓暢旺風光無限，但金
管局總裁陳德霖警告，市場風險被嚴

重低估，環境一旦惡化，資產價格會急速
調整。（陳德霖言論詳見另稿）

市盈率未算高 後市仍看好
股票分析師協會主席鄧聲興指出，除了

成交續旺、引入「同股不同權」公司上市
外，H股「全流通」未來也會刺激港股交
投及投資氣氛，對港交所都是一大利好因
素，相信該所升穿300元難度不大，下一
步將挑戰320元水平。
大市方面，他指港股已逼近歷史新高，投

資者情緒熱烈，反映市場對
港股有信心，由於港股現市盈

率不太高，故仍看好今年港股市
場。至於大市何時才有顯著調整，他
認為有兩個警號可以注意，首先是大
市會否出現連續多日的下跌，其次
是指數向上通道是否持續向上移，
如果通道走緩，市場就有機會調整。
國指收報 12,787 點，大升 316 點或

2.5%。金融股領漲大市，四大內銀股齊攀
升，收市分別漲3.3%至3.7%，一共為恒指
進賬近190點升幅，當炒股平保(2318)創新
高，再升2.8%報90.65元；匯控(0005)及友
邦(1299)等重磅股也齊升。「股王」騰訊
(0700)雖受制於445元阻力，收升仍2.5%報
444.2點，完全抵消了周一的跌幅。

盈利高增長 大行唱好內房
中金發表報告，指內地樓市實體市場，於
開年銷售超預期，預計可帶動市場上修內房

股的目
標，加上內

房企業盈利高增
長，以及行業估值擴

張，故繼續看好內房板塊。中
金看好的富力(2777)無起跌，但另一

隻看好的禹洲(1628)大升 14%、龍湖
(0960)、中海外(0688)皆升約2.5%。
另外，有資金吸納的碧桂園(2007)在連跌

3日後反彈3%，萬科(2202)升9.2%更是表現
最佳國指，並創出上市新高。挾名醫林順潮
及騰訊主席馬化騰雙重概念支持的希瑪眼科
(3309)，掛牌首日狂飆76%收市後，昨日再
「落鑊」，上市第二日再抽升43%，是升幅
最大港股。 （另有股市相關新聞見B1版）
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揭開港股爆升之謎

■■港股重返大時代港股重返大時代，，昨成交增昨成交增
至至11,,655655億元億元。。法新社法新社

香港文匯報訊 (記者 周紹基)港股再展牛
氣，大市重返大時代，昨勁升565點，收報

31,904點創歷史收市新高，距07年10月30日盤中的31,958
點歷史高峰僅差54點，晚上美股續急升，港股ADR早段升
183點，衝越32,000點，報32,087點。恒指夜期至11：28報

32,002點，升94點，高水98點。在港股
市值昨日首破36萬億元的同時，九龍區
也同日誕生「新地王」。香港股樓暢旺
風光無限，但金管局總裁陳德霖警告，

市場風險被嚴重低估，環境一旦惡
化，資產價格會急速調整。

昨收昨收3190431904點點
++11..8181%%

昨日升幅顯著板塊
股份

內房股

禹洲地產(1628)
上海証大(0755)
萬科企業(2202)
龍光地產(3380)
佳兆業(1638)

內銀股

重農行(3618)
建設銀行(0939)
農業銀行(1288)
中國銀行(3988)
工商銀行(1398)

昨收(元)

5.58
0.133
42.20
9.05
4.90

6.49
8.13
4.18
4.24
6.87

變幅(%)

+14.1
+9.9
+9.2
+6.5
+5.8

+5.0
+3.7
+3.5
+3.4
+3.3

2007年10月30日
高見31958點
收31638點

2008年10月27日
低見10676點
收11015點
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