
大市升勢不斷 吼平保購輪20085
輪證 中銀國際股票衍生產品聯席董事 葉滙豪

港股連升日數上升至十四日，再刷新最
長連升紀錄。新華社引述數據指，去年內
地成為全球最大的移動遊戲市場。騰訊上
周再創上市新高，全星期升2%。如繼續
看好騰訊，可留意騰訊認購證(19333)，行
使價530元，6月到期，實際槓桿7倍。
報道指，平保(2318)旗下互聯網財富管理

平台陸金所計劃本月向港交所遞交上市申
請，4月上市。陸金所資產管理規模達5,000
億元人民幣，預期今年淨利潤為100億元人
民幣。估值達到600億美元。平保上周五升
至86元以上，全星期升半成。如看好平

保，可留意平保認購證(20085)，行使價約
91元，明年5月到期，實際槓桿7倍。
經特首林鄭月娥「游說」之後，外電引

述阿里巴巴主席馬雲表示，會考慮將阿里
巴巴附屬公司在香港上市。

看好港交所 留意購證20796
另外，據《路透社》報道，沙特阿拉伯

國營石油公司「沙特阿美」將於紐約、倫
敦及香港當中，選擇兩地為上市地點。有
大行預期港股今年日均成交上升，上調港
交所(0388)基本目標價至290元，並預期最

牛市況可達360元。港交所全星期上升
8.5%。如繼續看好港交所，可留意港交
所認購證(20796)，行使價約289元，7月
到期，實際槓桿6倍。
「北水」大舉流入匯控(0005)，支持匯

控上星期曾突破84元，迫近2007年的歷
史高位(計及除淨因素)；全星期上升
3.5%。如看好匯控創新高，可留意匯控認
購證(20182)，行使價92.88元，7月到期，
實際槓桿10倍。 本欄逢周一刊出
（本資料由香港證券及期貨事務監察委

員會持牌人中銀國際亞洲有限公司發出，
其內容僅供參考，惟不保證該等資料絕對
正確，亦不對由於任何資料不準確或遺漏
所引起之損失負上責任。本資料並不構成
對任何投資買賣的要約，招攬或邀請，建
議或推薦。）

動向

加息周期利金融股基金
首先從宏觀經濟出發，美國的
平均時薪自2015年第二季起的升
幅一直高於同期通脹，意味勞動
階層實質薪金上升，有利消費增
長。基於消費支出佔美國國內生
產總值（GDP）超過70%，消費
增加將支持當地經濟持續擴張。
而且，消費暢旺代表需求增加，
零售商得以提高貨品售價，同樣
會為物價帶來上升壓力。

息差擴闊提升盈利動力
因此，雖然根據聯儲局的利率

預測，當局今年會維持2017的加
息步伐（圖），於一年內加息3
次，惟光大新鴻基認為，若通脹
壓力升溫，加息步伐有機會加
快。展望息率上調，料存款及貸
款的息差將會擴闊，有助增加金
融機構的盈利收益。根據美國聯
邦存款保險公司的資料，去年第
三季當地存款機構的平均淨息差
升至 3.3%，較 2016年同期上升
12點子；預期第四季數據將進一
步向好。此外，投資氣氛向好將
刺激交投，從而提升非利息（例
如佣金）收入，配合壞賬及撥備

減少，均有助盈利表現。
展望未來，除宏觀經濟及利率

前景外，美國的金融政策亦有利
金融行業發展。當地總統特朗普
致力放寬金融監管，而將在今年2
月起接替耶倫擔任聯儲局主席的
鮑威爾（Jeremy Powell），亦支
持研究放寬金融業監管，相信未
來金融行業的監管合規成本將得
以降低，並增加營運上的彈性。

特朗普傾向放寬監管
市場上專注投資金融股的基金

選擇相對不多，基金的投資部
署、過去回報及波幅率各有不
同，值得投資者留意。例如貝萊
德世界金融基金，其主力投資美
國，佔比達44%；基金投資集中
於40至50隻股票，行業配置以銀
行為主（65%），其餘為保險
（14%）及資本市場（6%）相關
股份。至於今年6月成立的宏利美
國銀行業股票基金，其投資分散
於100至150隻股票，專注於美國
的地區銀行股，佔組合超過
75%，其十大投資包括摩根大通及
美國銀行等。

投資攻略投資攻略

美股受惠稅改通過，近期表

現亮麗，加上市場憧憬今年環

球經濟及企業盈利增長理想，

令樂觀投資氣氛漫延至其他股

市。若投資者希望把握近期的市場氣氛，可考

慮投資金融股基金。

■光大新鴻基財富管理策略師 溫傑

出擊金匯
英皇金融集團 黃美斯

美元續弱勢 金價乘勢上行

日本央行及歐洲央行上周先後就其改變
債券購買政策均令市場人士感到意外，並
令已處於疲勢的美元進一步承壓。日本央
行周二宣佈減少固定購債的金額，此舉引
發了市場的押注該央行可能也會調整收益
率曲線控制政策。周四，歐洲央行會議記
錄顯示，他們將很快調整政策指引，以使
其與經濟好轉相一致，且應考慮對政策指
引進行更廣泛的調整，降低對購債的關
注，增加對利率的關注。這導致市場猜
測，歐洲央行今年將結束其債券購買計
劃。歐元跳漲至三年高位，日圓則創六周
高位。

短期超買 需警惕回吐風險
倫敦黃金方面，金價周五觸及四個月高
位，並錄得連續第五周升高，因受德國達
成組建政治聯盟協議推動，美元兌歐元下
挫。此外，在美國總統特朗普稱將最後一
次免除對伊朗的核制裁，讓美國政府及其
歐洲盟國修正2015年核協議的「可怕錯
誤」後，激發了投資者的憂慮並提振對避
險黃金的需求。
金價最高升見
1,339.31美元，
為9月以來最高
價；整周金價累
積上漲1.4%。
技術走勢而
言，相對強弱指
標及隨機指數已
陷入超買區域，
需警惕金價會有
回吐風險。不
過，周線圖圖表
亦見 MACD 重
新上破訊號線，
可望金價中期整
體走勢仍可望繼
續探高。下方支
持料為1,320及
1,308 美元。若
果由12月12日
低位1,235.92至
目前高位的累
計漲幅計算，

38.2%及 50%的調整為 1,300 及 1,288 美
元。上方阻力預估在 100 個月平均線
1,343水平，關鍵料為1,350關口以至去年
9月高位1,357.50美元。
倫敦白銀方面，當前向上阻力先會參考

去年11月17日高位17.37以及10月16日
高位17.46美元；較大阻力估計為18.00以
至去年9月高位18.21美元。另外，亦要留
意上周初銀價未能突破17.30之後出現顯
著回落，而周五重探此區亦仍未有僭越，
故若到本周銀價仍未能跨過此區，料銀價
回調風險將會加大。以這輪的累計升幅計
算，38.2%及50%的回調水準為16.62及
16.42，擴展至61.8%則在16.22美元。較
重要支撐預估會指向16美元關口。

今日重要經濟數據公佈

05：45

18：00

新西蘭

歐元區

12月食品價格指
數 月 率 ， 前
值-0.40%

11月未經季節調
整的貿易平衡，
前值189億盈餘

本周數據公佈時間及預測(1月15-19日)

日期

15

16

17

18

19

註:# 代表增長年率

國家

日本

歐盟

德國

英國

歐盟

美國

澳洲

美國

德國

英國

美國

香港時間

7:50AM

6:00PM

3:00PM

5:30PM

6:00PM

10:15PM

9:30AM

9:30PM

9:30PM

3:00PM

5:30PM

11:00PM

報告

十二月份貨幣供應#

十一月份貨物貿易盈餘(歐元)

一月份消費物價指數#

十二月份批發物價指數#

十二月份消費物價指數#

十二月份生產物價指數 (輸出) #

十二月份歐元區協調化消費物價
指數# (修訂)

十二月份工業生產

十二月份設備使用率

十二月份失業率

十二月份建屋動工(單位)

截至前周六的首次申領失業救濟
人數

十二月份生產物價指數#

十二月份零售額#

一月份密茲根大學消費情緒指數

預測

-

-

一

-

-

-

+1.4%

+0.6%

77.5%

-

130萬

24.5萬

-

-

98.5

上次

4.0%

189億

+1.7%

+3.3%

+3.1%

+3.0%

+1.5%

+0.2%

77.1%

5.4%

129.7萬

26.1萬

+2.5%

+1.6%

95.9
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神州控股合建廣州智慧城市智庫

香港文匯報訊（記者敖敏輝廣州報道）
神州控股（0861）日前聯手廣州城投及相
關單位共同成立廣州智慧城市規劃研究
院，中國科學院院士、北京理工大學副校
長梅宏出任研究院學術委員會主席。
廣州智慧城市規劃研究院將圍繞廣州
IAB產業(新一代信息技術、人工智能、生

物醫藥)，運用智能技術及新型智能產業鏈
的使能效應和帶動作用，研究智慧城市的
中長期發展規劃，為廣州市、廣東省以及
全國的智慧城市發展提供指導，為國家大
數據產業戰略的實施以及未來城市發展路
徑的規劃提供支持。
另外，神州控股、廣州城投、廣州廣電

運通金融電子股份有限公司簽署三方合作
協議，共同推動智慧城市、智慧醫療、智
慧金融等產業聯盟，推動內地特別是大灣
區智慧城市建設。作為智慧城市建設的重
要內容之一，神州控股將在精準醫療方面
與廣州進行深度合作。其中，腫瘤大數據
的開發與應用或是率先突破的方面之一。

借鑒港經驗 推動智慧醫療
神州控股董事局主席郭為表示，在建設

智慧城市智慧醫療方面，香港有無以比擬
的優勢，香港的醫療資源非常多，特別是
醫院管理方面，比內地其他城市都做得
好，與香港方面合作把醫療管理的經驗帶
到內地，也是公司考慮的方面。
他指出，公司在內地特別是粵港澳大灣

區佈局智慧城市、智慧醫療、智慧農業等
建設的步伐正在加快。比如在農業方面，
正在為廣東做荔枝的單品大數據；在工業
製造方面，公司在江門、中山、佛山建有
非常好的夢工廠。
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銷售增速 綠地去年多賺24%
香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報

道）綠地控股發佈的2017年業績快報顯
示，全年實現合同銷售金額共計3,065億
元（人民幣，下同），同比增長20%；利
潤總額則錄得191億元，同比升32%。
根據綠地披露的數據，全年營業總收入

達2,901億元，同比增長17%；歸母淨利
潤90億元，同比增長24%。其中，房地產

主業銷售業績增速明顯，全年實現合同銷
售金額3,065億元，同比增長20%；合同
銷售面積 2,438 萬平方米，同比增長
24%；回款2,451億元，同比增長20%。
綠地透露，今年還將加大全年新增土地

力度，發揮綜合優勢大規模獲取特色小
鎮、高鐵商務區等項目，此外將重點圍繞
一線城市探索並試水租賃住房業務。

香港文匯報訊（記者殷江宏、通訊員姜
玉泰）山東能源集團董事長李位民在媒體
見面會上透露，集團2017年全年預計實現
營業收入3,060億元(人民幣，下同)，同比
增57.2%，居全國煤炭行業第二位；利潤
增幅則位居全國煤炭行業首位。
李位民表示，受煤炭行業整體形勢影
響，山東能源近幾年來一直在「度危求
生」。2017年營收和利潤均達歷史新高除
了市場回暖因素，亦與近年來技術創新和

內部管控增效不無關係。2017年煤炭價格
的政策性上升，但該價格距2011年高峰期
每噸仍低150-200元。
據李位民介紹，推進國企改革和新舊動

能轉換是今年山東能源的發展重點，集團
將繼續進行「混改」加快資本證券化步
伐，探索員工持股。同時，將引進戰略合
作者，激活伊南、蒙東等區域沉寂資源，
並將培育若干上市公司，相信兩年內會在
資本市場有所突破。

山東能源全年營收增57%
■郭為稱，將重點佈局智
慧城市領域。 敖敏輝 攝

▶首屆廣州塔未來城市論
壇在廣州舉行。敖敏輝 攝


