
市場看好匯控強勢 有力帶領大市續攀升
美股破頂 港股料高開270點
香港文匯報訊 (記者 周紹基)在

企業業績理想支持下，美股三大

指數上周五齊破頂，道指更勁升

228點至25,803點，是連續兩周

升逾500點。美股創新高也令港

股的美國預託證券(ADR)上周五全

線造好，當中匯控(0005)較港股收

市 升 2.5% ， 騰 訊 (0700) 再 升

0.7%，加上友邦(1299)也升近

1%，三股已為恒指貢獻逾 130

點。據恒指波幅指數，今日恒指

或將高開270點，料港股早段將

見31,680點至31,700點，距歷史

高位31,958點又近一步。
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內地「一行三會」部分金融監管新政要點
發佈機構

央行

銀監會

保監會

證監會

製表：孔雯瓊

新政策公佈

《關於規範債券市場參與者債券
交易業務的通知》

《商業銀行委託貸款管理辦法》

《關於進一步深化整治銀行業市
場亂象的通知》

《關於保險資金設立股權投資計
劃有關事項的通知》

明確了新三板掛牌企業申請IPO
時「三類股東」的監管政策

要點

債市交易全程留痕，合理控制槓桿

填補委託貸款監管空白，對資金用途做要求

合規發展和創新關係，重心在於防範而非做
大做強

禁止「名股實債」，不得變相開展通道業務

明確「三類股東」標準，防止嵌套和高槓桿
行為

本港ADR上周五於美國表現
股份 ADR美國收報(元) 較上周五港變化(%)

匯控(0005) 85.78 +2.49

中移動(0941) 77.99 +0.31

中海油(0883) 12.61 +0.91

中石化(0386) 6.58 +1.02

聯通(0762) 10.83 +0.80

國壽(2628) 25.11 +0.84

中石油(0857) 6.01 +1.36

中移動(0941) 77.99 +0.31

騰訊(0700) 445.25 +0.69

友邦(1299) 67.86 +0.91

建行(0939) 7.84 +0.80

製表：周紹基

港股一月上旬表現亮麗，落後多
時的國指更跑贏恒指。展望2018
年，市場焦點均落在國企股(Ｈ股)。
比如最近中證監宣佈將展開H股全

流通的工作，試點企業不多於三間。現時港股市場
有約251間H股公司，有99間已經於A股市場完全
流通，但餘下有152間尚未流通的內資股。這些內
資股具相當規模，總市值為2.6萬億港元。假如完
全流通，現時H股市值將增37%，佔港股所有股
份市值約7%至8%。
過去持有這些未流通內資股的大股東，一般

都未能在公開市場買賣股份。全流通之後，由於
流動性提高，大股東可以更積極在股票市場集
資，甚至引入策略性投資者，令公司管理更市場
化，企業管治更完善，因此全流通是國企改革的
重要一環。

將吸引更多H股上市
從估值角度看，這些有未流通股份的Ｈ股公

司，在恒生及MSCI等大型指數的權重普遍偏

低，令其估值出現一定折讓。市場憧憬全流通之
後，這些股份在主要指數的權重有望提升，並吸
引主動和被動基金增持。長遠來說，全流通將有
助提高Ｈ股成交量，吸引企業以Ｈ股形式來港上
市，並刺激港股交投。

H指研降金融股比重
今年H股的另一大變革是國指優化方案。過

去國企指數權重傾向金融股，其中內銀佔約
40%，連同內險和券商佔超過70%，因此對中國
企業代表並不全面。去年恒生指數公司公佈國指
優化方案，未來將納入10間大型紅籌及民企
股。預計今年2月份公佈具體名單，並於3月起
正式啟動納入，整個過程分為五個階段。
假如完全納入 ，這些紅籌及民企將佔國指比

重約30%，金融類權重會由70%下跌至50%，
工商業類則由20%上升至40%，令國指更具代
表性。由於部分納入紅籌和民企盈利增速較高，
預計將有更多資金流入國企指數相關的產品。
（以上資料只供參考，並不構成任何投資建議）

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡
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香港文匯報訊（記者孔雯瓊上
海報道）房地產行業的資金密集型
特點，注定其和金融業動向密不可
分，在2018年開年的一系列金融監
管新政下，業內稱對房地產行業起
到不小的影響。
此次對房地產業影響最大的莫過

於銀監會發佈的數條監管，從《商
業銀行委託貸款管理辦法》、《商
業銀行大額風險暴露管理辦法（徵
求意見稿）》等來看，在限制金融
掮客的同時，亦堵住了輸血房地產
市場的通道。特別是《進一步深化
整治銀行業市場亂象的通知》中，
直接提到整治重點包括金融和房地
產，明確銀行業不得向不符合要求
的房地產參與方提供融資、貸款及
透支等。在銀監會2018年重點整治
的8個方面中第二條就是：重點整
治違反宏觀調控政策，包括違反信
貸政策和違反房地產行業政策。
易居研究院智庫中心研究總監嚴

躍進對此認為，在去槓桿和去資產
泡沫的邏輯下，整個金融環境是在
收緊的，這自然也會影響房地產，
預計對於2018年上半年房貸等發放
會有一定的利空影響。

雖然摩根士丹利認為美股升勢過
急，建議減持美股，並料下半年

股市表現將轉差，但由於美國企業將
進入業績期，當地市場人士普遍估計
標普指數成份股企業去年第四季純利
會有約10%的增長，或有助支持美股
估值。

恒指穩升 維持大漲小回格局
第一上海首席策略師葉尚志表示，
港股上周仍強勢，升得雖慢但走勢穩
健，主要因匯控能接力充當大市火車
頭，內銀股亦取代內險股成為強勢板
塊。在高基數背景下資金換貨至估值
相對合理的板塊，說明市場未至過度
亢奮。恒指短線技術超買雖然嚴重，
但30,450點是頗穩的支持位，大漲小
回格局不變。
東興證券(香港)研究部總監陳鳳珠指
港股技術上已呈超買，若今日再升回
吐壓力會進一步加大，料後市需先行
整固才再上行。投資者需注意內地本
周將公佈一系列經濟數據，特別是去
年全年的經濟增長、消費及投資情況

等，結果將影響投資氣氛。
相對大市而言，個別股份抗跌力較

強，或有助股民避過後市出現的調
整。葉尚志認為，市傳平保(2318)旗下
陸金所將於4月來港上市，刺激平保上
周五衝高，他相信陸金所有利平保的
估值重估，即使面對大市調整，平保
的資金也不敢貿然離場。

匯控回報4.6厘 變高息藍籌
另一隻抗跌力強的為「獅王」匯

控，該股上周以大成交破頂，帶動港
股多次拗腰倒升，目前匯控收報83.7
元，即市高位見過84.3元，若計及股
息回報及供股因素，2007年歷史高位
為 84.6 元，意味金融海嘯摸頂的股
民，持貨至今已算「返家鄉」。
陳鳳珠指匯控業務開始反映其正受

惠於美息回升及縮表、「北水」持續
大手買進，相信近期升勢只屬初期，
往後走勢可看高一線。事實上，匯控
ADR再升2.5%，股價收報85.78元，
所以今日匯控很大機會續升，並有助
港股創15連升紀錄。

股票分析師協會主席鄧聲興也指
出，匯控股息回報仍有4.6厘，勝過大
部分高息藍籌，市場憧憬匯控會再宣
佈新一輪股份回購計劃，也會為股價
帶來實質支持。

中概股回流 港交所升勢未盡
除上述兩股外，積極引入「同股不

同權」企業IPO的港交所(0388)，同樣
被視為另一隻抗跌力強的股份。內地
媒體報道指，小米很可能成為香港首
批「同股不同權」上市公司，目前已
啟動上市計劃，近期會決定保薦人及
承銷商。
「同股不同權」機制也有利於爭取
陸金所和螞蟻金服等企業來港上市，
而放寬已在美英上市的「同股不同
權」企業來港作第二上市，亦意味着
阿里及京東等科網巨擘可直接在港作
第二上市。鄧聲興認為，若能吸引中
概股回流本港，有望為本港IPO市場
帶來新刺激，成為港交所股價重要催
化劑。

香港文匯報訊 (記者張美婷) 新股市
場持續興旺，1月份尚有19隻新股排隊
上市。當中以今天掛牌的希瑪眼科
(3309)最為注目。希瑪眼科上周五暗盤
成績超乎預期，暗盤收市價最高達4.97
元，較發行價升71.38%。有券商認為
上周五其暗盤市場有大戶吸納貨源，
料可刺激股價，今日有機會上試5.3元
至 5.5 元高位，即每手最高賺 5,200
元。
耀才證券 (1428)行政總裁許繹彬估

計，希瑪眼科開市價可達5元水平，其
後更有機會上試5.3元至5.5元高位，
較招股價高約89.66%，建議投資者可
於該水平沽貨止賺。
信誠證券聯席董事張智威表示，上

周五希瑪眼科的暗盤市場有不少大戶
吸納貨源，涉及金額約800萬至1,000
萬元，意味着今日掛牌時股價將突破
新高，加上其公開發售量過少、令中
籤比率太少的情況下，有機會令股票
被突然炒上。

明日7新股齊敲鑼
其他新股方面，今日有8隻新股公佈
招股結果，包括正榮地產 (6158)、晉安
實業 (2292)、杰地集團 (8313)、恒宇集

團 (2448)、光大永年 (3699)、ISP Glob-
al (8487)、森浩集團 (8285)和龍皇集團
(8493)，相信周二 (16日)港交所將非常
熱鬧。據市場消息透露，周二將有7隻
新股選擇上午9時半敲鑼，而恒宇集團
則選擇下午一時掛牌。據悉正榮地產
超購少於 1倍，而該股共發售 10億
股，其中10%公開發售。
張智威稱，希瑪眼科帶旺新股市

場，相信可推動其他上市新股的股
價，料近期新股上市後有約10%的升
幅。

香港文匯報訊（記者吳婉玲）丘鈦
科技(1478)公佈，預期截至去年12月底
止年度，股東應佔溢利按年增長超過
100%。董事會相信預期增長主要是由
於面對激烈的市場競爭，雖然攝像頭
模組出貨數量按年下降，但攝像頭模
組的產品結構優化明顯致使攝像頭模
組平均銷售單價穩步提升，令得攝像
頭模組銷售收入實現穩健增長；此
外，攝像頭模組的產品結構明顯優
化，令得攝像頭模組產品附加值增
加，導致攝像頭模組產品的毛利率提
升。

另外，雖然指紋識別模組的平均銷
售單價較大幅度下跌，但其銷售數量
同比大幅增長，令得指紋識別模組整
體的銷售收入仍然穩健增長。
董事會稱，認識到市場競爭仍然激

烈，集團仍然需要努力提高產能利用
率、生產自動化比率、新產品和新技
術的實現能力，及新技術的投入仍需
要時間努力轉化成業績，這些都對運
營業績可能產生影響，但集團將繼續
推進智能視覺系統產品的核心戰略，
努力為廣大股東創造更好的投資價
值。

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）
2018年伊始，內地在金融監管上延續了去年
的嚴格勢態，「一行三會」接連發文對外釋
放不會放鬆的信號，貸款業務、房地產調控
以及市場投資都被列為靠前的需監管部分。
著名經濟學家宋清輝在接受香港文匯報採訪
時表示，今年金融監管力度將會更強，涉及
銀行業、證券業和保險業等幾乎全部重要領
域，而監管重點還會放在金融科創領域上，
目的是要達到重塑金融生態。

去槓桿續成主基調
中國銀監會9天內發佈了三個管理辦法兩
個通知，平均密度高達2天一新規。業內
稱，銀監會發佈的監管措施中，新增內容佔
比較大，監管範圍大幅擴容。另外值得一提
的是，涉及貸款產品部分在監管文件中均被
多次提及，包括委託貸款業務、信貸政策、
個人住房貸款、自營貸款承接風險、規範放
貸等，證明了金融去槓桿是銀監會主基調。
此外，中國央行、中國保監會和中國證監
會就投資市場方面相繼發佈管理新措施。央
行等聯合「三會」發文要求控制債券融資高
槓桿，保監會下發通知意在防止險資成為槓
桿資金。中證監上周在新聞例會上指監管新
規是明確「三類股東」審核標準，亦強調了
股東不能存在高槓桿行為。

國泰君安認為，目前金融監管的大背景便
是金融去槓桿，隨着「一行三會」等監管機
構針對銀行、保險發佈一系列監管意味着金
融擴張周期迎來分水嶺。

堅決取締「偽創新」
宋清輝向本報記者表示，今年在原有金融

領域強監管的基礎上，對金融科技領域的監
管或成為重點。金融科技帶來更多便利的同
時，亦帶來特定風險。例如互聯網金融行業
多頭借貸，一些平台打着創新的幌子卻沒有
真正回歸金融本質，危及行業發展。
記者留意到，銀監會在《進一步深化整治
銀行業市場亂象的通知》中，提到了創新業
務需接受接管。銀監會有關部門負責人解
讀，當前一些金融亂象，正是部分金融機構
以創新之名行套利之實，擾亂了市場秩序。
對此銀監會將列出明令禁止的負面清單，對
於「偽創新」要堅決予以整治和取締。
展望2018年監管期待到達的效果，宋清輝
指出，從開年起便有多個部門聯合出手來
看，只有多管齊下才會起到「正本清源」的
作用，金融業的發展需要確立長遠發展大
計，因此必須讓監管長上牙齒，重拳出擊，
行業才能夠盡快重回正軌。「嚴監管」繼續
是2018年的金融領域關鍵詞，這樣有助金融
生態的健康重塑。

國企股改革 憧憬全流通
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內地新規頻發 瞄準金融科創 希瑪今掛牌料升近九成

丘鈦科技料去年多賺逾倍

多
條
新
規
指
向
房
地
產
市
場

■眼科名醫林順潮創辦的希瑪眼科今
日正式上市。 資料圖片

■■著名經濟學家宋清輝預期著名經濟學家宋清輝預期，，今今
年金融監管力度將會更強年金融監管力度將會更強。。

■■市場認為市場認為，，匯控受惠美息回升匯控受惠美息回升、、又獲北水力撐又獲北水力撐，，
強勢初現強勢初現，，有力帶領恒指更上一層樓有力帶領恒指更上一層樓。。 資料圖片資料圖片
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