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今日重要經濟數據公佈
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2017年12月居民消費價格指數(CPI)

2017年12月工業生產者價格指數(PPI)

11月工業生產月率。預測-0.5%。前值1.9%

11 月建築業產出月率。預測 0.8%。前
值-1.7%；年率預測-1.1%。前值-0.2%
11月工業生產月率。預測0.3%。前值持平；
年率預測1.8%。前值3.6%
11月製造業產出月率。預測0.3%。前值
0.1%；年率預測2.8%。前值3.9%
11月對非歐盟地區貿易平衡。預測26.0億赤
字。前值23.8億赤字
11月全球商品貿易平衡。預測107.0億赤
字。前值107.8億赤字
前周MBA抵押貸款市場指數。前值368.6；
再融資指數前值1,151.90

12月進口物價月率。預測0.5%。前值0.7%

12月出口物價月率。預測0.3%。前值0.5%

11月建築許可月率。預測-0.3%。前值3.5%

11月批發庫存月率修訂。預測0.7%。前值
0.7%

11月批發銷售月率。預測0.7%。前值0.7%

金匯錦囊
澳元：將反覆走低至77.30美仙水平。
金價：將反覆走低至1,310美元水平。
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澳元上周五受制78.75美仙附近阻力後表
現偏軟，本周初呈現緩慢下跌走勢，周二曾
向下逼近78.15美仙水平。澳洲統計局上周
五公佈的外貿數據顯示，11月份貿赤急速擴
大至6.28億澳元，較10月份的3.02億澳元赤
字顯著增加，澳元逐漸遇到回吐壓力，加上
美元指數上周五持穩91水平後出現反彈，本
周早段更連日回升，重上92水平，升幅有擴
大傾向，對澳元走勢構成負面影響。隨着澳
元過去3個月皆未能向上衝破位於78.75至
79.00美仙之間的主要阻力區，同時美國10
年期長債息率本周二又向上觸及2.50%水平
近9個多月以來高點，有助美元短期表現，
該些因素將增加澳元的下行壓力。
另一方面，澳洲統計局公佈的資料顯示，
季度工資價格指數在過去兩年的按年升幅均明
顯低於2014及2015年，同時澳洲去年第2季
及第3季的消費者物價指數仍低於央行的2%
至3%通脹目標水平，而澳洲央行公佈的12月
份會議記綠亦指出工資仍處於低速增長，認為
通脹仍然偏低，反映央行依然不急於緊縮其貨
幣政策，將對澳元的升幅構成限制，預期澳洲
央行下月6日政策會議將繼續按兵不動。預料
澳元將反覆回軟至77.30美仙水平。

美元指數反彈 金價添沽壓
周一紐約2月期金收報1,320.40美元，較
上日下跌1.90美元。現貨金價本周初受制
1,322美元附近阻力後走勢偏軟，周二曾走
低至1,313美元水平。美國12月份非農就業
數據沒有降低市場對美國聯儲局今年續有加
息行動的預期之後，美國10年期長債息率
連日處於反覆上升走勢，本周二更一度重上
2.50%水平，並帶動美元指數反彈，稍為加
重金價的獲利沽壓，不利金價短期走勢。預
料現貨金價將反覆走低至1,310美元水平。

走出衰退 巴西股市續跳森巴

近兩年由於美元走穩，加上全球央
行寬鬆，資金充裕下轉往新興市場，
帶動新興股市走出一波行情，MSCI新
興市場指數分別在2016年及2017年上
漲8.6%及34.4%，而巴西聖保羅指數
則有38.9%、26.9%的亮麗漲幅，推升

巴西及拉美基金表現搶眼。

受惠商品價格復甦
巴西為原物料出口大國，股市表現

自然與商品價格息息相關，包括巴西
淡水河谷、巴西石油等重量級原物料

公司，佔聖保羅指數都有不小的權
重，也因此商品價格的復甦，與巴西
股市往往出現一致的走勢。而原物料
商品指數自2017年中觸底反彈至今已
上漲逾一成，穩定復甦的全球經濟將
會提振市場對於原物料的需求，刺激
原物料價格走高，有利巴西出口貿易
與股市走勢。
以2014年當時全球大宗商品下跌來

看，仰賴商品出口的巴西匯市大受衝
擊，巴西里爾對美元匯率一度大貶逾
40%，匯率的貶值使得巴西的通貨膨脹
迅速攀升，一年內通貨膨脹從6.4%升
至10.7%，為了穩定匯率與抑制通貨膨
脹，巴西央行不得不上調基準利率，

而過高的利率卻也抑制了巴西的經濟
活動，再加上前總統羅賽芙捲入巴西
石油貪腐醜聞等多重因素，巴西經濟
步入大幅衰退，2015年及2016年的經
濟增長率分別為-5.6%與-2.5%。
然而2017年以來，隨着已開發國家

穩定復甦，商品價格回穩，再加上巴
西通脹壓力走低，讓巴西央行得以持
續降息刺激經濟，使得巴西經濟逐步
轉佳，且經濟成長率已由負轉正，並
連續2季正成長，走出經濟衰退的陰
霾，以目前巴西正處於低通脹、低增
長的階段，是經濟周期性復甦的早期
徵兆，建議投資者不可錯過正在經濟
復甦前期的巴西股市。

投資攻略投資攻略

巴西股市在連續兩年大漲後，隨着全球經濟穩定復

甦，商品價格回穩，有利巴西股市向好表現。另一方

面，巴西經濟走出衰退，已出現連續兩季正成長，分析

師更進一步預估，巴西股市未來一年盈利增長幅度可超過2成，在巴西

央行有望進一步降息刺激經濟下，加上目前經濟處於復甦初期，建議投

資者可酌量佈局巴西股票基金。 ■鉅亨網投顧

央行減購債 日圓乘勢反撲
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯
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美元周二延續近日的反彈勢頭，兌歐元、英鎊
等主要貨幣亦見顯著漲勢，只有兌日圓則呈現下
跌。美元升勢能否維持將取決於多個因素，例如
數據表現、美聯儲是否會升息三次或更多次以及
稅改的影響。雖然許多美聯儲官員表示他們預期
今年會升息三次，但由於通脹依然低迷，市場對
此並不完全確信，儘管就業市場狀況非常緊俏。
美國亞特蘭大聯邦儲備銀行總裁博斯蒂克周一表
示，鑒於物價壓力疲弱，且公眾對美聯儲實現其
2%通脹目標的信心可能流失，美聯儲2018年可
能只需升息兩次。

行動令市場人士感意外
周二日圓躍升，此前日本央行削減在市場操作

中購買的長期公債規模，幫助引燃對未來撤回大
規模刺激政策的預期。日本央行周二將剩餘期限
為10年至25年以及25年至40年公債的購買規模
較前次操作均削減100億日圓。自從2016年採取
收益率曲線控制政策以來，日本央行偶爾會調整
債券購買規模。央行官員解釋稱，任何變動都旨
在維持債券收益率與政策目標一致，而非就未來
政策發出暗示。雖然周二的行動被視為技術性質

居多，但仍令一些市場人士感到意外。美元兌日
圓周二曾跌見至112.49，脫離上日高位113.38。
技術走勢而言，預計美元兌日圓向上阻力先會參
考去年12月高位113.74，較大阻力則指向114.50
及115關口。相對強弱指標及隨機指數本周掉頭
回落，匯價仍有機會持續探低。預估目前較近支
持在112及111.40水平；若果以自去年九月低位
至十一月高位的累計漲幅計算，50%及61.8%的
回吐幅度為111及110.15水平。
瑞士央行周二稱，預計2017年度獲利將達到

540億瑞郎，這將是該行110年歷史當中獲利最高
的一年。央行預計，有490億瑞郎的獲利來源於
外匯持倉。瑞士央行為了削弱瑞郎匯價而買入外
匯，截至11月其外匯部位膨脹至7,840億瑞郎，
而隨着去年瑞郎的貶值，這些部位的價值因而上
升。瑞士央行表示，預計黃金持倉的估值增加30
億瑞郎。
美元兌瑞郎走勢，相對強弱指標及隨機指數繼

續呈現向上，同時，5天與10天平均線已初步形
成黃金交叉，寓意匯價仍有走高傾向。向上阻力
預估為0.9920及1.00關口，其後會矚目於1.0040
水平，在11月初力試而未能突破上述位置的情況
下，美元兌瑞郎顯著走低，如今再訪此區將分外
關鍵；預計進一步阻力將指向去年 3月高位
1.0170。下方支撐回看0.97及0.9560水平。
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