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1）投資收益和利率或保持較高水平；

2）金融監管加強有望改善競爭格局

偏好大型銀行

尤其是乳製品和肉製品板塊，但對白酒行
業持中性觀點

獨立發電商明年的盈利能力或迎來反轉

考慮到其防禦性

受益於需求穩定和提價

有望繼續受益於持續的消費■■高挺預料高挺預料20182018年年AA股盈利股盈利
將增長將增長88%%。。 章蘿蘭章蘿蘭 攝攝

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上
海報道）昨日在上海召開的「瑞銀
大中華研討會」上，瑞銀證券中國
首席策略分析師高挺預計，2018年A
股盈利將增長8%，年內滬深300指
數目標點位料達4,450點。該行看好
銀行、保險、必選消費品、旅遊、
醫療、電子和公用事業等板塊，對
採掘、軟件及傳媒則持謹慎態度。

監管效果將逐漸淡化
高挺表示，首先全球經濟在2018

年的增長勢頭將持續，拉動內地出
口；自內地角度而言，雖然上市公
司業績、盈利增長會較去年有所放
緩，但在去年大幅增長的基數上，
今年若有接近兩位數的增長亦是不
錯；另外，去年監管強度提升，對
流動性、利率的影響，不少已經反
映在股價當中，未來邊際效應會有
所減少，故持續改善的外圍環境、

較強的盈利增長以及監管效果逐漸
淡化，都將形成一個正面的市場。
據瑞銀預計，2018年A股盈利將增

長8%，其中金融部門增長8.8%，非
金融部門增長6.5%，年內滬深300指
數目標點位為4,450點。若以昨日滬深
300指數收盤點位4,160點計，仍有
7%左右的上行空間。瑞銀並估算2018
年MSCI China盈利增長將達12%，
其中金融部門增長7.8%，非金融部門
增長17.2% ，指數目標定為102。
談及兩地市場互聯互通，高挺直

言，2017年的狀況超出市場預期，
亦超出瑞銀預期，「去年這個時候
也講過我們的預測，我們當時預計
南向可能有兩千億資金，但實際上
現在可能高達四千億，北向也有兩
千多億，對兩邊市場影響都很
大。」他推斷，若從滬港通、深港
通的表現看，正在籌備中的滬倫通
值得期待，市場反應也會十分積

極，因為從內地投資者角度來說，
海外資產配置需求非常強。

看好銀行保險等板塊
A股「入摩」也是2017年的重磅事

件，高挺認為，納入MSCI的意義，
並不是象徵性的，5%的比例是很低
的起點，過去其他指數被納入時甚少
使用，這同時也意味着，可能在未來
幾年內很快就會提升到10%、20%。
瑞銀看好銀行、保險等金融板

塊，高挺解釋，有人認為房地產放
緩、經濟放緩，會拖累金融行業，
但實際上，是次市場對系統性風險
的認識，明顯比之前要強，覺得沒
有那麼大壓力，金融股非常受益現
在的利率環境。與此同時，目前有
很多消費龍頭在擴大市場份額，消
費股中旅遊、酒店等都是比較好的
長期趨勢。另外，去年醫療保健整
體偏弱，今年或有較好表現。

瑞銀：今年A股盈利將增長8%

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）一如市場早前所料，今年全國樓市開局便陸續有多個城市宣佈對限購

政策進行鬆綁，蘭州、南京和廈門等城市都在不同程度上對房地產限購政策開了口子。業內認為，儘管存在局部

調整，但不代表全面放鬆，今年總基調依然是「房住不炒」。

多個城市宣佈樓市鬆綁
蘭州郊區取消限購 南京人才落戶鬆口

昨日起，蘭州開始對部分區域取消限購，
明確西固區、九州開發區、高坪偏遠區

域的住房不再有購房限制，成為2018年首個
鬆綁限購的城市。不過，蘭州市核心區仍保
持買房三年後才能交易；城關區等多個區域
的住房繼續實行非蘭州戶籍家庭最多可購買
一套、蘭州戶籍家庭最多可購買兩套的限購
政策，但不再提供社保證明和納稅證明。
南京則從人才落戶方面鬆口，據該市的1

號文件發文表明三類高層人才南京購房首套
不限購，並最高可申請120萬元（人民幣）
公積金貸款。
而曾是全國熱點城市的廈門近日在發佈

《政府工作報告》中提出，今年將實行房地
產差別化調控，並會滿足首套剛需，支持改
善的需求。

業界：鬆綁僅屬政策微調
對於上述城市的紛紛鬆綁樓市，使得市場

額外關注今年全國樓市走向，但業內人士分

析認為，目前所謂的鬆綁僅是一些城市樓市
政策的微調，總體依然沒有放鬆跡象。
易居研究院智庫中心研究總監嚴躍進表

示，今年樓市的「鬆綁」是局部的、有條件
的，以蘭州和廈門為例，蘭州是明確了郊區
鬆綁，實則既去庫存也防範炒房；而廈門是
支持改善，所以實際上若是後續一些大戶型
交易不好，也不排除在首套房認定以及其他
限購等方面還是會有小調整，但是預計島內
政策放寬的可能性不大，島外部分郊區樓盤
可能會有。

傳合肥商品房取消限價
中原地產首席經濟學家張大偉則認為，蘭州

主城區無房可買，但郊區供應量大，市場庫存
明顯分化。去年部分城市限購過嚴，如房價出
現波動，則沒有必要繼續政策加碼，但認為全
面放鬆是不可能的。過去部分城市的一刀切限
購，並不利於市場平穩，預計後續還有城市會
出現政策調整，並執行一城多策。

另外，近期還有消息稱合肥方面宣佈取消
限價，表示商品房價格由開發企業自主定
價。對此，合肥市國土資源局和合肥市物價
局均出面闢謠，稱新建商品住房備案價格有
限制措施，目前依然執行「房子是用來住
的，不是用來炒的」總目標。
財經專欄作家葉檀認為有關措施不是放鬆

調控，而是一城一策，是調控的精細化。根
據2017年9月27日發佈的國泰君安研報，地
市級政府負債水平和債務風險，蘭州、昆
明、南寧、貴陽市負債率最高，蘭州、南
寧、昆明、貴陽和成都市償債率最高。省會
城市中，蘭州、昆明、南京市的債務風險偏
高，因此賣地就成了減債的救命稻草。
蘭州樓價上漲主要是核心城區，但土地供

應大的周邊的區塊漲幅較低，因此在這些地
區必須放開限購，蘭州放鬆調控就是為了保
持房地產市場穩定，保證債務不崩盤。而其
他二線城市則以發展的名義開始了人才爭奪
戰，房地產市場變相鬆動。
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茅台再破頂 滬指七連陽

香港文匯報訊（記者 張美婷）德勤昨發佈
《2017中國移動消費調研》，報告指出未來一年有
63%受訪者有意更換手機，德勤中國電信行業領導
合夥人林國恩於記者會表示，手機應用越來越廣
泛，加上內地預計最快2019年推出5G，令用戶對
智能手機更換頻率高，而目前內地銷售最好的5大
手機牌子中，內地品牌華為排名第一位，而昔日炒
賣市場寵兒蘋果的排位，卻低於內地低端路線品牌
Vivo和OPPO。

華為內地銷售稱王
林國恩表示，近年內地銷售最好的5大手機牌子
中，大部分為本土品牌，當中排名第一位為華為，
而Vivo、OPPO和小米均長期打入榜首，與蘋果排
名相近。他續指，過去內地手機市場較少走高端路

線的品牌，故走高端路線的蘋果就突圍而出，成為
內地消費者的寵兒。不過近年華為改變發展方向，
且加強手機功能上的質素，令華為功能上與蘋果相
似，而其價格卻低於蘋果，令對價錢較為敏感的消
費者選擇華為，故近年華為攀升成為內地手機市場
的龍頭。

移動支付比例急增
據調查顯示，消費者使用移動支付頻率較高，逾
五成消費者通過移動支付開展各類活動，用戶亦尤
其喜愛用手機上網購物，每月使用手機購物和瀏覽
購物網站的用戶比例均突破八成。在付款場景中，
實體店內支付最為頻繁，使用的用戶佔比達到
81%，林國恩指出培養消費者使用習慣、拓闊覆蓋
場景等成為了支付寶及微信佔據移動支付市場地位
的關鍵。
對於移動支付方面，林國恩表示，雖然目前內地
嚴格限制二維碼支付上限，不過二維碼為靜態碼，
只是金額較少交易為主，故對整體移動支付發展影
響不大。而內地對於移動支付的數據安全有所提
高，相信未來內地政府會推出政策及加強監管。至
於香港拓展移動支付發展，林國恩表示，香港人與
內地人消費支付習慣不同，加上香港人擔心支付安
全問題，故移動支付未成為主流，相信香港需要時
間適應，料移動支付商應與銀行合作，有機會突破
現時的困難。

德勤：63%受訪者欲今年換新手機

香港文匯報訊 廣州市黃埔區廣州開發區昨天與
創維集團簽訂投資框架協議，創維集團將投資約70
億元（人民幣，下同），在該區的中新廣州知識城
內建設智能產業創新基地。
據創維數碼（0751）董事會宣佈，擬透過間接全
資附屬公司參與一項有關有可能收購若干工業及住
宅用地的土地使用權的競投，土地位於廣州市黃埔
區中新知識城，面積合共約 66.67 公頃（1,000
畝）。於土地使用權轉讓完成後，公司擬將該土地
用作開發一個智能產業創新基地，開展生產營運並

發展若干住宅單位，住宅單位可供集團員工購買並
附帶轉售限制。
中新社指，該項目重點生產4K智能電視、智能機

頂盒等，建成後將實現智能家電年產量3,000萬台、
智能系統和終端產品年產量180萬台，合計產值約
300億元。創維集團董事局主席賴偉德表示，項目將
建成內地最大的智能電視研發、製造基地，和智能製
造技術最先進的彩電基地，逐步發展成為創維的全球
研發中心、營銷中心、製造中心和供應鏈管理中心。
第一期工程將於今年上半年動工，明年中完成。

上周深圳二手交投挫近五成
香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深

圳報道）據深圳市規劃國土委公
佈，上周深圳新房成交651套，環比
下跌12.5%；成交面積共計65,740平
方米，環比跌13.3%；成交均價環比

下跌 0.1%，為每平方米 54,219 元
（人民幣，下同）。上周全市二手
成交1,060套，環比大跌48.64%，成
交面積 87,842 平方米，環比暴跌
49.6%，成交均價環比上升2.63%，

為每平方米56,094元。
深圳中原地產認為，儘管上周新

房市場無一項目入市，但是在售項
目成交火爆，其中壹城中心成交52
套，龍光玖鑽成交60套，各樓盤周
末活動不斷，由於備案數據有一定
的延遲，預計後期成交或將有所好
轉。

創維70億建全國最大電視基地

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上
海報道）A股依然延續上攻步伐，昨
日滬綜指日線強勢收出七連陽，收
市上漲0.52%，終於收復3,400點。
貴州茅台股價則突破了750元（人民
幣，下同）大關，再創歷史新高。
滬綜指昨日早盤小幅低開0.01%，開

市後起初慣性下挫，後在煤炭、房地產
等板塊帶動下震盪走高，一鼓作氣重上
3,400點，午後一度又落於3,400點之
下，尾市頑強拉升，終於成功保住是日
戰果。截至收市，滬綜指報3,409點，
漲17點，或0.52%；深成指報11,382
點，漲39點，或0.35%；創業板指報
1,806點，漲4點，或0.26%。兩市共
成交5,586億元。

煤炭板塊升逾3%
盤面上，周期股領漲，煤炭板塊

整體升逾3%，鋼鐵、有色金屬分別
漲2%、1%，緊隨其後的是券商與房
地產板塊，升幅也都超過1%。保險
股則以逾1%的下行幅度，領跌兩市
行業板塊。
大盤向好，個股迭創新高。貴州

茅台低開高走，盤中股價最高飆至
757元，收市略收窄至752.13元，升
1.86%，股價創歷史新高，總市值已
高見9,448億元，萬億市值近在咫
尺。萬科A同樣創出歷史新高，昨日
收漲3.54%，股價報35.99元。
海通證券荀玉根團隊指出，元旦

後市場漲勢凌厲，仍定性為躁動行
情，躁動行情特徵是熱點輪動快，
但歷史上躁動期，領漲行業與全年
領漲行業差異較大。據其稱，過去
每年都有1至2次指數漲幅10%以上
的較大行情，均源於基本面或政策
面改善，今年還需要時間確認。

■■林國恩林國恩((左左))指華為是內地銷售最好手機牌指華為是內地銷售最好手機牌
子子。。旁為管理諮詢合夥人陳淑嫻旁為管理諮詢合夥人陳淑嫻。。 張美婷張美婷 攝攝

■滬綜指昨天收復3,400點。中新社

■■蘭州蘭州、、南京和廈南京和廈
門等城市樓市限購門等城市樓市限購
政策部分鬆綁政策部分鬆綁。。圖圖
為南京當地一處在為南京當地一處在
建樓盤建樓盤。。
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鬆綁措施

取消三處郊區住宅限購

人才首套房不限戶籍，可領
300萬元人民幣購房補貼

實行差別化調控滿足剛
需，支持改善

去年樓市表現

住房成交量同比跌20%

新房銷售量同比跌50%

一手住宅成交面積同比下
跌54%


