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美國萬通推全新年金計劃

今日重要經濟數據公佈
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12月製造業採購經理人指數(PMI)。預測
64.6。前值65.1

12月經季節調整失業人數變化。預測減
少1.2萬人。前值減少1.8萬人

12月未經季節調整失業人數。前值增加
236.8萬人

12月經季節調整失業率。預測+5.5%。
前值+5.6%

12月經季節調整失業人數。前值增加
247.6萬人

12月Markit/CIPS建築業採購經理人指
數(PMI)。預測52.7。前值53.1

前周 MBA 抵押貸款市場指數。前值
379.2；貸款再融資指數。前值1,240.5

12 月 ISM-紐約企業活動指數。前值
753.5

11月建築支出。預測+0.6%。前值+
1.4%

12月供應管理協會(ISM)製造業指數。預
測58.2。前值 58.2；投入物價分項指
數。預測65.0。前值65.5；就業分項指
數。預測59.0。前值59.7；新訂單分項
指數。前值64

金匯錦囊
加元：美元兌加元料走低至1.2430水平。
金價：將反覆走高至1,320美元水平。

美元兌加元上周早段失守1.27水平後跌
幅擴大，上周五曾向下逼近1.2515附近10
周低位，本周初走勢偏軟，大部分時間窄
幅處於1.2520至1.2550水平之間。加拿大
11月份就業數據顯示工資增長加速，同時
紐約期油過去6個月持續反覆攀升，加拿
大央行迅速在12月政策會議上預期通脹短
期內偏向上行。隨加拿大統計局公佈11
月份消費者物價指數按年上升2.1%，為去
年1月份以來高點，並觸及加拿大央行的
2%通脹目標水平，加上紐約期油本周二攀
升至每桶60美元水平近兩年半以來高點，
增添央行今年首季加息的機會，該些因素
將有助加元的短期表現。
另一方面，美元指數過去兩周持續反覆

下跌，本周二更回落至3個月以來低點，
失守92水平，市場氣氛轉為不利美元，而
美元兌加元上周四輕易跌穿過去兩個月位
於1.2620至1.2630之間的重要支持位後，
跌幅有擴大傾向，將加重美元兌加元的下
行壓力。此外，加拿大統計局本周五將公
佈12月份就業數據，若果數據顯示工資增

幅有加速傾向，則不排除加拿大央行有機
會提早在本月17日政策會議進一步緊縮其
貨幣政策。預料美元兌加元將反覆走低至
1.2430水平。
現貨金價上周持穩1,273美元水平後走

勢持續轉強，衝破1,300美元關位後升幅
擴大，本周初曾向上逼近1,313美元水平
的3個多月來高位，並延續自12月中旬開
始的反覆上行走勢。

中東局勢添憂 金價走高
美元指數過去兩周持續反覆回落，近日

跌勢有加劇傾向，將有助金價短期表現，
而伊朗多日來的示威，增加市場對中東局
勢的憂慮之外，更引致原油價格連日攀
升，同時帶動現貨金價本周初持穩1,300
美元之上。預料現貨金價將反覆走高至
1,320美元水平。

市場是否對美國經濟過於樂觀？

經濟增長通常不會因持續時間長而結
束，但我們很難反駁本輪美國經濟復甦很
可能已進入尾聲的觀點。鑒於經濟增長本
身的強勢以及經濟周期的現實，這是極有
可能出現的結果。

消費者及企業情緒依然強勁
目前的市場估值及極低的波動性意味

市場未有預見現狀將受到任何干擾。然
而，若經濟及政治環境維持現狀，通脹壓
力將會逐漸加劇，並開始變成一個需要由

聯儲局作出反應的問
題。
多項指標顯示美國

經濟周期已經成熟。
家庭財富/收入比率正
處於 670%的歷史高
位，而此前的高位分
別為 2007 年的 657%
及2000年的 613%。
該指標反映金融資

產佔家庭收入的比例，
這表示個人投資者在金
融市場的參與率很高。
消費者及企業情緒強
勁。據芝加哥聯儲銀行
表示，即使經過四次加

息之後，金融環境仍處於2004年以來最寬
鬆的時期。
失業率處於 4.4%，接近歷史最低水

平。去年每月新增職位的數量已較勞動力
增長多100,000。若維持這種增長率，未
來12個月的失業率將會跌至3.5%。在美
國部分大都會區域，失業率已升至該水
平，工資增長率為4%。

周期成熟或會對市場造成干擾
若這種趨勢的範

圍擴大，則目前令
聯儲局主席耶倫亦
感到困惑的低通脹
問題將會迅速消
失。除此之外，總
統特朗普繼續推動
大規模的財政改革
計劃。即使美國經
濟未達到出現通脹
問題的程度，財政
刺激或會導致通脹
升溫。
多元資產管理基

金經理 Robin Mc-
Donald認為，這種
情況或會促使市場

預期發生重大轉變。McDonald 表示：
「現時利率仍處於極低水平，而股市仍氣
勢如虹。市場認為經濟增長不會帶來通
脹，亦不會對債券市場構成威脅。」他表
示：「若工資增長開始升至4%，聯儲局
或會採取行動，我認為債券或股票市場尚
未對此作出反應。這將對債券造成重創，
並對股市中表現領先的資產造成嚴重的不
利影響，但這對價值股有利。」
價值股基金經理Nick Kirrage表示，現

時美國股市為價值投資者提供的極為利好
的機會已經枯竭，僅有零售業仍存在一些
機會。Kirrage指出現時標準普爾500指數
的每股有形資產賬面值高企（現為 24
倍），高於歷史標準及其他地區的水平。
日本TOPIX指數（金融除外）的每股有
形資產賬面值現為1.9倍1。
Kirrage認為市場中有大量「傳言」正
向我們發出警告訊號，例如嘉信理財零售
賬戶的現金持有水平跌至30年最低，而
VIX波動指數持續低企。

(摘錄)
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美國作為全球最具活力及最重要的單一國家經濟體系

的地位仍維持不變，特別是投資者對此深信不疑。美國

經濟的強勢現已大致反映在金融市場估值方面。這在股

市尤為明顯，美國一直引領持續多年的牛市，而債券孳息率已升至偏

高水平。其中一項關鍵支持來自於經濟實力。自2009年以來，美國經

濟增長已持續101個月。這是有記錄以來第三長的經濟增長期，而歷

史上最長的增長期持續120個月（直至2001年3月因科網股泡沫爆破

而結束），其次為1960年代持續106個月的增長期。 ■施羅德基金

商品價格上漲支撐澳元
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

2018年第一個交易日，美元兌一籃子貨幣在三個月
低點附近徘徊。2017 年全年計算，美元指數跌逾
9.8%，創下2003年以來最差年度表現。美元2017年下
跌，部分因美國以外地區經濟成長加速，其他國家央行
趨向於收緊貨幣政策、降低美聯儲和其他央行間利率走
向的背離程度。
美聯儲將於周三晚公佈12月貨幣政策會議紀要。在
12月的會議上，美聯儲進行了2017年第三次加息，其
中兩名FOMC票委投了反對票。美聯儲主席耶倫在會
後新聞發佈會上的表態偏向鴿派，對美國政府的赤字表
露了擔憂，同時承認通脹有可能維持低迷。會議紀要料
不會暗示美聯儲之後會否更快收緊貨幣政策，但是委員
們對於經濟復甦步伐的觀點以及對11月PCE通脹資料
走高的反應料將影響後市走勢。

關注美國周五公佈非農數據
此外，本周五美國將公佈備受市場矚目的12月非農
就業數據，市場預計12月份美國非農將增加18.9萬個
崗位，而前一個月則為22.8萬；預計失業率將保持在
4.1%不變，而平均薪資也可能保持穩定，12月份同比
料增長2.5%。倘若非農就業報告表現強勁，則有望為
疲軟的美元重新注入活力；但若數據稍遜預期，則有機
會給予市場又一個藉口去進一步拋售美元。

大宗商品出口前景備受看好
澳元兌美元周二走強，因中國製造業活動調查數據意

外表現樂觀，同時美元全面走軟，預示大宗商品出口前
景良好。澳元兌美元創兩個月高點至0.7840美元上
方。財新中國2017年12月製造業PMI指數創四個月新
高，得益於產出指數和新訂單增長強勁；信心指數止降
回升但仍處低位，就業指數亦三個月來首次輕微上升。
整體來看，12月製造業運行狀況改善，顯示2017年經
濟運行回升已成定局。這被解讀為中國對大宗商品的需
求將持續的利好消息。

中國需求在近幾個月為大宗商品的價格提供了支撐。
鐵礦石價格維持在每噸70美元上方，2017年中還在50
美元附近徘徊。2017年期銅也上揚31%至四年高點，
期鋁則是上漲34%。
技術走勢方面，澳元兌美元已於去年12月下旬明確
衝破250天平均線，後市仍有望繼續延展上漲行情；預
計之後延伸較大阻力將為0.80關口以及參考去年9月高
位0.8125。下方支撐可回看100天平均線0.7780以及
250平均線0.7680水平。

動向金匯
馮強

油價持續上行 加元升幅擴大

香港文匯報訊（記者莊程敏）美
國萬通亞洲昨推出全新年金宣傳企
劃，首席市務總監蕭莉玲於記者會
指出，公司2002年率先在市場推出
終身年金計劃，過去五年的年金保
單平均保費一直穩定增長，增幅達
51%；同時，愈來愈多年輕人選擇以
年金作為退休策劃方案，現時20歲
至29歲的年青客戶群佔比達38%，
其平均每月保費增長迅速，升幅達
94%，成為增長表現最突出的客戶年
齡層。

越早開始供款會越輕鬆
蕭莉玲指，現時年輕人追求財務

自由，受年金計劃的複式效應所吸

引，選擇每月供款，以邊做邊供的
方式籌備退休後的資金。她解釋，
因複息效應，年金計劃越早開始供
款便會越輕鬆。相比政府推出的即
享年金計劃需要付100萬元保費，
美國萬通採用每月供款形式較受年
輕人歡迎，每月供款可少於1,000
元。
出任品牌大使的香港首位職業西

洋拳拳擊手曹星如亦是美國萬通亞
洲年金持有人，同時亦出任品牌大
使。曹星如指出，拳擊與策劃未來
共通之處，就是要目標清晰和及早
做足準備。
他認為，應該趁年輕時開展年金

計劃，「現時每月只需供千多元，

退休後就能收萬多元」，這樣就毋
懼因長壽而坐食山崩。

年金權益選擇多至7款
據美國萬通亞洲介紹，公司提供

多種的終身年金計劃，包括延期年
金及即享年金計劃。有別於只在
「固定年期」派發金額的儲蓄計
劃，美國萬通亞洲的年金計劃保證
年金終身派發，並提供市場上最多
的年金權益選擇，多至7款，以配合
不同客戶的退休需要。
此外，旗艦年金產品「目標必達

終身年金保」，保證無論經濟環境
狀況，長期客戶亦可享有至少3%年
利率的保證。

■香港首位職業西洋拳拳擊手曹星如Rex (左)，聯同
美國萬通亞洲常務董事兼總裁鄭慶藩出席記者會。

華置132億掃恒大料賬面賺97億
香港文匯報訊 華人置業（0127）昨公佈，截至

2017年12月31日，一共購入恒大（3333）8.5754億
股股份，總代價約132億元（包括交易成本），預
期其未變現受益為97億元。恒大股價昨漲4.64%收
報28.20元。華置公告又披露，完成出售盛京銀行
(2066)股份，並將錄得來盛京銀行股份收益，當中包括
盛京銀行股份的公平值變動之已變收益21億元錄為其
全面收益，以及股息收入淨額1.467億元將列入本年度
綜合全面收益報告中。

■美國作為全球最具活力及最重要的單一國家經濟體系的地位仍
維持不變，股市亦受刺激屢創新高。圖為美國證券交易所交易
員。 路透社

馬莎百貨出售港澳零售業務
香港文匯報訊(記者 莊程敏) 馬莎百貨(Marks &
Spencer Group PLC )宣佈，將其零售業務轉售至長
期合作的特許經營夥伴Al-Futtaim，涉及分店數目為
27間。該交易於去年12月30日完成，Al-Futtaim 亦
成為馬莎香港及澳門全新的獨家特許經銷商。馬莎在
香港的採購部仍會維持馬莎全資擁有。


