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倫交所暫緩修例 港交所搶阿美有勝算？

今日重要經濟數據公佈
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12月AIG製造業指數。前值57.3

2017年12月財新製造業採購經理人
指數(PMI)

12月Markit/ADACI製造業採購經理
人指數(PMI)。預測58.5。前值58.3

12月Markit製造業採購經理人指數
(PMI)。預測59.3。前值59.3

12月Markit/BME製造業採購經理人
指數(PMI)。預測63.3。前值63.3

12月Markit製造業採購經理人指數
(PMI)終值。預測60.6。前值60.6

12月Markit/CIPS製造業採購經理人
指數(PMI)。預測58.0。前值58.2

12月Markit經季節調整製造業採購
經理人指數(PMI)。前值54.4

12月Markit製造業採購經理人指數
(PMI)終值。前值55.0

受惠於內地經濟平穩增長、企業盈利上升、以及「北水」
淨流入，支持港股於2017年大豐收。恒生指數於去年11月
份曾經突破三萬點，為十年以來首次。恒指上周五收報
29,919點，全年累計上升7,918點，升幅達36%。以點數
計，為歷年升幅最大。
騰訊(0700)及平保(2318)去年都累升逾一倍。兩股業績理

想，又有分拆概
念。市傳平保今年
分拆互聯網財富管
理平台陸金所、至

於騰訊就會緊接閱文(0772)之後，分拆騰訊音樂。兩股長升
長有，連帶在窩輪市場淨流入的資金亦相當集中於兩股的認
購證身上。

看好平保吼購輪20085
如看好騰訊，可留意騰訊認購證(18778)，行使價498

元，今年6月到期，實際槓桿6倍。另外，可留意騰訊
認購證(19809)，行使價約445元，今年5月到期，實際
槓桿7倍。如看好平保，可留意平保認購證(20085)，行
使價約91元，今年5月到期，實際槓桿7倍。另外，可
留意平保認購證(18769)，行使價約87元，今年5月到
期，實際槓桿6倍。

吉利走強 購證揀17445
至於2017年表現最好的恒生指數成份股為吉利汽車

(0175)，全年上升2.6倍。吉利管理層表示，今年會推出
七款至八款新車，對今年銷售數字「相當樂觀」。如看
好吉利，可留意吉利認購證(17445)，行使價約30元，
今年4月到期，實際槓桿5倍。去年年底染藍的碧桂園
(2007)及舜宇光學(2382)包辦藍籌升幅榜第二、三位，分
別上升2.4倍及1.9倍。如看好碧桂園，可留意碧桂園認
購證(17353)，行使價約18元，今年7月到期，實際槓桿
4倍。如看好舜宇，可留意舜宇認購證(28676)，行使價
約109元，今年6月到期，實際槓桿3倍。

(本欄除假期外，逢周一刊出)

動向輪證
中銀國際股票衍生產品聯席董事 葉滙豪

績佳兼分拆 留意騰訊購18778

歐元破三角頂 短期續展升勢
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

美元指數在2017年下跌超過9%，錄得2003
年來最大的年度跌幅。儘管美國經濟擴張，美
國聯邦儲備理事會(FED)收緊貨幣政策，且美
國通過稅改法案。在2017年開局，美元觸及
14年高位，初時原本市場普遍預計，在美國聯
邦儲備理事會(FED)準備進一步升息之下，美
元只會走高。然而，即使美聯儲兌現升息三次
的承諾，美元並未受益。美元之後回軟，投資
者擔憂特朗普不能成功落實他的競選承諾，尤
其是基建方面，以及其他國家央行走向收緊貨
幣政策，令與美聯儲的貨幣政策差異縮窄。此
外，朝鮮半島緊張局勢、俄羅斯干預美國大選
的醜聞以及美國低通脹，亦是2017年
打壓美元的一些因素。

區內核心國經濟穩健復甦
歐元兌美元在去年底升見一個月來

高位至1.2028，年內漲幅14%。2017
年，在量化寬鬆政策和消費加速增長
的拉動下，歐洲經濟超預期增長。其
中，德國、法國和英國等核心國經濟
穩健復甦，西班牙、希臘及中東歐等
國也實現了經濟加速增長。在貨幣政
策方面，雖然10月歐洲央行議息會
議決定延長購債9個月並下調規模至
300億歐元，但在歐元升值和通脹仍
較為低迷的情況下，歐洲央行在12
月仍維持三大利率、購債規模不變，
顯示其退出量化寬鬆政策的謹慎態
度。
與此同時，12月歐洲地緣局勢緊

張風險有所上升，這集中體現在德
國、意大利和西班牙上。首先，環保
和難民政策分歧，致使默克爾組閣面

臨困境，影響政局的穩定。其次，意大利大
選有望提前至2018年3月，根據最新民調結
果，五星運動黨處於領先地位，一旦五星運
動黨獲勝，意大利脫歐的風險將增大。
再次，加泰羅尼亞危機風波再起。獨立黨

派組成的議會團體在加泰羅尼亞議會選舉贏
得絕對多數地位，西班牙政治風險捲土重
來，對於西班牙局勢構成一定的不確定性。
技術走勢而言，自去年八月起始，歐元兌
美元走勢形成了一組三角形態，至上周匯價
已初步向上突破位於1.1910的三角頂部，或
見歐元可在本周續展另一段升勢。向上較大
阻力將見於1.2090及1.22水平，進一步看至
200 個月平均線 1.2430；支持位則估計在
1.1930及25天平均線1.1840水平。

城市規劃條例(第131章)
規劃許可申請

依據《城市規劃條例》（下稱「條例」）第16(2D)條，以下附表所載根據
條例第16(1)條提出的規劃申請，現於正常辦公時間內在下列地點供公眾查
閱–
(i)	 香港北角渣華道333號北角政府合署17樓規劃資料查詢處；及
(ii)	 新界沙田上禾輋路1號沙田政府合署14樓規劃資料查詢處。
	 按照條例第16(2F)條，任何人可就有關申請向城市規劃委員會（下稱
「委員會」）提出意見。意見須述明該意見所關乎的申請編號。意見須不
遲於附表指定的日期，以專人送遞、郵遞（香港北角渣華道333號北角政
府合署15樓）、傳真(2877	0245	或2522	8426)、電郵(tpbpd@pland.gov.
hk)或透過委員會的網頁(http://www.info.gov.hk/tpb/)送交城市規劃委員會
秘書。
	 任何打算提出意見的人宜詳閱「城市規劃委員會規劃指引:根據城市
規劃條例公布修訂圖則申請、規劃許可申請及覆核申請以及就各類申請提
交意見」。有關指引可於上述地點，以及委員會的秘書處(香港北角渣華道
333號北角政府合署15樓)索取，亦可從委員會的網頁(http://www.info.gov.
hk/tpb/)下載。
	 按照條例第16(2I)條，任何向委員會提出的意見，會於正常辦公時間
內在上述地點(i)及(ii)供公眾查閱，直至委員會根據第16(3)條就有關的申請
作出考慮為止。
	 有關申請的摘要(包括位置圖)，可於上述地點、委員會的秘書處，以
及委員會的網頁瀏覽。
	 委員會考慮申請的暫定會議日期已上載於委員會的網頁(http://www.
info.gov.hk/tpb/)。考慮規劃申請而舉行的會議(進行商議的部分除外)，
會向公眾開放。如欲觀看會議，請最遲在會議日期的一天前以電話(2231	
5061)、傳真(2877	0245或2522	8426)或電郵(tpbpd@pland.gov.hk)向委員
會秘書處預留座位。座位會按先到先得的原則分配。
	 供委員會在考慮申請時參閱的文件，會在發送給委員會委員後存放於
規劃署的規劃資料查詢處(查詢熱線	2231	5000)，以及在會議當日存放於
會議轉播室，以供公眾查閱。
	 在委員會考慮申請後，可致電2231	4810或2231	4835查詢有關決
定，或是在會議結束後，在委員會的網頁上查閱決定摘要。

個人資料的聲明
委員會就每份意見所收到的個人資料會交給委員會秘書及政府部門，以
根據條例及相關的城市規劃委員會規劃指引的規定作以下用途：
(a)		處理有關申請，包括公布意見供公眾查閱，同時公布「提意見人」

的姓名供公眾查閱；以及
(b)	方便「提意見人」與委員會秘書及政府部門之間進行聯絡。

附表

申請編號 地點 申請用途

就申請
提出意
見的期
限

A/HSK/43	 元朗村丈量約份第125約地段第51
號(部分)、第57號(部分)、第58號(部
分)、第60號、第61號、第62號、第
63號(部分)、第64號、第65號、第66
號(部分)、第67號(部分)、第144號(部
分)、第145號(部分)、第146號(部分)及
第147號(部分)、丈量約份第129約地段
第3220號(部分)、第3221號A分段(部
分)、第3221號B分段(部分)、第3222號
(部分)、第3223號(部分)、第3224號(部
分)、第3225號A分段(部分)、第3225號
B分段(部分)、第3226號、第3227號、
第3228號、第3229號、第3230號、第
3231號、第3232號、第3234號(部分)及
第3235號(部分)和毗連政府土地

臨時物流中
心及附屬辦
公 室 及 停
泊車輛用途
(為期3年)

2018年
1月9日

A/NE-
TK/629	

新界大埔汀角村丈量約份第29約地段
第725號餘段(部分)、第762號(部分)、
第722號A分段(部分)、第722號餘段(部
分)、第727號(部分)及第763號餘段和毗
連政府土地

擬議臨時停
車場	 (為期
3年）

2018年
1月9日

A/NE-
TK/630	

新界大埔龍尾丈量約份第28約地段第
214號A分段第1小分段(部分)、第214號
B分段第1小分段(部分)及第214號A分段
餘段(部分)

臨 時 食 肆	
(餐廳戶外
座位區)	的
規劃許可續
期	 (為期3
年）

2018年
1月9日

A/YL-
TT/419	

新界元朗僑興路入建花園第二期(丈量約
份第120約地段第3049號及第3050號)

臨 時 公 眾
停車場 (貨
櫃車除外 )
（ 為 期 5
年）

2018年
1月9日

A/YL-
TT/421	

新界元朗大棠路丈量約份第116約地段
第4891號餘段(部分)、第4892號餘段
(部分)、第4893號(部分)及第4894號和
毗連政府土地

臨時商店及
服 務 行 業
（建築測量
顧問工程事
務所）（為
期3年）

2018年
1月9日

A/YL-
TYST/873	

新界元朗白沙村丈量約份第119約地段
第1279號A分段(部分)、第1298號(部
分)及第1301號(部分)

擬議臨時商
店 （ 雜 貨
店）（為期
3年）

2018年
1月9日

城市規劃委員會
2018年1月2日

城市規劃條例(第131章)
規劃許可申請

進一步資料的提交
依據《城市規劃條例》（下稱「條例」）第16(2D)(b)條，城市規劃委員會
（下稱「委員會」）曾就以下附表所載根據條例第16(1)條提出的規劃申
請，刊登報章通知。委員會已依據條例第16(2K)條，接受申請人提出的進
一步資料，以補充已包括在其申請內的資料。該等進一步資料現於正常辦
公時間內在下列地點供公眾查閱–
(i)	 香港北角渣華道333號北角政府合署17樓規劃資料查詢處；及
(ii)	 新界沙田上禾輋路1號沙田政府合署14樓規劃資料查詢處。
	 按照條例第16(2K)(c)及16(2F)條，任何人可就該等進一步資料向委
員會提出意見。意見須述明該意見所關乎的申請編號。意見須不遲於附表
指定的日期，以專人送遞、郵遞（香港北角渣華道333號北角政府合署15
樓）、傳真(2877	0245	或2522	8426)、電郵(tpbpd@pland.gov.hk)或透過
委員會的網頁(http://www.info.gov.hk/tpb/)送交城市規劃委員會秘書。
	 任何打算提出意見的人宜詳閱「城市規劃委員會規劃指引:根據城市
規劃條例公布修訂圖則申請、規劃許可申請及覆核申請以及就各類申請提
交意見」。有關指引可於上述地點，以及委員會的秘書處(香港北角渣華道
333號北角政府合署15樓)索取，亦可從委員會的網頁(http://www.info.gov.
hk/tpb/)下載。
	 按照條例第16(2K)(c)及16(2I)條，任何向委員會提出的意見，會於正
常辦公時間內在上述地點(i)及(ii)供公眾查閱，直至委員會根據第16(3)條就
有關的申請作出考慮為止。
	 有關申請的摘要(包括位置圖)，可於上述地點、委員會的秘書處，以
及委員會的網頁瀏覽。
	 委員會考慮申請的暫定會議日期已上載於委員會的網頁(http://www.
info.gov.hk/tpb/)。考慮規劃申請而舉行的會議(進行商議的部分除外)，
會向公眾開放。如欲觀看會議，請最遲在會議日期的一天前以電話(2231	
5061)、傳真(2877	0245或2522	8426)或電郵(tpbpd@pland.gov.hk)向委員
會秘書處預留座位。座位會按先到先得的原則分配。
	 供委員會在考慮申請時參閱的文件，會在發送給委員會委員後存放於
規劃署的規劃資料查詢處(查詢熱線	2231	5000)，以及在會議當日存放於
會議轉播室，以供公眾查閱。
	 在委員會考慮申請後，可致電2231	4810或2231	4835查詢有關決
定，或是在會議結束後，在委員會的網頁上查閱決定摘要。

個人資料的聲明
委員會就每份意見所收到的個人資料會交給委員會秘書及政府部門，以
根據條例及相關的城市規劃委員會規劃指引的規定作以下用途：
(a)		處理有關申請，包括公布意見供公眾查閱，同時公布「提意見人」

的姓名供公眾查閱；以及
(b)	方便「提意見人」與委員會秘書及政府部門之間進行聯絡。

附表

申請編
號

地點 申請用途／發展 進一步資料

就進一步
資料提出
意見的期

限
A/
K14/745	

觀塘市中心	
-	主地盤(介
乎觀塘道、
康寧道、物
華街和協和
街之間)

擬議綜合重建作住
宅及商業發展(包
括酒店、辦公室、
商店、小販市場)	
、教育機構、公共
休憩用地、公共交
通交匯處、其他政
府、機構或社區設
施(政府用途)及配
套設施
	 (修訂已核准的總
綱發展藍圖)

申請人呈交進一步
資料，就部門及公
眾意見作出回應，
並提交經修訂的總
綱發展藍圖、園境
設計總圖、建築繪
圖及經修訂的技術
評估，包括視覺影
響評估，空氣流通
評估及環境評估。

2018年1
月9日

A/
TY/134	

青衣杆山
路青衣市地
段第14號及
第15號和毗
連政府土地

擬議臨時混凝土配
料廠（為期5年）

申請人呈交進一步
資料，包括經修訂
的躉船操作計劃及
就收到的部門意見
作出的回應。

2018年1
月9日

城市規劃委員會
2018年1月2日	

今年看好亞股能源基金

根據研究機構 EPFR 的統
計，截至去年 12 月 20 日一
周，亞洲（不包括日本）股票
基金錄得接近20億美元的資金
淨流入，反映投資者仍然看好
其後市。展望2018年亞洲經
濟及企業盈利前景理想，加上
估值低於成熟市場，料將繼續
吸引資金流入。

逢調整吸亞洲股票
以中國為例，中國去年首三

季經濟增長均高於官方訂下的
6.5%增長目標，光大新鴻
基預期2018年中國經濟
增長為6.6%。良好經濟
增長有助企業盈利並提升
股市估值，相信中資股中
長線有力進一步上升。日
本方面，當地去年第三季
度國內生產總值（GDP）
按季以年率計達2.5%，
遠 高 於 市 場 預 期 的
1.5%。而市場憧憬日本首
相安倍留任後，將繼續實
行刺激經濟措施，若現時
部署亞洲，可考慮包括日
本股票在內的亞洲地區性
股票基金。

供求改善增持能源
能源投資方面，基於地緣政

治及突發管道關閉（例如利比
亞）事件，加上美國活躍鑽油
井數量未有顯著增加（圖），
近日紐約期油逼近每桶60美
元。中長線而言，就算剔除上
述短期因素，估計油價仍有上
升空間。原因是基於全球經濟
持續增長，預期原油需求將上
升，配合石油輸出國組織積極
限產，紐約期油有機會於2018
年上試每桶65美元。部署上，

投資者可待油價回落至每桶55
美元附近時，分段買入能源相
關基金。
至於基金選擇，亞洲基金可

留意富達太平洋基金，其投資
於 日 本 （25% ） 、 中 國
（22%）及澳洲（11%）等
地。安聯東方入息基金亦屬可
取之選，惟國家或地區分佈則
顯著不同，其部署為韓國
（28%）、台灣（17%）及日
本（17%），較適合看好韓國
及台灣的投資者。
能源基金可選貝萊德世界能

源基金，其主要投資於美國
（64% ） ， 其 餘 是 英 國
（19%）及加拿大（13%）。
景順能源基金同樣持重美國
（62%），第二及第三權重國
家則分別為加拿大（19%）及
英國（11%）。
2018年基金部署下篇(本欄

除假期外，逢周一刊出)

投資攻略投資攻略

上周本欄已為大家剖析今年環球

經濟前景，並提出三大基金策略：

包括佈局歐洲、逢低吸亞股、增持

能源。當中，歐洲的投資機遇及相關基金資訊已作

詳細分析，今個星期我們將集中焦點於亞洲股市及

能源投資上。

■光大新鴻基財富管理策略師 溫傑
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沙特阿美作為史上最
大宗 IPO，海外第二上
市的地點仍是未知，步

入新一年，全球各大證券交易所的角力仍在
持續。據英國《泰晤士報》報道，英國金融
市場行為監管局（FCA）並未按計劃在年底
前通過上市條例的修改，而有關「高級上
市」（premium listing）的增訂可直接為沙
特阿美在倫交所上市，創造更大吸引力。港
交所（0388）行政總裁李小加力促「新股
通」，欲「撮合」沙特阿美來港上市。短期
內「新股通」未能實施，但倫交所的上市架
構也仍未有時間表，沙特阿美能否在港上
市，港交所依舊把握不小的勝算。

去年7月，FCA發佈了為吸引大型國企在
倫交所上市的相關上市架構諮詢文件，降低
一些「高級上市」的標準。現有條例規定，
上市公司須滿足「高級上市」條件，即該公
司至少25%的股份為公眾持有，才可被納入
富時指數。但這一提議收到了業界的諸多反
對，認為侵害了投資者的權益，亦不利股市
公平、穩定、透明的發展，這也是提議未能
如期在年底前通過的主要原因。據悉，懸而
未決的狀態可能還要持續數周，或更久。

倫港鬥法招徠沙特阿美上市
《泰晤士報》的報道認為，倫交所的提議

無疑是為了吸引沙特阿美來倫敦上市，尤其

是在和紐交所和港交所的競爭中，能手握一
個不錯的「砝碼」。沙特阿美曾表示，只願
意將5%的股份上市，這明顯不能滿足納入
富時指數的條件。但FCA顯然仍需要考量
多方利益，才能做出決策。

與此同時，一直希望沙特阿美來港上市的
港交所，也在不斷努力爭取。李小加2016
年時就曾親自赴中東與沙特阿美主席會面，
列舉來港上市的優勢，包括開通「新股
通」，允許港股和A股市場投資者申購對方
市場發行的新股。對沙特阿美而言，這意味
着可以更廣泛地吸引來自內地的投資者。

去年12月初，行政長官林鄭月娥到訪沙特
阿拉伯，與沙特阿美董事長會面時，亦稱香港

享有「一國」和「兩制」雙重優勢，已發展成
為首屈一指的離岸人民幣業務中心，強調香港
連續兩年的上市集資總額位列全球第一。

港力促「新股通」助增籌碼
港交所也在力促「新股通」，以便讓內地

投資者可以認購沙特阿美的新股，以增加沙
特阿美來港的興趣。不過，兩地監管機構仍
在研究「新股通」的開通可能性。中國證監
會認為，內地投資者尚可以通過合格境內機
構投資者機制(QDII)等渠道參與香港新股申
購，不過在「滬港通」及「深港通」之後，
設立「新股通」建議，具有一定的參考價
值，仍需要綜合考慮內地資本市場改革和香

港的監管機制，慢慢統籌，研究推進。
此前有報道指，沙特阿美或會年內在內地

上市，2019年才在海外上市。若消息屬實，
港交所或許能在這期間爭取拿下「新股
通」，為沙特阿美來港第二上市作好充足的
準備。

沙特阿美的集資額可達1,000億美元（合
約7,800億港元），預料將是全球最大的新
股上市。有分析指，若「沙特阿美」來港上
市，港股市值有望增加40%。2017年港股上
市集資總額的排名已經跌至全球第三，雖今
年預計會有多隻新經濟股來港上市，但仍有
評論認為港股活力不足。

■香港文匯報記者 周曉菁
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