
機構對港GDP增長預測
機構

IMF

亞開行

恒生

中銀

渣打

高盛

大摩

製表：莊程敏

2017

3.5%

3.7%

3.6%

3.8%

3.4%

3.5-4%

3.6%

2018

2.6%

3.2%

2.8%

3.0%

2.8%

2.5-3%

3%

2018年香港經濟利好因素
■股市及樓市有望再創新高

■來港IPO的企業料較2017年多

■美國通過稅改，帶動環球貿易增長

■粵港澳大灣區計劃陸續出台

■中央為「一帶一路」項目再「加碼」

■立法會通過修改議事規則，基建項目加快啟動

■歐洲及日本央行2018年下半年才考慮「縮表」

製表：莊程敏
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����� 香港文匯報訊（記者 馬翠媚）香港旅遊和零

售業，是撐住本土經濟的支柱。專家認為，
2018年多項大型基建完工兼投入服務、主題樂
園興建新酒店，預計2018年訪港旅客數字繼續
維持單位數升幅，來港消費的人數也見反彈。
同時，港人在投資市場獲利，花錢消費也不手
軟，相信旅遊零售業2018年表現繼續有改善，
對本港經濟增長出一分力，舖租壓力料不大。
旅遊發展局公佈，2017年首10個月整體訪港

旅客數目按年升2.7%至4,791萬人次，其中內地
客數目按年增3.1%至3,653萬人次，非內地客數
目亦按年增3.1%至1,138萬人次，業界人士認
為有關數字反映本港旅遊業正在溫和復甦。

新基建迎接外省商機
香港旅議會主席黃進達預期，2018年訪港旅
客數字將繼續錄得單位數升幅，「旅客數字會
否再向上需視乎有否其他因素刺激旅客來港，
但短期內未見一些大型項目的推廣，因此預期
2018年旅遊業會繼續保持平穩增長」。
但黃進達相信本港旅遊業仍然有很多機遇，

一些新基建如港珠澳大橋、高鐵等相繼落成，
相信都會提高入境旅客數字。他解釋，基建帶
來很大方便性並同時蘊含很多商機，例如高鐵
接通後，料很多外省線路如福建、廣西、貴
州、武漢、湖南及湖北，會相對乘飛機穿州過
省更為方便，有助刺激本地旅遊業。
冠域商業及經濟研究中心主任關焯照則認

為，內地訪港旅客和過夜旅客數目雙雙上升，
帶動本港零售持續回穩，預期2018年或繼續
錄得單位數升幅。他相信內地訪港旅客數字早
已見底回升，在旅客增加下消費亦相應提升，
其中以一些奢侈品復甦表現較為理想。

財富效應增加消費慾
在本地消費方面，關焯照認為香港2017年樓股雙旺，

料港人將「鬆手些、花費多些」，預期偏強財富效應將陸
續在市場反映。
在零售業持續復甦下，市場普遍預期店舖將陸續加租，

但關焯照認為訪港旅客數字雖見回升，但與高峰期相比仍
有一段距離，加上旅客在貴價產品上花費減少，相信一般
街舖加租的能力亦不強。他又指，現時不少街舖闢作散場
銷售，主因是太多吉舖無人問津，故此相信一般街舖租金
升幅壓力不大。

邊境購物城分流作用微
對於針對內地旅客開設的「新田邊境購物城」擬於農曆
新年前試業，關焯照則認為購物城籌備多年，早已失卻開
業的黃金時期，「現時內地不少消費品已削減進口關稅，
加上旅客多希望進城市而未必想去該處購物，港人則除貪
新鮮外亦不會到該處購物」。
然而黃進達則認為，邊境購物城雖未必能吸引更多新增

旅客，但相信對分流內地旅客有幫助，令內地旅客不會太
高度集中在某地方。

旅
遊
零
售
反
彈

舖
租
趨
穩

■專家認
為2018年
舖租壓力
不大。
資料圖片

出口消費帶動
股樓雙旺 環球持續復甦

港經濟今年穩增

香港文匯報訊（記者 莊程敏、馬翠媚）受惠

於環球經濟好轉，2017年香港經濟可謂平步青

雲，股樓大旺，金融、外貿、零售及旅遊業等

四大支柱產業表現穩中見升，股市樓市甚至破

除了「逢7必災」的魔咒。展望2018年，不少

經濟分析師都對香港經濟表現具相當信心，相

信經濟表現能平穩增長，加上中央政策支持粵

港澳大灣區全速構建，料為港金融重鎮角色注

入更多動力。
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中國銀行高級經濟研究員王春新接受香港文匯報訪問
時，預計2018年經濟將會平穩增長，主要是受到貿

易、私人消費及私人投資所帶動。政府預測2017年全年經
濟增長為3.7%，中銀則相對看高一線，預測本港2017年全
年經濟增長為3.8%，而在高基數效應下，該行預期2018年
全年增長或放緩至3%，但已高於十多年前約2%水平。
恒生首席經濟師薛俊昇接受香港文匯報訪問時同樣睇好本
港經濟前景，他認為香港經濟受惠於環球經濟持續復甦，料
2017年全年經濟增長為3.6%，2018年放緩至2.8%，但強調
有關數字仍然高於過去五年約2.4%的平均增長。
本地生產總值（GDP）有很大部分來自對外貿易，王春新
看好香港2018年貿易增長，料會達到5%，高於環球增長水
平。

王春新：恒指有力挑戰34000
除了貿易帶動經濟增長外，資產價格上升產生財富效應也
相當強勁。王春新認為香港股市及樓市再創新高，恒指有望
升至34,000點高位，但波動性亦隨之增加。同時，來港上市
新股亦會較2017年多。他繼續看好新興經濟板塊，相信創
新科技及現代化是內地未來發展的新方向，政府亦會於基礎
科學研究及應用研究方面加大力度。
樓市方面，王春新表明暫看不到有調整的風險，但提醒加
息一定令樓市風險升溫。雖然市場擔心美國「縮表」，但未
必會影響資金流向，2018年環球資金面仍傾向寬鬆，歐、日
央行目前仍在QE(量寬)，相信「縮表」最快到2018年下半
年才出現，對整體貨幣供應影響不大。

薛俊昇：私人投資續平穩
薛俊昇亦預期，2018年環球經濟有所改善，美國年內有

機會通過稅改，對當地經濟帶來提振作用，並促進環球貿易
增長，香港亦會受惠。他又提到，本港2017年淨出口佔
GDP呈負數，反映入口大過出口，但淨出口負數幅度開始
收窄，料2018年的淨出口都會有改善，未必會再拖累本港
經濟。
薛俊昇又指，在私人投資包括物業及機械設備方面，留意
到近年機械設備投資均有所下跌，投資額在2017年第三季
同比更跌6%。雖然樓宇供應增加是大勢所趨，但預期在一
加一減下2018年本港私人投資或呈平穩狀態。但他相信本
地家庭收入及財富增長，將會繼續支持私人消費增長。

國策支持 港經貿進新時代
香港文匯報訊 王春新預期，粵港澳大灣區的計劃在2018

年將陸續出台，將會更有效將科技產業化，同時發展成為金
融重鎮，成為科企投融資的據點，預計2018年會有很多新
興企業來港上市，特別是香港已對同股不同權採接納態度。
另外，他預計香港2018年的本地投資亦會增加，因立法會
已通過修改議事規則，相信日後較難出現「拉布」情況，基
建項目可以加快啟動。
王春新又指，中央2018年將會為「一帶一路」項目再

「加碼」，未來10年中國與「一帶一路」國家的貿易增長
會達10%，佔中國外貿比重由24%提升至34%，成為主要的
增長引擎。他認為香港的定位作為國際服務樞紐，提供高度
專業化的投資、金融、貿易、物流、會計及法律服務，成為
中企走出去、外資走進來的平台。

香港文匯報訊（記者 莊程敏）2017
年香港整體出口情況向好，聖誕銷情
亦正面。香港生產力促進局主席林宣
武接受香港文匯報訪問時預計，2018
年香港的出口業平穩中帶有小危機，
目前環球經濟已慢慢增長兩年，很多
分析都認為好景未必能維持太久，所
以2018年難免將會出現一些小波動，
但出現大危機的機會並不大。

電子商貿續衝擊市場
林宣武坦言，政治環境仍是一個暗

湧，美國與中東國家的關係不穩定，
另外，全世界都集中於電子商貿方
面，對實體店的衝擊亦屬未知之數，
生產線供應過剩，令產品供過於求，
例如快速時裝品牌如H&M，價錢與質
量不俗，對傳統品牌的影響相當大。
出口商要求存就要想方法改變，做更
多小批量生意，從而提供更多款式的
產品，若企業未能轉型，極有可能會
被市場淘汰。他預計，未來幾年市場
都趨向電商化，創意的工業亦會在市
場上佔很大份額。

中美貿易影響不大
他續指，美國於貿易方面

對中國的取態將會迫使中
國、歐盟及亞盟的貿易關係
更團結，因大家都希望更開
放自己的市場「做大個
餅」，但其實美國於貿易方面難以做
到一方獨大，仍需依賴中國購買國
債，預計中美的貿易關係短暫不時會
趨緊張，但整體對中國影響不大。至
於美國加息對出口商間接會造成影

響，因外匯可能較出口的影響更大。
另外，息口向上，外國企業將會要求
延長「找數」期限，要視乎香港企業
的財政狀況能否應付，否則產品亦可
能會被「壓價」。

環球政治存暗湧 出口或現波折

香港文匯報訊（記者 莊程敏、馬翠
媚）2017年是風平浪靜的一年，幾乎沒
有出現「黑天鵝」。踏入2018年，綜合
分析員意見，美國加息、「縮表」、內
地去槓桿及地緣政治問題仍是風險因素
之一，但普遍相信「殺傷力」不大。翻
查歷史，美聯儲每任主席在任期內都曾
發生金融海嘯等災難，而現任主席耶倫
任內並無發生類似大規模事件，意味耶
倫在2月任期屆滿前，有機會發生類似
災難，薛俊昇認為這僅屬揣測。

內地經濟增長放緩
對於在2016年被稱為「黑天鵝」的
美國總統特朗普，薛俊昇認為特朗普

就任後所落實推動的政策與當初的競
選政綱有差距，相信發生大規模貿易
戰的機會不大，「見他（特朗普）同
中國都有傾吓」，料有利2018年環球
貿易增長，對本港貿易亦有利。薛俊
昇坦言，本港經濟仍有不少隱憂，這
些隱憂來自內地經濟增長放緩、美國
政策的不確定性、以至地緣政治風險
等。他解釋，內地經濟踏入新常態，
2017年底召開十九大會議着眼點均為
管控金融市場風險，加上最近內地經
濟比之前有改善，但若內地經濟再次
減慢，則有機會影響本港經濟。
王春新亦認為，內地正積極去槓桿

以防控風險，2017年M2貨幣供應增長

較2016年下降，料2018年會處於9%
之內，與過往雙位數字大相徑庭。中
央希望進行結構性改革，將虛擬經濟
轉型至實體經濟，降低炒賣房地產的
情況，如果出現無序去槓桿，或會對
市場帶來風險。他預計，2018年內地
GDP增長仍會達6.5%或以上，較2017
年全年6.8%預測為低。

美加息步伐或加快
美國於2017年已加息3次，薛俊昇預

期美國2018年將加息2至3次，相信年
內「縮表」和加息都對本港影響不大。
他解釋，美國2017年公佈更多「縮表」
細節，留意到在本港未見有大影響，然

而他提醒如果美國經濟增速加快，令加
息步伐加快，料本港跟隨加息的壓力將
增加，但目前加息緩衝區仍然很大。王
春新則擔心，隨着美國利率由負轉正，
總統特朗普又作出減稅及增加基礎投資
等措施去振興美國經濟，有機會吸引市
場資金大規模流入美國，對其他市場或
會造成衝擊。

比特幣成計時炸彈
另外，林宣武對於比特幣的炒風感憂
慮，他指出：「比特幣炒到黐線，或會造
成另一個泡沫的計時炸彈，因其沒有實際
的經濟去支持，出面賭博情況愈來愈嚴
重，現時無人看到投資比特幣的金額有多
大，這亦是恐怖之處，若比特幣的泡沫爆
破，對實體經濟的衝擊難以預計，影響或
比2008年金融海嘯更嚴重。」

耶倫卸任前 爆黑天鵝機會微

■■王春新認為港股及樓市可再創新高王春新認為港股及樓市可再創新高，，恒指有望升恒指有望升
至至3434,,000000點高位點高位。。 香港文匯報記者曾慶威香港文匯報記者曾慶威 攝攝

����������.�
�!��%��%�

�	�	%�%�

1���H��&/,

�

����

����

����

����

��

�

�

��

��

��
%��%� %�%�

� � � � � � � � � �� ��

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��
��
���

��������
��������

������

������

��������

������ ������
������

������ ������

��������

A7 財 經 專 題 ■責任編輯：黃遠楷 2018年1月2日（星期二）

2018年1月2日（星期二）

2018年1月2日（星期二）


