
金匯錦囊
日圓：美元兌日圓料於111.50至112.50上落。
金價：現貨金價將反覆重上1,305美元水平。

美元兌日圓今年初受制118水平後持續反
覆下跌，4月中旬在108水平獲得較大支持
後迅速回升，隨着第二季及第三季的反彈均
連番受制114水平，美元兌日圓9月上旬曾
掉頭下跌至107水平，不過美國10年期長債
息率在9月至12月期間顯著攀升，反而帶動
美元兌日圓一度在第四季重上114水平。雖
然美元兌日圓過去一周走勢偏軟，未能持穩
113水平，本周五更回落至112水平，但較
年初時的118水平，全年跌幅僅約為5%，
反映美國聯儲局今年的三次加息行動，令美
元兌日圓的跌幅受到限制。
日本央行上周會議保持政策不變，維持每年

80萬億日圓的步伐去擴大其貨幣基礎規模，同
時日本央行行長黑田東彥亦重申寬鬆政策不
變。美國聯儲局將續有加息行動，而歐洲央行
明年1月亦開始縮減購債規模，顯示主要央行
間的貨幣政策正逐漸不利日圓走勢。
日本總務省本周二公佈11月扣除新鮮食

品的核心消費者物價指數按年攀升0.9%，
是連續11個月上升，而11月扣除能源及新
鮮食品的指數按年卻僅有0.3%升幅，顯示
能源價格上升是帶動日本11月核心通脹進
一步上升的主因，但升幅依然遠低於日本央
行的2%通脹目標，預期日本央行明年上半
年將保持政策不變。

美元兌日圓守111.5
美元指數上周初失守94水平後持續下跌，

周五更回落至92水平，美元兌各主要貨幣走
勢偏弱，而美元兌日圓本周早段受制113.40
水平後，周五曾反覆向下逼近112.50水平兩
周低位，不過美國國會通過減稅議案後，美
國10年期長債息率曾向上觸及2.50%水平約9
個月以來高點，並於本周連日守穩2.40%水平
之上，將有助減輕美元兌日圓的下行壓力。
隨着歐元兌日圓交叉匯價上周向上衝破過去
三個月以來位於134.40至134.50之間的主要

阻力，近日升幅擴大，有進一步上試135關位傾向，將有
助抑制日圓反彈幅度，預料美元兌日圓將暫時上落於
111.50至113.50水平之間。

金價挑戰1305美元
現貨金價今年表現偏強，年初在1,146美元水平獲支

持後續回升，升幅在第二季曾連番受制1,295至1,296美
元阻力，但第三季出現明顯升勢，9月上旬更一度向上
觸及1,357美元附近一年高位。雖然美國聯儲局在10月
份開始縮表，並於12月進一步加息，同時美國國會又
通過減稅議案，導致金價在第四季出現較大跌幅，更於
12月中旬回落至1,236美元水平，不過受惠美元指數連
續兩周轉弱，現貨金價本周五反而回升至1,297美元附
近一個月以來高位，市場氣氛再度利好金價。預料現貨
金價將反覆重上1,305美元水平。

明年聚焦消費醫療能源基金

今年消費類股表現火紅，而明年在
經濟環境愈來愈好，勞動市場持續轉
佳，消費者信心也愈趨上揚，消費可
望進一步增長；無論從失業率或是製
造業採購經理人指數，美國經濟目前
都處於火熱狀態，也促使消費者及企
業對未來充滿信心，提升消費意願，
都有利類股表現。整體來看，美國企
業投資持續增加，預料未來產能利用
率將趨緊，產品價格可望繼續上漲並
推升企業盈利。

美年耗醫保支出22萬億
對醫療保健產業而言，生物科技
醫療產業的長期趨勢向上，從支出
來看，自1990年以來，美國消費者

每年於醫療保健、藥品及相關支出
從 5,360 億美元，暴增至如今的 2.8
萬億美元（約21.84萬億港元），佔整
體消費者支出比重也由 14%升高至
21%。而且不只美國消費者每年花費
大筆醫療支出，美國政府本身相關
支出也由每年1,600億美元逐步增加
至1.1萬億美元，如此龐大且依然增
長的花費，自然是各家企業兵家必
爭之地。另一方面，美國高齡人口
持續攀升，若醫療科技持續進步、
老年人口死亡率進一步下降，高齡
人口數量也將同步增加，對生物科
技產業都是一大利多。
鉅亨基金交易平台總經理朱挺豪表

示，受惠油價回穩，近期表現強勢的

能源產業盈利能力可望轉佳。

能源產業盈利料增43%
根據彭博資料顯示，分析師對於未

來12個月各產業股的盈利增長預測
中，能源類股盈利增長率可達 43%，
居所有類股之冠。只要能源公司持續

改善，自然有利未來能源公司股價上
揚，隨着美國與石油輸出國組織
（OPEC）的原油供給回穩，油價大幅走
低風險降低，再加上全球經濟復甦，
用油需求可望增加，可望推升油價，
對於未來能源類股獲利樂觀，建議投
資人可佈局能源相關基金。

投資攻略投資攻略

今年標普500指數各產業中，以科技類股上漲

37%表現最亮麗，而年底消費旺季推升下，消費類

股表現也不讓專美，今年非必需消費類股以22%的

漲幅位居第二。即將進入2018年，從各產業觀察，以市盈率來

看，必需消費、醫療保健及能源類股未來表現最佳，樂觀預期股

價有望上漲16%、11%及9%，相關產業基金可適當納入來年的

資產配置中。 ■鉅亨網投顧

電動車進入快速發展時代
經理分析基金

施羅德可持續投資團隊

愈來愈多國家宣佈將會停止銷售汽油
及柴油汽車，這將促使汽車行業向電動車
方向大規模轉型。

五國承諾未來僅售電動車
英國政府於今年7月底宣佈，計劃將
會由2040年起停止銷售新的汽油及柴油
汽車。繼荷蘭、挪威、印度及法國之
後，英國成為第五個承諾僅銷售電動車
的國家。
然而，雖然中國尚未公佈完全電動化

的交通計劃，但中國亦是該領域的全球領
先者。2016年，中國已登記的電動車數
目為350,000輛，數量是美國的兩倍。現
時中國擁有150,000個充電站，並將於今
年進一步增加100,000個。這將使當地的
充電站數目達到美國的10倍。
美國聯邦政府宣佈退出氣候協議，這

將使中國能夠把握美國企業離場後留下的
發展機遇。中國的五年發展規劃指出，中
國在2020年之前將在國內建立能夠滿足
500萬輛電動車需求的充電網絡。最近，
在美國宣佈退出巴黎協議後，中國再度確
認將會遵守低碳化的承諾。

中美開發零排放汽車
美國各州似乎從挑戰中發現機會。6月

份，加州與中國簽訂合作協議，兩者將共

同開發零排放汽車科技。根據該協議成立
的工作組是源自加州大學戴維斯分校交通
研究所與中國汽車技術研究中心於2014
年建立的合作關係。
雖然中美兩國在全球電動車市場佔主

導地位，但電動車的發展趨勢不限於此。
目前各主要市場的電動車總量，以及各國
2020年的增長目標。總體而言，這些目
標顯示在2020年之前每年的銷售增長需
要達到 86%，略低於過去 5年錄得的
100%年增長率。
在許多國家，具有吸引力的補貼已使

電動車的競爭力可比擬汽油或柴油汽車。
未來幾年，撇除補貼的電動車持有成本
（在汽車的生命周期內消費者需支付的總
成本）有望能減至低於傳統汽車，而部分
電動車目前已經能夠做到這點。
汽車製造商亦在密切關注電動車行業

的快速變化。愈來愈多國家將逐漸淘汰內
燃機汽車，這將會阻止消費者購買即將退
市的技術產品。
因此，許多大型製造商已制定進取的

目標。Volvo已宣佈計劃停產所有汽油或
柴油汽車。較大型的競爭者（BMW、
GM、Daimler、Ford、Honda、Renault
及Volkswagen）均已制定目標，在產品開
發計劃及新產品發佈方面需要有效地專注
於電動車動力系統技術發展。
未來十年，汽車行業的基本格局將被

改寫，資源將會從傳統的汽油及柴油科技
撤出並轉入新興的電動車行業。
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東方通信股份有限公司
第七屆董事會第九次會議決議公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重
大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

一、董事會會議召開情況
東方通信股份有限公司（以下簡稱「公司」）第七屆董事會第九次會議於2017年12

月19日發出會議通知，於2017年12月29日以通訊表決方式召開。會議應到董事9人，
實到董事8人，馬立宏董事因工作原因未能出席會議。會議的召開符合《公司法》和
《公司章程》的有關規定。

二、董事會會議審議情況
會議審議並通過了以下議案：
（一）《關於公司向銀行申請增加綜合授信額度的議案》；
同意公司在原有光大銀行杭州分行綜合授信額度1億元的基礎上向光大銀行杭州分

行申請增加綜合授信額度1億元，授信有效期一年。
表決結果：同意票8票，反對票0票，棄權票0票。
（二）《關於加強六項專項工作的議案》；
為做好督促推進問題整改工作，董事會審議通過了經理層提交的關於開展「三降一

去」專項工作、關於加強銀行賬戶管理、關於加強採購和招標集中管理、關於金融產
業循環機產品市場突破、關於加快處置低效無效資產、關於規章制度廢改立等六項整
改決議。落實整改目標、整改措施、明確整改責任人及整改考核、問責、承諾等要
求，切實推進問題整改工作。

表決結果：同意票8票，反對票0票，棄權票0票。
（三）《關於制定公司<信息披露暫緩與豁免業務管理制度>的議案》。
為規範公司信息披露暫緩與豁免行為，保證公司依法合規履行信息披露義務，公司

根據《中華人民共和國證券法》、《上海證券交易所股票上市規則》、《上海證券交
易所上市公司信息披露暫緩與豁免業務指引》以及《公司章程》等規定，制定本制
度。具體內容詳見同日刊載於上海證券交易所網站的《東方通信股份有限公司信息披
露暫緩與豁免業務管理制度》。

表決結果：同意票8票，反對票0票，棄權票0票。
特此公告。

東方通信股份有限公司董事會
二○一七年十二月三十日 

THE ANNOUNCEMENT OF RESOLUTIONS OF
GENERAL MEETING

HAINAN AIRLINES HOLDING CO., LTD.
The board of directors of the Hainan Airlines Holding Company Limited and its entire directors guarantee that there is no 

significant omission, fictitious description or serious misleading of information in this announcement and they will take both 
individual and joint responsibilities for the truthfulness, accuracy and completeness of the content.

Important Notice: 
●●  No objection was presented at the meeting.
1. Convening and Presentation of the Meeting
1.1 Time: On Dec. 29, 2017
1.2 Place: at the Conference hall of 3rd floor of the Haihang Mansion, No. 7 Guoxing Rd., Haikou City
1.3 Particulars of ordinary shareholders participated the meeting and priority shareholders resumed voting right:

1. Total amount of shareholders and proxies participated the meeting 46
Incl.: Shareholders of A-share 43
         Shareholders of B-share 3
2. Total share amount with voting power held by the shareholders participated the meeting 1,248,291,039
Incl.: Total share amount held by the shareholder of A-share 1,248,115,539
         Total share amount held by the shareholder of B-share 175,500
3. Percentage of the shares with voting power held by the participated shareholders to the total amount of shares with 
voting power (%) 10.2968

Incl.: Percentage of A-share (%) 10.2954
         Percentage of B-share (%) 0.0014

1.4  This extraordinary general meeting was called by the board of directors and presided by Ms. Wang Fei (Chairwoman). 
Both on-site and on-line voting methods were adopted. The convening and voting of the meeting conform to the regulations 
of the rules, laws and regulations of the Articles of Association. It is legal and effective.

1.5  People Attending the Meeting
① Five of seven directors (in office) participated the meeting. Bao Qifa and Sun Jianfeng were unable to participate as 

some urgent business detained them.
② Three of five supervisors (in office) participated the meeting. Chen Mingqiong and Wang Ruolei were unable to 

participate as some urgent business detained them.
③ Secretary to the board of directors, Wu Qiang, participated the meeting. President (Zhou Zhiyuan), CFO (Quan 

Dong), Risk Control Director (Xiao Fei), Vice presidents (He Haiyan and Zhang Zhigang) attended the meeting. 
2. Deliberation of the Proposals
2.1 Non-cumulative voting proposal
2.1.1 The Report on Acquisition of Minority Shareholders’ Equity of Xiangpeng Airlines
   Voting result: Passed 
   Votes counting:

Shareholders Affirmative Votes Dissenting Votes Abstaining Votes
Votes Percentage（%） Votes Percentage（%） Votes Percentage（%）

Shareholder of A-share 1,243,370,977 99.6198 4,744,562 0.3802 0 0.0000
Shareholder of B-share 175,400 99.9430 100 0.0570 0 0.0000
Total 1,243,546,377 99.6199 4,744,662 0.3801 0 0.0000

 2.2 Important event ( Votes of shareholders with less than 5% shareholding percentage)

No. Proposal
Affirmative Votes Dissenting Votes Abstaining Votes

Votes Percentage
（%）

Votes Percentage
（%）

Votes Percentage
（%）

1
The Report on Acquisition of 
Minority Shareholders’ Equity of 
Xiangpeng Airlines

1,243,546,377 99.6199 4,744,662 0.3801 0 0.0000

3. Lawyer’s Witness
3.1 The Grandall Legal Group (Shanghai) witnessed the convening of this meeting.
Witness lawyers: Zhang Ying and Xu Jingjing
3.2 Opinions of the Lawyer: Zhang Ying and Xu Jingjing, lawyers of the Grandall Legal Group (Shanghai) issued the 

Legal Opinion. The convening, procedures of the meeting and qualifications of shareholders and their proxies conform to the 
Articles of Association of the Company and related laws and regulations. Both the voting procedure and results of the general 
meeting are legal and effective. 

4. Documents for Reference 
4.1 Resolutions of the General Meeting;
4.2 Legal Opinions signed and stamped by the director of the Law Firm witnessed. 
4.3 Other documents required.
 

                                 Hainan Airlines Holding Co., Ltd.
                                        Dec. 30 2017  

人行設臨時降準2% 紓春節資金緊缺
香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）人民
銀行昨宣佈建立臨時準備金動用安排，符合條
件的機構可臨時動用準備金，以滿足春節前商
業銀行因現金大量投放而產生的臨時流動性需
求。專家指出，此舉可能釋放逾萬億元（人民
幣，下同）流動性，有助於穩定全市場資金面
的預期，但只是在春節前後滿足現金投放需求
以及防範流動性過度波動的暫時性措施，節後

市場資金面或面臨收緊壓力。
人行稱，在現金投放中佔比較高的全國性

商業銀行在春節期間存在臨時流動性缺口
時，可臨時使用不超過兩個百分點的法定存
款準備金，使用期限為30天。

使用期30天 料放水逾萬億
中金公司固定收益研究團隊指出，「臨時

準備金動用安排」是2017年春節期間「臨
時流動性便利」（TLF）的升級版，範圍擴大
至大行和股份制銀行，不需要抵押品，解決
了抵押券偏緊和LCR（流動性覆蓋率）等指
標掣肘資金傳導等壓力，也無需支付額外的
資金成本。考慮到使用期限為30天，銀行
或在2018年1月10日或稍往後幾天開始報
備，1月16日或稍往後釋放這筆臨時準備

金，從期限上，完全覆蓋春節前的取現需求
和資金滾動需求，理論測算可釋放的臨時流
動性規模可高達2萬億元。
央行有關負責人12月14日曾表示，預計

12月份財政因素將淨供給流動性超過1萬億
元，明年初普惠金融降準措施落地將釋放長
期流動性3,000億元左右。對於2018年春節
前主要商業銀行因現金大量投放而產生的流
動性需求，人民銀行也已作了安排。
華創證券牛播坤表示，央行對短期資金投

放增多主要是避免資金劇烈波動，一旦春節
過後開啟淨回籠模式，資金收緊，對市場的
衝擊仍然會較大。
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■人民銀行昨天宣佈設立臨時準備金安排，
紓緩春節期間流動性緊張。

各產業未來一年市盈率變化預測（%）

產業

必需消費

醫療保健

能源

非必需消費

通訊

資訊科技

公用事業

原物料

工業

金融

資料來源：鉅亨基金交易平台整理，資料日期：2017年12月，採用標普500
指數（*樂觀預測為過去5年市盈率均值加2個標準差、*保守預測為加1個標準
差）。

目前市盈率

19.6

17.4

34.9

20.5

11.9

19.6

19.0

21.0

20.2

16.4

過去五年平均

19.5

16.6

37.5

19.1

14.6

16.3

16.7

17.6

16.8

14.0

未來一年變化預測

*樂觀

16.3

11.4

8.9

4.6

4.5

2.0

0.4

-1.2

-2.3

-3.2

*保守

7.9

3.4

-16.5

-1.3

-13.6

-7.5

-5.8

-8.7

-9.5

-8.8


