
後稅改策略 減持美股增歐亞股

展望2018年的企業盈利，多數基金經理
延續上月看法，認為薪資增長(32%)最有可
能是壓抑企業盈利的因素，其次為加息
(21%)，但認為2018年企業盈餘將會持續強
勁的基金經理也較上月增長(21%)。而觀察
過去規律，盈利展望通常領先景氣循環股
相對於防禦型類股約三個月左右，後續景
氣循環類股若想延續上攻的力道，仍需要
企業盈利的增長加持。

看好銀行科技工業股
股債配置方面，基金經理多數秉持着

加股減債的策略，多數看好美國以外的
市場，加碼歐洲、日本及新興市場，小

幅減碼美國，並考量英國退歐談判儘管
通過第一階段，但第二階段的未來貿易
關係仍難度頗高，英國股市整體看法偏
空。基金經理看好前三大產業分別為景
氣循環類股的銀行、科技、工業類股，
而防禦型產業如公用事業、電信及民生
消費產業則為前三大減碼產業。
富蘭克林坦伯頓金磚四國基金暨新興

國家基金基金經理賽加爾強調，新興市
場中最令人感到振奮的市場在亞洲，包
含中國大陸、韓國、印度、台灣、印尼
等國家和地區，而亞洲之外，俄羅斯也
將受惠於經濟增長、人口結構改變以及
消費增長，具備良好的投資機會。拉丁

美洲方面，巴西剛從長期的衰退中復
甦，儘管面臨高失業率及眾多貪腐醜聞
等挑戰，但考量到改革逐漸落實仍將是
巴西市場未來的潛力來源。產業方面，
投資團隊看好新興市場科技產業不再僅
僅是協助成熟國家的產品組裝或製造，
新興市場逐漸轉型為能夠製造自有品牌
的科技產品，並出口至全球，受歡迎程
度及市佔率日增，看好新興市場科技、
金融及消費類股前景。

明年債市或現恐慌
近期市場聚焦美國稅改政策是否能在年

底前通過，但接近九成的債市基金經理淡
定看待稅改政策可能帶動的經濟增長效果，
展望2018年，高達六成五的基金經理認為
2018年債市可能出現恐慌，其中大約38%
的基金經理認為通脹壓力出現顯著上揚，
將是主要的原因，其次則為全球經濟增長
放緩(26%)及朝鮮或伊朗等地緣政治(10%)。

投資攻略投資攻略

美國稅改政策預期在年底前獲國會通過，美銀美林

證券在上周向全球172位基金經理進行2018年投資策

略調查的結果顯示，基金經理認為目前的股市估值偏

高的比例已來到歷史高位，近三分之二的基金經理認為美國稅改政

策將推升股價及債券收益率，而認為需要財政政策寬鬆的比率也來

到2011年以來的最高，建議減持美股，增持歐洲、日本、亞股為主

的新興市場股票，並預言明年債市可能出現恐慌。 ■富蘭克林投顧

澳元升勢受制250天線
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

共和黨主導的美國參議院在周三通過
了1.5萬億美元大規模稅改議案，但因程
序問題，共和黨議員需要在周三晚再次進
行表決。美國眾議院最初通過了稅改議
案，但有些條款並不符合參議院規定。由
美國共和黨掌控的參議院在周三黎明之前
投票通過稅改議案，現在該議案將交給眾
議院在周三晚作最終表決。

消費支出疲弱成風險
澳元兌美元周二升見至0.7680水平，

距離上周所及的六周高位0.7694不遠，
澳洲央行對經濟前景更具信心。澳洲央行
周二公佈的12月會議記錄顯示，一連串
經濟數據表現改善，令決策者受到鼓舞，
不過消費者支出疲弱仍是一項「重大風
險」。澳洲央行12月會議記錄顯示，決
策者再次權衡通脹低迷與家庭債務處於紀
錄高位的問題，而且在近一年半的時間內
一直維持利率在1.50%不變。
自今年9月以來，澳元兌美元已從高位

下跌了約6%。澳洲和美國2年期國債收
益率的溢價自2000年以來首次接近消

失。近來喜憂參半的澳洲經濟數據意味着
澳洲央行不太可能在短期內將利率從創紀
錄的低位1.5%調高，而美聯儲自2015年
12月以來已經五次上調基準利率，利率
達到了同樣的水平。澳洲相較美國兩年期
國債收益率的息差溢價目前約為5個基
點，遠低於2008年2月的高位510個基
點。不過，澳洲最大的交易夥伴中國經濟
的穩定增長，以及大宗商品市場的前景向
好，又可能有助於限制澳元的進一步下
跌。自10月31日以來，國際基準的青島
港交付鐵礦石價格已經上漲了 20%以
上。此外，在第三季度強勁的工業產出和
消費支出刺激下，中國再度實現了6.8%
的GDP增長。
澳元兌美元走勢，匯價近期向上明顯

地受制於250天平均線，即使近日的大幅
衝高，亦是多番止步於此。換言之，澳元
要擺脫過去兩個多月的下跌行情，則需先
重新突破目前位於0.7670的250天平均
線；預計之後延伸較大阻力將為0.7730
及0.79水平。同時，相對強弱指標及隨
機指數已闖見超買區域，需留意若短期澳
元仍無法攻克250天線的情況下，再行大
幅回調的機會將隨之加大；估計其後關鍵
支撐可看0.75以至5月低位0.7329。
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上海金橋出口加工區開發股份有限公司
2017年第一次臨時股東大會決議公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、準
確性和完整性承擔個別及連帶責任。

    重要內容提示：
     ●本次會議是否有否決議案：無
    會議召開和出席情況
    （一）股東大會召開的時間：2017年12月20日
    （二）股東大會召開的地點：上海浦東新區新金橋路28號新金橋大廈4 樓會議室
    （三）出席會議的普通股股東和恢復表決權的優先股股東及其持有股份情況：

1、出席會議的股東和代理人人數 50

其中：A股股東人數 12

　　　境內上市外資股股東人數（B股） 38

2、出席會議的股東所持有表決權的股份總數（股） 609,629,547

其中：A股股東持有股份總數 595,257,392

　　　境內上市外資股股東持有股份總數(B股) 14,372,155

3、出席會議的股東所持有表決權股份數佔公司有表決權股份總數的比例（%） 54.3142

其中：A股股東持股佔股份總數的比例（%） 53.0337

　　　境內上市外資股股東持股佔股份總數的比例（%） 1.2805

    （四）表決方式是否符合《公司法》及《公司章程》的規定，大會主持情況等。
表決方式符合《公司法》及《公司章程》的規定，大會由副董事長王穎女士主持。
    （五）公司董事、監事和董事會秘書的出席情況
    公司在任董事8人，出席5人，獨立董事張鳴先生、霍佳震先生、陸雄文先生因工作安排衝突未能出席。
    公司在任監事5人，出席3人，副監事長王文博先生因出差未能出席；專職監事張佔紅女士因工作安排衝突未能出
席。
    董事會秘書嚴少雲先生出席本次會議；其他高管—副總經理曹劍雲先生、副總經理沈彤女士、財務總監佟潔女士
列席會議。
    議案審議情況
    （一）非累積投票議案
    議案名稱：2017年－2019年度股東回報規劃
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型 同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）

A股 594,368,754 99.8507 888,638 0.1493 0 0.0000

B股 14,372,055 99.9993 100 0.0007 0 0.0000

普通股合計： 608,740,809 99.8542 888,738 0.1458 0 0.0000

    議案名稱：關於為了收購金領之都A區部分物業申請銀行借款而提供擔保的提案
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型 同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）

A股 594,330,754 99.8443 888,638 0.1493 38,000 0.0064

B股 13,763,812 95.7672 566,543 3.9419 41,800 0.2909

普通股合計： 608,094,566 99.7482 1,455,181 0.2387 79,800 0.0131

    議案名稱：關於修訂公司章程部分條款的提案
    審議結果：通過
    表決情況：

股東類型 同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）

A股 594,501,087 99.8729 718,305 0.1207 38,000 0.0064

B股 14,372,055 99.9993 100 0.0007 0 0.0000

普通股合計： 608,873,142 99.8759 718,405 0.1178 38,000 0.0063

    （二）累積投票議案表決情況
    關於增補第八屆董事會董事的提案

議案序號 議案名稱 得票數 得票數佔出席會議有效表決權的比（%） 是否當選

4.01 選舉湯文侃為第八屆董事會董事   607,919,677 99.7195 是

    （三）涉及重大事項，5%以下股東的表決情況

議案
序號 議案名稱

同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）

1 2017-2019 年度股東回報規劃  54,659,352 98.4001 888,738 1.5999 0 0.0000

2 關於為了收購金領之都A區部分物業申請
銀行借款而提供擔保的提案  54,013,109 97.2367 1,455,181 2.6197 79,800 0.1436

4.01 選舉湯文侃為第八屆董事會董事   53,838,220 96.9218 - - - -

（四）關於議案表決的有關情況說明
    無
    律師見證情況
    本次股東大會鑒證的律師事務所：上海市錦天城律師事務所
    律師：吳明德、沈琦、徐鑫
    律師鑒證結論意見：
    本次股東大會的召集和召開程序、召集人資格、出席會議人員資格、審議議案、會議表決程序及表決結果等事
宜，均符合《公司法》、《股東大會規則》、《網絡投票實施細則》等法律、法規、規章和其他規範性文件及《公司
章程》的有關規定，本次股東大會通過的決議均合法有效。
    備查文件目錄
    經與會董事和記錄人簽字確認並加蓋董事會印章的股東大會決議；
    經鑒證的律師事務所主任簽字並加蓋公章的法律意見書；
    本所要求的其他文件。

上海金橋出口加工區開發股份有限公司 
 2017年12月21日
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上海金橋出口加工區開發股份有限公司
第八屆董事會第十一次會議決議公告

    特別提示
    本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實
性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。
    一、董事會會議召開情況
    本次董事會會議通知和材料於2017年12月11日以電子郵件、電話通知等方式發出，並於2017年12月20日，以通訊
表決方式召開。本次會議應出席的董事人數9人，實際出席會議的董事人數9人。本次會議由副董事長王穎女士主持。
本次會議的召開符合有關法律、行政法規、部門規章、規範性文件和公司章程的規定。
    二、董事會會議審議、表決情況
    （一）本次會議選舉湯文侃先生為公司副董事長。
    表決結果為：同意9票（佔有效票數100%）、反對0票、棄權0票。
    （二）審議通過《關於增補董事會專門委員會委員的議案》，增補湯文侃先生為公司董事會戰略委員會委員、提
名委員會委員、薪酬與考核委員會委員，同時王穎女士擔任戰略委員會主任委員（召集人）。
    表決結果為：同意9票（佔有效票數100%）、反對0票、棄權0票。
    三、上網公告附件
    無
    特此公告。

上海金橋出口加工區開發股份有限公司董事會
二一七年十二月二十一日

上海金橋出口加工區開發股份有限公司
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周二（12月19日）亞歐時段現貨黃
金呈現上漲走勢，最高觸及1,265美
元附近，美盤時段因美國經濟數據表
現亮麗，美國國債收益率強勢上漲，
打壓現貨黃金未能延續漲勢，震盪下
跌回吐日內漲幅；不過昨日凌晨三點
稅改投票結果出現意外，傳出的消息
提振現貨黃金觸底反彈，最終報收
1,261.25美元。
周一美聯儲鴿派卡什卡里發佈了一
份聲明表示，在美聯儲加息後，美債
收益率曲線進一步扁平化，表明經濟
衰退的風險在增加。而低通脹、薪資
水準疲軟及美國國債收益曲線扁平化
三大問題是他反對加息的主要原因。
因受美國國債收益率走勢的影響，黃
金近幾日連續攀升，但隨着美國國債
收益率開始回升，黃金的上漲勢頭受
到抑制。
自特朗普上台以來，美國稅改一直
是全球關注的焦點，儘管周三美國共
和黨稅改法案最終以「227票贊成與
203票反對」在眾議院獲得通過，但
美國國會眾議院助理們表示，眾議院
昨晨的稅改投票鬧出「烏龍」，需要
進行第二輪投票。這一消息得到了參
議院預算委員會最高民主黨人桑德斯
的證實，稅改議案在參議院發生程式
性障礙，眾議院必須在12月20日針
對稅改議案重新投票，以解決與參議

院規則存在的衝突問題。
聖誕假期將至，市場交投清淡，活躍程度有所
下降。從技術圖形上分析，市場短線偏多，周二
晚間金價回踩1,259後反攻並運行在1,260上方；
儘管布林帶通道向下，但空頭表現較弱，黃金在
企穩12,401線後，低點在不斷抬升，高點在不斷
上移；四小時圖上，布林帶通道向上，中軌對金
價形成支撐，kd指標金叉，預計短線還有走高機
會；一小時圖上，金價回踩60MA止跌，短線繼
續看多，空頭力度有所減緩，黃金有望進一步走
高。短線重點關注1,250多空分界線，此位不
破，將會繼續支撐黃金走高；目前大結構1,240
企穩反彈走勢基本已成定局，預計金價短線仍可
能繼續上攻，關注上方1,268-1,270阻力壓制，
如突破企穩，將還有上漲空間。操作順勢回落以
做多為主。若回落1,258-1,260附近做多，止損
1,255，目標看向1,268-1,270附近。

聖
誕
前
夕

交
投
冷
淡

今日重要經濟數據公佈
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日本央行利率決定。預測-0.10%。前值-0.10%
第 3 季 GDP 季率。預測 0.50%。前值 0.80%；年率。預測
2.30%。前值2.50%
上周投資外國債券。前值賣超4,876億
上周外資投資日股。前值賣超848億
12月Gfk消費者信心指數。預測負12。前值負12
第3季商業盈利修訂。前值5.80%
第3季GDP環比年率終值。預測3.30%。前值3.30%
第3季GDP最終銷售終值。預測2.50%。前值2.50%
第3季GDP消費者支出終值。前值2.30%
第3季GDP平減指數終值。預測2.10%。前值2.10%
第3季核心個人消費支出物價指數終值。預測1.40%。前值1.40%
第3季個人消費支出物價指數終值。預測1.60%。前值1.50%
一周初申請失業金人數(12月16日當周)。預測23.1萬人。前值
22.5萬人
四周均值(12月16日當周)。前值23.5萬人
續申請失業金人數(12月9日當周)。預測190.0萬人。前值188.6
萬人
11月全國活動指數。前值0.65
12月費城聯儲製造業指數。預測21.5。前值22.7
11月CPI月率。預測0.20%。前值0.10%；年率。預測2.00%。
前值1.40%
10月零售銷售月率。預測0.30%。前值0.10%
10月扣除汽車的零售銷售月率。預測0.40%。前值0.30%
10月FHFA房屋價格月率。前值0.30%；房屋價格年率。前值
6.30%；房價指數。前值253
12月消費者信心指數初值。預測正0.20。前值正0.10

基金經理在各月份對全球產業投資配置加減碼比重(%)
產業 12月 11月 10月 9月 8月 7月 6月 5月 4月 3月
科技業 24 31 35 36 24 28 37 33 36 38
銀行 32 29 42 22 32 29 23 27 32 29
消費性耐用品 6 10 14 11 2 7 13 15 9 11
一般工業 11 2 8 10 13 8 14 15 5 9
健康醫療 0 9 15 22 13 26 10 13 11 20
保險 10 10 13 8 12 5 4 11 10 9
能源 5 4 -8 -12 -9 -7 -3 -1 -6 6
原物料 5 3 0 -1 3 -2 -14 -3 -9 1
民生消費 -17 -18 -8 -10 -12 -3 -7 -14 -10 -11
通訊業 -17 -22 -23 -18 -13 -18 -22 -25 -22 -19
公用事業 -29 -33 -28 -21 -27 -29 -27 -33 -23 -29
資料來源：美銀美林證券，2017年12月19日。訪問期間為12月8日至14日，受訪對象為全球
172位基金經理人，代表約5,580億美元的資金流向。

香港文匯報訊（記者 馬翠
媚）中銀香港（2388）早前發行
500 萬張「百年華誕紀念鈔
票」，抽中紀念鈔的市民昨日起
陸續前往領鈔，該行發言人指昨

日領鈔活動整體秩序良好、過程
順利，領鈔人士普遍對領鈔流程
表示滿意。
除會展外，領鈔地點亦包括全

港指定的 100 家分行。該行提

醒，為確保領鈔過程順利，中銀
透過分流安排領鈔人士在不同的
日期、時間、地點領鈔，提醒領
鈔人士按照領鈔通知的安排領
鈔。

香港文匯報訊（記者 張美婷）港股昨日輕
微回軟，不過新股市場表現未受影響。視像、
燈光及音響解決方案供應商AV策劃推廣
（8419）今日在創業板掛牌，昨日公佈發售價
為0.55元，為招股價中位數，預期集資淨額約
2,950萬元。

公開發售超購逾21倍
AV策劃推廣擬發行1億股，公開發售部分

獲超額認購逾21倍，故按重新分配程序，最
終公開發售股份數目為3,000萬股，相當於可
供認購的發售股份總數30%，申購散戶最少獲
發一手；而配售部分亦獲適度超額認購。
該股昨晚暗盤市場表現尚可。據輝立交易場

資料顯示，該股開報0.6元，最高0.63元，最
低報0.58元，收報0.59元，較招股價0.55元升
7.27%，成交金額227萬元。不計手續費每手
賺200元。耀才暗盤交易中心暗盤開市報0.6
元，收市報0.58元，較招股價升5.45%，不計
手續費每手賺150元。

愛康醫療首掛升50%
其他新股方面，內地醫療器械公司愛康醫療

（1789）昨日首掛，全日收報2.64元，較上市
價1.75元高0.89元或50.86%，成交2.14億股，
涉資近4.57億元。不計手續費每手賺1,780元。

AV
策
劃
暗
盤
每
手
賺
200
元

中銀紀念鈔昨起領鈔

■中銀「百年華誕紀念鈔票」昨天起開始領鈔，領鈔人士
對流程表示滿意。


