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香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）國際貨幣基金組織

（IMF）昨發佈《中國金融體系穩定評估報告》，指內地金融體系

存在信貸擴張、監管套利和隱形擔保等問題，建議內地將金融穩定

的重要性置於發展目標之上，逐步且有針對性地增加銀行資本，並

加強對金融集團的監管與重視功能性監管等。人民銀行對該報告作

出回應，稱壓力測試結果顯示，內地金融體系表現出較強的風險抵

禦能力，不良貸款率被低估的餘地也不大。

人行反駁IMF 體系風險抵禦力高

IMF最新發表的這份報告，對中國經濟以及總體金融形勢
「有讚有彈」。報告稱，中國經濟一直
保持令人矚目的快速增長；金融體系為
經濟增長和降低貧困率提供了有力支
持；金融監管高度亦符合國際標準。此
外，對內地在完善反洗錢和反恐怖融資
法律和監管框架方面的進展也給予了高
度評價。不過報告同時指出，2011年
以來，內地金融體系規模和複雜性迅速
提高，已經成為世界最大的金融體系之
一，金融資產接近GDP的470%。在內
地金融體系的各個領域，已經出現緊張
態勢。

倡針對性增加銀行資本
首先，旨在支持就業和增長的貨幣和
財政政策近年來呈擴張性，信貸擴張導
致企業債務高企，居民部門債務迅速增
加。第二，對高收益投資產品的需求以

及對銀行部門監管的加強導致出現監管
套利，高風險貸款從銀行轉向金融體系
監管不完善的部分。第三，普遍的隱性
擔保加劇了金融風險。報告還援引國際
清算銀行（BIS）的估算稱，「以全球
標準衡量，中國信貸與國內生產總值
（GDP）之比現處於極高水平，出現金
融危機的可能性很高。」
IMF建議，內地應將金融穩定的重要

性置於發展目標之上，原因是追求地區
成長目標和協助企業避免大量失業已造
成債務尤其是地方債飆升；並成立一個
金融穩定附屬委員會，由央行和三個金
融監管機構所組成。鑒於銀行在金融體
系中的核心地位，建議逐步且有針對性
地增加銀行資本。

不良率被低估餘地不大
人民銀行對此回應稱，「總的來看
IMF報告對中國金融體系的評價是客

觀、中肯的」，但也存在少數中方不完
全認同的表述和觀點，包括報告關於壓
力測試的相關表述未能全面反映測試結
果。「事實上，根據評估團按國際通行
做法開展的銀行業壓力測試，在極端情
景假設下，佔參試銀行總資產65%以上
的銀行的核心一級資本充足率仍能保持
在7%以上，中國金融體系表現出較強
的風險抵禦能力。」
關於銀行業的資產質量，人行稱，近

年來內地銀行業加大不良貸款核銷和處
置力度，是不良貸款率保持在較低水平
的重要原因。2017年以來，包括國企在

內的企業利潤大幅回升，許多地方政府
債務也對應未來有現金收益的資產，不
良貸款率被低估的餘地不大。
其實，IMF內部對報告亦有不同的解

讀。國際貨幣基金組織（IMF）中國執
行董事金中夏撰文指出，即使在極端情
況下，內地四家最大的銀行仍然能保持
資本充足。中型銀行可能會面臨一些流
動性壓力，資本也會受到很大侵蝕，但
仍能保持清償力。「中央銀行不會允許
任何流動性壓力引發系統性金融風險。
而新建立的存款保險機制也將有效應對
任何資不抵債的問題。」

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）
據中國人民銀行昨日公佈的數據顯示，11
月中國外匯儲備31,193億美元，較10月
末上升101億美元，升幅為0.3%，為連續
第十個月出現回升。專家分析稱，外匯儲
備繼續回升主要受近期美元指數大跌及政
府抑制資本外流並吸引外資流入的影響。
明年人民幣匯率料將繼續寬幅雙向波動，

但將會向升值方向運動，外匯儲備也有望
繼續穩定在3萬億美元左右。
今年以來，中國外匯儲備規模自1月

觸底後呈穩步增長態勢，實現了連續10
個月回升，為2014年6月以來最長連續
增長時間。國家外匯管理局稱，11月內
地跨境資金流動和境內外主體交易行為
維持穩定平衡局面；同時，國際金融市

場總體小幅波動，主要非美元貨幣匯率
上漲及資產價格變動，也增加了外匯儲
備中非美元資產換算成美元後的估值。
建行金融市場業務部分析師劉漢濤指

出，11月美元指數高位回落，美聯儲12
月加息幾無懸念，近期美元指數可能反
彈，預計人民幣兌美元匯率將繼續保持
寬幅雙向波動，年底客戶結匯和購匯需

求都比較大，市場波動可能較為劇烈。
對於明年，美元兌人民幣匯率繼續寬幅
震盪，但會將朝升值方向運動，總體看
外匯儲備也將保持穩定。
國家外匯管理局表示，國際收支形勢穩

健為外匯儲備規模連續穩步回升提供了根
本保障。展望未來，支持經濟下一步繼續
保持穩中向好的條件和基礎越來越穩固。
隨着利率和匯率市場化改革進一步深化，
市場預期不斷改善，促進國際收支平衡、
跨境資金流動保持平穩的基礎將更加堅
實，有利於外匯儲備規模保持總體穩定。

外儲十連升 3年來最長升浪

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）內
地樓市調控組合拳頗有成效，交通銀行昨在上
海發佈的最新一期《交銀中國財富景氣指數報
告》指，內地小康家庭不動產投資意願指數再
度下滑4個百分點至109點，已創下年內新
低，同時亦是2016年3月以來的最低點。
本期交銀中國財富景氣指數為137點，較

上期下滑2個百分點。其中，除經濟景氣指
數與上期持平外，收入增長指數和投資意願
指數分別下滑1個百分點和3個百分點。投資
收益下滑和不動產投資意願下滑，是導致本
期財富景氣指數下滑的兩大主要因素。按不
同城市類型看，核心城市在現在和未來不動
產投資意願方面均有大幅下跌。

調控頻出台 投資熱情減
交通銀行首席經濟學家連平分析指出，近

期住建部、央行、銀監會聯合部署規範購房
融資行為，加強房地產領域反洗錢工作，首
次在全國範圍內明令禁止「首付貸」、「過
橋貸」、「尾款貸」、「贖樓貸」、消費貸
購房等違規購房融資行為；再加上國家發改
委和住建部部署開展商品房銷售價格行為聯
合檢查，竭力打擊房地產投機行為，上述種
種或是造成本期擁有3套及以上房產的小康
家庭不動產投資意願下滑明顯的主要原因。
與此同時，今年1月至10月地方房地產市場

調控政策密集出台，因城施策、購租並舉等成為重要
調控手段，在連平看來，伴隨一系列監管政策出台及
落地執行，小康家庭的不動產投資熱情已明顯減弱。

銀行理財投資額超股票
流動性資產投資意願指數則下降了2個百分點。報

告指，10月以來，受監管政策趨嚴及市場流動性階段
性緊張的影響，債券市場的波動性明顯增強，股票市
場也出現了階段性調整，導致投資收益指數及流動資
產投資意願指數走低。
從投資意願角度看，除基金、債券產品外，本期其

餘投資產品的投資意願均有不同程度的下滑。銀行理
財產品在投資金額上超過股票，成為小康家庭本期投
資最多的產品。此外，小康家庭投資基金產品的意願
增強，投資境外資產與外匯的意願均有所下降。
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