
產業市值將大增 佈局AI基金正逢時

台新智慧生活基金經理人曾嘉瑜指
出，人工智能的影響已滲透各行各業，
包含無人車、無人機、個人助理、機器
人警官、醫療機器人等。

人工智能滲透各行各業
她指出，這是一個全新世代的來臨，

不但將帶動新創公司崛起，亦驅動新形
態服務模式的誕生，唯有看清並順應潮
流的人，才能掌握下個世代的制勝關
鍵。麥肯錫亦估計，從2025年起，創新
科技約可帶來33萬億美元商機，相當於

蘋果市值的41倍以上。

美稅改落實將有利發展
曾嘉瑜表示，這幾年，智能創新產業

成市場主流，帶領美股不斷創新高，同時
也是近年來美股最賺錢、最具投資價值的
產業之一。據美國總統特朗普宣佈的稅改
綱要，擬將企業最高稅率由目前的35%降
至20%，針對目前企業界停留在海外的盈
利，新稅制將對這些盈利採取一次性課
稅，為海外資金匯回美國鋪路，而未來
美國企業的海外事業盈利，美國政府也

會以較低的稅率來課徵，以鼓勵企業海
外盈利回流。一旦稅改方案正式執行，
對於全球股市將是一大利好因素，現在
正是佈局智能生活主題基金的時機。
根據美國智庫「新美國安全中心
(CNAS)」專家Elsa Kania發表的報告，
中國在科技領域已經不比美國差，可能
已有能力在人工智慧(AI)項目超越美國。
Alphabet Inc執行董事長Eric Schmidt

日前在CNAS所舉行的會議上表示，未
來5年美國在AI領域還能領先中國，但
隨後可能就處於相同水準。
中國國家發展改革委11月27日印發
《增強製造業核心競爭力：三年行動計
劃(2018-2020年)》通知，強調要加快發
展先進製造業，推動互聯網、大數據、
AI和實體經濟深度融合，突破製造業重
點領域關鍵技術實現產業化。

投資攻略投資攻略

創新科技正在主導全球未來生活新風貌，也將左右

未來產業的命脈及商機，據專業機構統計，未來三年

內人工智能市值將由125億美元大幅增長至463億美

元，激增2.7倍。投資人可佈局匯集人工智能(AI)、物聯網、雲端、

大數據、自動車、3D技術、醫療科技、VR等相關基金。■台新投信

澳元後抽回跌 短期續探低
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

美國參議院預算委員會周二通過特朗普稅改
議案，為參議院最早在周四進行全體表決打下
基礎，同時亦帶動美元重新走穩。此外，日內
公佈的數據顯示，美國11月消費者信心竄升至
將近17年高點，受強勁的就業市場推動。朝鮮
於周三進行了發射，據美國國防部稱發射的可
能是一枚洲際彈道導彈(ICBM)，降落在日本附
近。這是朝鮮自9月中旬發射導彈飛越其鄰國
上空以來的首次發射。朝鮮稱射程可覆蓋美國
全境。

美政治面消息提振美元
朝鮮試射導彈對市場迄今為止影響有限，因

正面的政治面消息提振了市場人氣。美元也因
鮑威爾的講話而獲得動力。鮑威爾在確認提名
聽證會上，為有可能放寬金融業監管的計劃辯
護。鮑威爾表示，市場未對縮表作出反應；美
聯儲資產負債表規模仍將高於危機前水平，縮
減資產負債表將耗時3至4年，資產負債表將縮
減至2.5萬億至3萬億美元。另外，他亦表示，
12月加息的理由正在聚集，支持12月加息的理
由正在不斷增加。
澳元兌美元走勢，匯價上周曾走出一段反彈

行情，但明顯地受制於250天平均線，包括本
周一高位0.7645亦同樣是止步在這區下方；故
此，澳元要擺脫過去兩個多月的下跌行情，則
需先重新突破此區。預計之後延伸較大阻力將

為0.7730及0.78水平。不過，在本周上旬澳元
的橫盤曾在250天線獲得支撐，至月中跌破
後，一記後抽而未可重新站上此區之上，則技
術上示意着澳元有延伸下跌的傾向，同時，相
對強弱指標及隨機指數亦是繼續下行，料短期
澳元將繼續探低。預計其後關鍵支撐將為延伸
自年初的上升趨向線，目前處於0.7560水平，
下一級看至0.75以至5月低位0.7329。
加拿大央行周二表示，對加拿大金融系統面

臨的風險評估，較六個月前的報告更為樂觀。
報告公佈後，加元跌幅縮減，從稍早因油價下
跌而走低所及的一周低點反彈。
美元兌加元走勢，圖表見相對強弱指標及隨

機指數近日重新走高，短線或見匯價可重新轉
穩。下方支持先會關注上升趨向線1.27水平，
向上阻力預測為200天平均線位置1.2970，進
一步看至1.3160水平。
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（以上內容屬個人觀點，僅供參考）

至10月份以來，黃金價格一直在100天
均線上下持續盤整，一直維持在1,300美
元下方積蓄能量，美聯儲在12月會議上
加息的可能性，一直猶如懸在避險貨幣脖
子上的達摩克里斯之劍，在最近三個月的
行情裡面，在美聯儲沒有正式公佈加息之
前，市場都是小心翼翼靜觀其變；另外持
續的美國假期，也影響了黃金行情，市場
買賣並不算活躍。
但近日波瀾不驚的市場行情有鬆動的痕
跡，首先在周二，美國公佈消費信心指數
升至129.5的17年以來高位，同時美國九
月份房價大漲，數據顯示美國經濟復甦越
來越強勁，經濟狀況令人鼓舞。同時，下
一任美聯儲主席鮑威爾在聽證會上表示，
美國經濟的強勁增長為美聯儲漸進式加息
提供保障；12月美國加息理由越來越充
足，另外對於縮表的計劃，將持續三至四
年時間，規模約為1.5萬億至2萬億美
元，這些因素都支持美元，使得黃金一度
下探至1,290美元的位置。
不過，周三（11月29日）凌晨，朝鮮

打破了長達兩個月的安寧，一
枚洲際彈道導彈落入日本附近
海域，這消息迅速點燃起了東北

亞緊張的局勢。美國國防部長馬蒂斯
表示，該導彈飛行高度高於朝鮮之前任何一次導
彈發射高度。朝鮮方面則表示，該導彈類型為
「火星－15」，打擊範圍將囊括整個美國本土。
朝鮮導彈試射消息引發了國際金融市場巨大反
應，美元和日圓都下跌，現貨黃金上升接近5美
元。朝鮮此次導彈試射是在11月20日，乃美國總
統將朝鮮列為支持恐怖主義的國家之後進行，朝
鮮導彈事件勢必會再度發酵，地域政治的不穩定
性，也會給黃金帶來支持。
個人認為，黃金價格將會再度衝擊1,300美元關
口，之前黃金盤整太久了，市場其實對於美聯儲
加息已經消化殆盡，只是缺乏上漲的理由；另外
對於強勁的美國經濟，2018年美聯儲的貨幣政策
的方向，都使得市場比較安靜，但當朝鮮事態再
擴大化，黃金價格應該借此尋找突破，收復1,300
美元指日可待。
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今日關注：美國10月個人收入月率和美國
上周季調後初領失業金人數，同時周四美國華
盛頓，參議院將對於特朗普總統的稅改方案進
行投票。
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10月工業生產。預測+1.9%。前值-1.0%
上周投資外國債券。前值買超2,313億
上周外資投資日股。前值賣超3,245億
10月澳洲HIA新屋銷售月率。前值-6.10%
11月GfK消費者信心指數。預測負11。前值負10
10月建築許可月率。前值1.50%
10月房屋信貸月率。前值0.50%
11月官方製造業採購經理人指數(PMI)
11月官方非製造業採購經理人指數(PMI)
10月建築訂單年率。前值-11.60%
10月房屋開工年率。預測-3.10%。前值-2.90%
第3季GDP季率。預測0.6%。前值0.30%；年率。預測0.90%。前值0.30%
10月實質零售銷售月率。預測0.30%。前值0.50%；年率。預測2.80%。前值4.10%

11月房價指數月率。預測+0.2%。前值+0.2%；年率。預測+2.7%。前值+2.5%
10月零售銷售年率。前值-0.40%
11月未經季節調整失業人數。前值238.9萬人
11月經季節調整失業率。預測5.60%。前值5.60%
11月經季節調整失業人數。前值249.5萬人
10月失業率。預測11.10%。前值11.10%
11月CPI月率初值。預測持平。前值-0.20%；年率初值。預測1.10%。前值1.00%
11月消費者物價調和指數年率初值。預測1.6%。前值1.4%
10月失業率。預測8.9%。前值8.9%
10月PPI月率。前值0.30%；年率。前值1.80%
10月實質個人支出月率。前值0.60%
10月個人所得月率。預測0.30%。前值0.40%
10月經調整後的個人支出月率。預測0.30%。前值1.00%
10月核心個人消費支出物價指數月率。預測0.20%。前值0.10%；年率。前值1.30%
10月個人消費支出物價指數月率。前值0.40%；年率。前值1.60%
一周初申請失業金人數(11月25日當周)。預測24.0萬人。前值23.9萬人
四周均值(11月25日當周)。前值23.975萬人
續請失業金人數(11月18日當周)。前值190.4萬人
第3季流動賬平衡。預測195.0億赤字。前值163.2億赤字
11月芝加哥採購經理人指數(PMI)。預測63.0。前值66.2
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香港文匯報訊（記者 馬琳 北京報道）中國城市和小城鎮改革發展

中心理事長、首席經濟學家李鐵指出，人口控制政策限制住房供給，

以此政策發展導向，無法從根本改變北京等大城市的住房供給短缺趨

勢。他判斷，北京房價長期上漲趨勢不會變化，除非經濟崩潰，或者

人口流動方向發生逆轉。

學者：北京樓價漲勢不變
樓市失控 錯在人口控制政策

李鐵在《財經》年會上指出，2010年
以後政府採取限價等多種行政手

段，但北京房價仍然沒有下行，因為
「物有所值」。在城市化進程中，人口
向特大城市流動不可避免，因此像北京
這種特大城市的高房價現象也不可避
免。

開發租賃住房有助紓緩
他認為，北京地方政府一直採取的人
口控制政策，不僅違反了城市發展規
律，而且由於減少了供給反而助長了房
價。如果地方政府不能正確地認識人口
結構，就不可能提供好的城市服務政
策，也不可能改變城市的基礎設施供給
和城市住房供給政策。按世界的規律，
像北京這種超大城市，優質資源集中，
房價長期不會下降，「即使通過短暫的
行政控制，房價還是會反彈，長期上漲

的趨勢不會發生變化。」
李鐵說，解決住房供給問題有很多選
擇，如利用周邊小城鎮、城中村的集體
建設用地提供有效住房；如開發在價格
上與需求相匹配的租賃住房。

任志強：房價未算高
出席同一場合的華遠地產股份有限公

司原董事長任志強則認為，北京等個別
城市的房價確實高，但從全國層面看房
價離合理水平還差得很遠。當前內地城
市房價超過1萬元（人民幣，下同）均
價的城市不到20個，其中超過2萬元均
價的不到10個。去年年底的統計數據顯
示，各地級市平均房價不到4,000元/平
方米，今年10月份統計數據顯示全國平
均房價為7,000元/平方米。「我沒太搞
懂，為什麼你們覺得房價高，我覺得還
早着呢。」

任志強說，部分城市的高房價問題出
在地價上，但內地卻從來沒有一個政策
去限制地價。
易居做過一個房價收入比調查，扣除

地價後房價收入比將會降低60%，非常
合理，而且比國際標準還低。此外，他
認為，要建立住房長效機制，首選需要
解決戶籍問題和土地制度問題，否則談
長效機制都是空中樓閣。
鏈家集團董事長左暉表示，2008年至

今的十年，一線城市房價平均漲幅在5
倍以上，二線城市的平均漲幅也可達到3
倍，但不動產資產價格高速增長的時代
已經結束了，預計未來幾年會出現新開
工面積下降的趨勢。
左暉認為，中國開始進入存量房時

代，去年和今年二手房交易超過新房的
城市分別是10個和17個，明年預計將達
到25個至30個。目前北京75%以上的住
房為存量，這也是不可逆轉的趨勢。
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■經濟學家李鐵
指出，人口控制
政策限制住房供
給，無法改變北
京住房供給短缺
趨勢。 資料圖片

香港文匯報訊（記者馬琳北京報道）
國家外匯管理局副局長陸磊昨日在《財
經》年會上指出，儲備的彈性變化是市
場在金融資源配置中起決定性作用的體
現，按照防範系統性金融風險和外部衝
擊要求，儲備應具有公開市場高頻交易
的能力，重在流動性管理，以保持吞吐
的靈活性。「近期出現以特別國債收購
外匯儲備的說法，最令人擔憂的是流動
性管理，國債的長期固定期限與外匯市

場用匯的即時性之間的不匹配恐非市場
穩定之福。」
陸磊的上述言論或是向全國人大財經

委副主任委員黃奇帆此前對中國外匯儲
備管理體制質疑的回應。黃奇帆近日在
出席某論壇時指出，在當前中國外匯儲
備制度下，央行在收進外匯儲備時，只
能用印鈔的方法進行對沖，會導致貨幣
供應量大增，進而造成通貨膨脹。而外
匯儲備改由財政部主導，可以通過發行

國債進行對沖，還可以將外匯儲備註資
中投等主權投資機構，這會比央行只能
購買美國國債，收益會更大。
陸磊還對宏觀審慎管理進行了闡述。

他指出，與傳統的跨境資金流動管理措
施相比，宏觀審慎政策具有市場化，價
格型、透明、非歧視和動態調整的優
勢，可以在穩定資本流動的同時，有效
防止行政管制和非市場化手段可能造成
的金融資源錯配，降低了實體經濟交易

成本，提高了風險管理效率，對中國繼
續擴大對外開放，建立全面開放新格局
具有重要意義。其中外匯儲備管理是實
施宏觀審慎管理的重要抓手。
陸磊表示，儲備資產不同於一般國有

金融資產，其目的不僅僅是保值增值，
更重要的是平准。而像中國這樣的開放
性大型經濟體，儲備資產消長以及外匯
市場價格變化具有很強的外溢性，會影
響資產價格、幣值穩定乃至金融穩定。

香港文匯報訊（記者馬琳北京報道）
中國社會科學院學部委員、國家金融與發
展實驗室理事長李揚出席《財經》年會時
指出，全球金融危機以來，很多國家宏觀
調控把手伸到市場裡，伸到微觀主體的具
體運行層面，這有可能越俎代庖。「我們
要的是更好的監管，而不是更嚴的監
管。」在他看來，更好的監管是讓市場發
揮作用的監管，絕不是直接插手資源配
置。
「十九大報告強調宏觀調控有度，這個
表述意味深長。有度顯然是針對無度來說
的。」李揚認為，當前中國強調要建設市
場在資源配置中起決定性作用的經濟體
制，如果宏觀調控替代了微觀主體在市場
中資源配置中的作用，那就是無度。

首要協調 減少重疊
對於如何做到宏觀調控有度，他認為，
在監管層面需要的是更好的監管，而不是
更嚴的監管。好的監管需要確立監管框
架，使市場主體有章可循；監管要沒有真
空，沒有重疊；另外監管要立足於投資者
保護，要有利於微觀主體，有效展開引導
資源配置的行為。因此，完善監管下一步
需要做的首先是協調，補齊真空、減少重
疊；第二是透明的制度。以2015年股災
為例，就是各金融部門之間存在不透明，
部門之間互相掣肘。
談及剛成立的金融穩定委員會，李揚認

為，大資管要回歸本質這沒有錯，但在中
國缺少法律依據。因此，他建議，大資管
管理辦法要有過渡期。「目前，我接觸的
各方機構似乎對大資管框架都有為難情
緒，總體感覺大資管要真正落地還需要幾
年時間，如果太劇烈調整，很容易資金鏈
馬上斷裂，這不是加強監管的目的。」

■李揚當天就金融開放、監管與制度創新
進行了闡述。 北京傳真
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