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第三季建築完工額
季率。前值+9.3%
前周MBA抵押貸款
市場指數。前值
401.7
前周MBA抵押貸款
再融資指數。前值
1,371.6
10月耐用品訂單月
率。預測+0.3%。
前值+2.0%
10月扣除運輸的耐
用品訂單月率。預
測+ 0.5%。前值+
0.7%
10月扣除國防的耐
用品訂單月率。預
測+ 0.9%。前值+
1.9%
10月扣除飛機的非
國防資本財訂單月
率。預測+0.5%。
前值+1.7%
一周初請失業金人
數 (11 月 18 日 當
周)。預測 24.0 萬
人。前值24.9萬人
四周均值(11 月 18
日當周)。前值23.8
萬人
續請失業金人數(11
月11日當周)。預測
188.2 萬人。前值
186.0萬人
11月密西根大學消
費者信心指數終
值。預測98.0。前
值97.8
11月消費者信心指
數初值。預測負
0.8。前值負1.0
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紐元上周初受制69.40美仙附近阻力後走勢偏
弱，上周五曾走低至67.80美仙水平近1年半以
來低位，本周早段走勢略為偏穩，周二大部分時
間窄幅處於67.90至68.20美仙之間。乳製品價格
在本月7日的全球乳製品拍賣中下跌3.5%，是連
續第3次在拍賣中下跌，若果本周二新一輪的拍
賣價格一旦繼續回落，則不利紐元短期走勢。據
新西蘭統計局資料，9月份奶粉出口量按年下跌
15%，隨着全球乳製品價格在10月份的兩次拍
賣中持續下跌，不排除新西蘭本周五公佈的10
月份外貿數據可能不利奶粉出口量的表現。
雖然新西蘭本月初公佈第3季工資增長年率為
1.9%，與第3季的消費者物價指數年率相若，頗
為接近新西蘭央行1%至3%通脹目標範圍的中間
值，但新西蘭統計局本周初公佈未經季調的10
月份食品格價指數按月下跌 1.1%，而且
ANZ-Roy Morgan上周四公佈新西蘭11月份消
費者信心指數亦回落至 123.7，遜於 10 份的
126.3，有助抑制第4季通脹表現，加上新西蘭央
行本月9日會議後的聲明重申長期通脹率將穩定
在2%水平，反映央行將繼續有一段時間偏向中
性立場，限制紐元反彈幅度。預料紐元將反覆走
低至67.00美仙水平。

德政局不明朗 金價有支持
現貨金價上周五受制1,297美元附近阻力後，本
周初遇到回吐壓力，一度走低至1,274美元附近，
本周二走勢偏穩，大部分時間窄幅處於1,277至1,281
美元之間。美國總統特朗普本周初再度將朝鮮列為
支持恐怖主義國家，金價未有出現明顯反彈，不過
德國政局不明朗，有機會重新舉行大選，而且美國
長債息率未能擴大升幅，有助現貨金價繼續持穩
1,265美元附近支持位。預料現貨金價將暫時上落
於1,265至1,295美元之間。

資金債轉股 股票基金受捧

市場權衡美國共和黨稅改計劃前
景，牽動美股高位震盪，油價下跌拖
累能源類股領跌盤勢，掩蓋消費類股
挾財報利多上漲的支撐，所幸美國經
濟數據多優於預期，資金持續流入股
票基金。

新興市場今年淨流入4485億
研究機構EPFR統計指出，今年11

月9日至15日的基金資金流向顯示，
過去一周股票基金獲32億美元(約250

億港元)資金淨流入，其中美股基金在
歷經連續兩周淨流出後，過去一周獲
5.27億美元(約41億港元)資金淨流入
回補，整體新興市場股票基金獲資金
淨流入5.90億美元(約46億港元)、今
年以來資金淨流入金額已達約575億
美元(約4,485億港元)；歐洲股票基金
上周短暫獲資金淨流入後，過去一周
遭資金淨流出11.41億美元(約89億港
元)，日本股票基金獲20.10億美元(約
156.78億港元)淨流入，連續三周淨流

入。

美高收益債單周淨出346億
資金流出債券市場，過去一周債券基

金總計遭資金淨流出9億美元，為35周
以來首見資金淨流出，主要為美國高收
益債券基金遭資金淨流出44.3億美元(約
345.5億港元)，為今年以來最大單周淨
流出，同時也是紀錄以來第三大單周淨
流出，美國市場以外的高收益債券基金

也遭資金流出23.0億美元，為今年以來
最大單周淨流出，新興市場債券基金遭
資金淨流出9,000萬美元，為13周以來
首見資金淨流出。(見表)
過去一周外資於亞股操作多空互

見，包含韓國及印度明顯獲資金青
睞，買超規模以印度股市的7.13億美
元居冠。台灣、印尼、泰國與菲律賓
股市皆遭外資淨超賣，尤以台灣股市
遭淨超賣2.94億美元為最重。

投資攻略投資攻略

研究機構EPFR最新的資金流向統計顯示，債

轉股趨勢明顯，在11月9日至15日的一周，債

券基金淨流出9億美元，而股票基金則獲32億美

元淨流入。其中美國高收益債淨流出44.3億美元，為歷來第三

大單周淨流出，而美股票基金則獲5.27億美元淨流入；新興市

場股票基金亦獲5.9億美元淨流入。 ■富蘭克林投顧

英鎊超買面臨調整風險
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁
黃美斯
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美國稅改方面出現利好消息，總統
特朗普改變強硬態度並做出讓步：將
放棄把「廢除奧巴馬政府時期的強制
醫保」條例加入稅改提案，此舉有利

於稅改在參議院獲得通過。此外，美
聯儲主席耶倫在凌晨發表講話時宣
佈，將在理事鮑威爾宣誓就職時離開
理事會。按照規定，耶倫的美聯儲主
席任期在明年2月結束後直到2024年
之前都有資格擔任美聯儲理事，意味
着耶倫放棄了隨後6年的理事權利；
而隨着耶倫的離開，市場預期美聯儲

新領導班子或許會調整偏鴿派的風
格，提振美指重返94水平上方。

央行副總裁言論利淡
英國央行副總裁拉姆斯登周一表

示，英國退歐的不確定性讓國內勞動
者在提出薪資要求時更加謹慎，這暗
示英國經濟可以在不推高通脹的情況

下有更多增長空間。拉姆斯登表示，
他對經濟的看法「有些不同於」他的
多數同僚。英國央行本月作出10年來
首次加息的決定，他投了反對票。拉
姆斯登還表示，英國經濟前景中最大
的風險在於脫歐之後的貿易關係、以
及如何達成這些關係，都存在不確定
性。他在加入英國央行之前是財政部
的高級經濟顧問。央行總裁卡尼之前
曾表示，英國脫歐談判的結果可能是
目前左右利率變化的最重要因素。
英鎊兌美元方面，在本月上旬險守

着1.30關口後，近兩周英鎊緩步回
升，本周一升見至1.3279。圖表見相
對強弱指標及隨機指數已達至超買區
域，需防範匯價即將面臨回調風險。
值得留意的是，近月英鎊多次衝試
1.33關口不果，故匯價此趟若仍無法
上破此關口，回吐風險亦會隨之加
劇。下看支持先為一上升趨向線於
1.3090及1.30關口，250天平均線目
前位於1.28亦為一重要依據。另外，
以年內的累計漲幅計算，38.2%及
50%的回調水平為1.3015及1.2820，
擴展至61.8%則為1.2620。上方較大
阻力預估為1.3450及1.35水平。
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金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至67.00美仙水平。
金價：現貨金價將暫時上落於1,265至1,295美

元之間。

今年主要債券型基金資金流向統計(單位：億美元)
基金類別 10月19日 10月26日 11月2日 11月9日

至25日 至11月1日 至8日 至15日
政府/機構債 5.00 -2.00 3.00 4.00
投資等級型 50.00 78.00 70.00 48.00
新興市場債券型 8.46 7.03 5.39 -0.900
美國高收益債券型 - -0.36 -9.38 -44.30
美國以外高收益債券型 - -3.09 - -23.00

資料來源：EPFR，美銀美林證券，2017/11/16報告。

■英國脫歐不明朗，英鎊匯價升後轉跌。


