
騰訊第三季純利預測
券商 純利預測（人民幣） 按年變幅

建銀國際 142.66億元 ＋34%

花旗 146.58億元 ＋37.7%

大摩 151.51億元 ＋42.3%

里昂 153.10億元 ＋43.8%

註：騰訊2016年度第三季純利106.46億元人民幣。

騰訊第三季收入預測
券商 收入預測（人民幣） 按年變幅

花旗 590.24億元 ＋46.1%

大摩 613.26億元 ＋51.8%

中金 616.52億元 ＋52.6%

里昂 642.42億元 ＋59.1%

註：騰訊2016年度第三季收入403.88億元人民幣。

■騰訊本周三公佈第三季業績，普遍大行預料其表現向好。 資料圖片
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騰訊第三季料多賺四成
大行唱好收入勁增 股價或衝破400關

花旗就發表報告表示，指騰訊將於11月15
日公佈第三季業績，料收入增長鞏固，

成績或優於市場預期。主要是手遊收入強勁
增長、影片內容在夏季正值旺季、社交平台
廣告需求穩固，加上互聯網金融業務增長較
預期強勁。

花旗料收入增長穩
花旗估計，騰訊第三季增值服務收入可按
年升32.8%至372億元；網遊收入可按年增長
30.8%至238億元；手遊收入可達159億元，
按年升61%（按季升7%）。故花旗認為，騰
訊第三季業績強勁，收入或可勝預期，維持
對騰訊「買入」投資評級，目標價392港元。

里昂看好手遊表現
里昂亦預計，騰訊第三季的業績強勁，收益

及非通用會計準則盈利可望按年升五成。其中
移動遊戲業務因《王者榮耀》暑假表現強勁，
以及新遊戲表現良好保持強勁增長，廣告業務
受惠強項電子商務及廣告量增加，其他業務料
會維持三位數字的增長，受電子支付推動。該
行預測，騰訊控股第三季非通用會計準則純
利，將達176.76億元，按年升50.6%。
麥格理衍生工具部香港認股證市場銷售主

管林泓昕表示，騰訊近期公佈多項消息，的
確吸引了一眾投資者的「眼球」。首先是分
拆閱文（0772），無論招股反應、凍資規模

或首日升幅等，均令人重新審視騰訊的價
值。在易鑫（2858）及QQ音樂正籌備上市的
後續消息下，騰訊後市肯定樂觀。

科網股表現勝預期
騰訊周三公佈的季績，有分析料其盈利可
望按年增加逾四成。林泓昕指出，內地另一
科網巨頭阿里巴巴，最新季度的收入及盈利
按年增長分別逾六成及七成，遠勝市場預
期，所以騰訊業績或會較大家的預期更佳。
他續說，納指仍在屢創高位，反映環球資
金對科技股的熱情未退，若恒指後市要再創
新高，必須獲重磅股配合，騰訊後市的升幅
不容低估。

香港文匯報訊（記者 周紹基）騰訊（0700）將於本周三（11月15日）公佈第三季業績，普遍大行認為，騰訊今

年第三季純利料介乎141.83億元（人民幣，下同）至154.95億元，按年增長33.2%至45.5%，中位數為151.51億

元，按年增長42.3%。日前摩根士丹利唱好騰訊股價，「最牛」可見526港元；有券商經紀表示，騰訊氣勢如虹，大

家不敢估頂，但一般料上破400港元關沒難度，突破後將挑戰420港元，公佈業績後或仍有炒作。

香港文匯報訊 美國稅改出現變
數，歐美股市上周五應聲下跌，但
ADR港股比例指數錄得72點升幅，
報29,193點。有分析員預料，由於美
股波動，港股本周走勢亦將較為反
覆，今日或會跌穿29,000點。不過，
「股王」騰訊（0700）的最新業績料
將表現不俗，加上新股熱潮一浪接一
浪，北水持續流入的趨勢尚未改變，
恒指仍有機會升到29,500點。
道指上周五收報23,422點，跌39
點；標普跌2點。歐洲股市普遍錄得
數十點跌幅。在美上市的恒指成分股
表現各異，騰訊被券商唱好第三季業
績，ADR折合港元報388.85元，相當
於帶動大市升32點。友邦（1299）折
合港元報 62.01 元，帶動大市升 14
點。內銀較疲弱，建行（0939）報
6.81 元，拖累大市跌 5 點。工行
（1398）和中行（3988）也分別拖累
大市略有下跌。
資深財經評論員熊麗萍昨接受香港

文匯報訪問時表示，美國稅改能否通
過以及執行時間均存在變數，料美股
未來數日會較為波動，港股受到影響
亦會較為反覆。由於恒指已經升穿十
年高位，不少投資者擔心股市過熱，
想要「套利鎖住利潤先」。不過本周
恒指最差仍可守住28,600點，主要是
由於騰訊的業績料表現不俗，股價或
會借勢衝破400元關口，帶動大市繼
續向好。

新股浪潮續支撐大市
此外，新股浪潮亦是支撐股市的一

大因素。熊麗萍指出，由於閱文
（0772）上市首日升幅強勁，「新股
效應」將會擴散到雷蛇（1337）和易
鑫（2858），進一步刺激股市的整體
氣氛。惟她提醒投資者，股價最終將
反映公司的基本因素，如果只是炒概
念，未必能長期維持高位，建議只以
短炒為主。相比之下，她更加看好內
險股和內銀股的前景。

傳匯控購北美信貸公司
香港文匯報訊（記者 周曉菁）剛上

任一個月，匯控（0005）主席杜嘉祺
即大展拳腳，擴張集團在北美地區業
務，有意收購信貸業務公司。據《星
期日泰晤士報》引述消息人士指，杜
嘉祺近日在股東會上透露，傾向收購
消費借貸公司Synchrony Financial，
其由通用電氣分拆上市，且會持續觀
望其他公司。他對集團透過業務擴張
提高利潤持積極樂觀的態度。
消息人士指，大部分股東對北美業

務的擴張持謹慎態度，近年來各大銀

行仍是不斷減少在北美的業務。匯豐
上一次在北美的大型併購要追溯到
2003年，當時納入了大型零售貸款公
司Household International，這一決策
隨後將匯豐捲入了次貸危機的風暴中
心。
數據顯示，匯豐在北美的消費信貸

業務規模佔比非常小，去年該區域的
消費借貸僅為9.93億美元，同期在歐
洲及亞洲的數字分別為90億美元和
104億美元。業內人士指，美國的消
費信貸業務仍隱藏着巨大商機。

美稅改現變數 港股或轉波動

美國總統特朗普正
式提名美聯儲現任理
事鮑威爾為下任主
席，相比起偏鷹派的

經濟學教授泰勒，鮑威爾於貨幣政策
立場上的主張較溫和。鮑威爾在過去
5年亦未曾就議息決定投反對票，相
信市場往後不難推測其利率方面的取
態，預計將會維持耶倫緩慢及循序漸
進的加息步伐，可一定程度避免為市
場帶來動盪。
本身是共和黨的鮑威爾在金融業監

管上的觀點與特朗普吻合，他在今年
10月初發表講話曾表示，對放寬金融
監管達成協議抱有信心，認為用於限
制投機行為的沃爾克規例可以有所簡
化，較耶倫的立場更持開放態度。市
場普遍認為他將支持放寬相關限制銀
行業自營交易的措施，有助增加環球
債券市場流動性，利好債券市場繼續
增長。

美長債息走勢料續平穩
另一方面，美國終公佈減稅方案細

節，除有望帶動經濟增長外，亦會增
加華府的財政赤字，最終使到財政部
需發行更多國庫債券，對美國國債價
格構成壓力，推升美債息；然而PCE
（個人消費支出）物價指數自今年2
月後已連續7個月錄得低於2%的目標
水平，反映當地通脹依然低企，使美
長債息欠缺有力條件作出大幅度上
升。回顧10年期美債息之走勢，自今
年第二季開始大部分時間於 2%至
2.4%之間橫行，上下波幅只有約40點
子，料美長債息走勢將繼續保持平
穩，預測10年期美債息未來較大機會
在2.2%至2.6%附近徘徊。
在低通脹及美債息保持穩定的預期

下，與美元基準利率關連度較高的美
元計價投資級別債券可望受惠。當中
筆者較看好亞洲，除該地區經濟基本
面強勁外，亞洲投資級別分類的存續
期只有約5年，較美國的約6年為短。
收益率方面亦相對較美國高，所以他
們在防範利率風險和債券回報上取得
較佳的平衡。（本文為個人意見，不
構成任何投資建議）

鮑威爾接掌美聯儲利債券投資
恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡
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香港文匯報訊（記者 周曉菁）本周有10隻
新股陸續掛牌，其中以電競股雷蛇（1337）
和騰訊概念股易鑫（2858）最受關注。前者
今日掛牌，上周五暗盤最高報6.2元，較招股
價3.88元飆升60%。多位分析員認為，今日
雷蛇大幾率可升至5元，即是較招股價升近三
成，不計手續費一手可賺約1,120元。不過，
該股預料難以升到六成，更加不會重演閱文
（0772）首日高開一倍的現象。

長線持有回報或不俗
京華山一研究部主管彭偉新昨接受香港文
匯報訪問時指出，雷蛇一手的成本較閱文低
很多，散戶抽中比率較大，拿到的分配量亦
較高，上升幅度有一定限制，相信「唔會高
開一倍」。他預計該股今日股價最高達到5元
左右，投資者可以視走勢沽出，估計大部分
散戶炒短線，賺到錢就會走。建議若對該股
有興趣，可等股價回落到4.2元至4.3元再買
入；如果只跌到4.6元至4.7元，就沒有買的
必要了。
金利豐證券研究部執行董事黃德几認為，
今日雷蛇升勢會較招股價高約30%至60%，
最高不會超過6.2元，最佳策略是「升30%可
持，升50%可沽」。以升50%計算，不計手

續費一手最多賺約1,940元。他認為，長線持
有該股可獲得不錯的投資回報，即便股價下
跌預計亦不會跌穿4.5元。
新股市場持續旺盛，本周四即將掛牌的

「騰訊概念股」易鑫亦受追捧。據市場消息
透露，該股凍資逾3,820億元，超越中廣核

（1816）成為第九大「凍資王」。該股認購
人數約為30萬人，超購約559倍。以總發行
股數8.7868億股、每手500股及該股將回撥
35%計，即有約61.5萬手予散戶。此外，還有
多隻新股將在本周陸續上市，涉及多個不同
行業。

■雷蛇今日
掛牌，圖左
為公司創辦
人陳民亮。
香港文匯報

記者
曾慶威 攝

比特幣一度暴跌三成
香港文匯報訊 由於投資者對比特幣分叉有
疑慮，近日比特幣價格連續下挫，昨日盤中
更一度跌至5,555.55美元的本月新低，較上周

三的最高點7,888美元，跌幅約29.6%。其後
有所回升，截至昨晚本報截稿時，比特幣價
格報6,581美元。

全球最大期貨交易
所CME上周宣佈，將
在年底前推出比特幣
期貨，現在處於等待
監管審查的狀態中。
該消息成為推動比特
幣價格本月初上漲的
巨大動力。根據比特
幣交易平台 BitStamp
數據顯示，上周三比
特幣價格曾一度創下
歷史新高達到7,888美
元。

然而，投資者對比特幣分叉存有疑慮。根
據一項名為SegWit2x的提議，比特幣將在11
月16日左右升級。該提案將把比特幣一分為
二。然而，愈來愈多比特幣開發商在過去幾
個月放棄了對比特幣升級的支持。SegWit2x
的開發者上周三宣佈，他們正在取消升級計
劃，直到比特幣社區達成更多協議為止。

近月爆升 獲利回吐
不過有分析認為，比特幣近日的暴跌實屬
正常，因為近幾個月的漲幅實在過於驚人，
導致部分投資者獲利回吐。外資行對比特幣
仍持謹慎樂觀看法，高盛在一份報告中指
出，在10月突破6,000美元大關之后，投資者
投機衝動增加，比特幣或將上漲到7,941美
元。

雷蛇今掛牌料升三成

■■比特幣昨日一度跌至比特幣昨日一度跌至55,,555555..5555
美元的本月新低美元的本月新低。。 路透社路透社
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