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去年中國雙11期間，消費者購物支
出粗估達美國「黑色星期五」、「網
路星期一」和感恩節加在一起的3
倍，中國消費力度之強，可見一斑。
根據花旗最新分析，阿里巴巴今年11
月11日總成交額可望較去年同期成長
24%到31%，來到1,500億到1,580億
元人民幣，去年則為1,207億元人民
幣。

今年成交額料逾千五億
保德信大中華基金經理人陳舜津分

析，隨着「新零售」的推進，阿里巴
巴已經加大了基礎設施升級、行銷活
動、線上及線下整合等方面的投資，
以擴大推動商務、供應鏈、數字和雲
業務的成長。
陳舜津進一步表示，上證綜合指數

上周在3,400點上下震盪，整體格局
維持高檔整理，本周應有機會展開向
上反彈走勢，投資人可觀察能否站上
3,410點，若能，上攻力度可望獲得確

認。

內地結構轉變消費強
國泰君安報告指出，今年以來，消

費的強韌性是支撐中國經濟和消費業
績的重要力量，這主要源自於結構的
三大巨變：一、消費主體上，今年三
四線農村消費力量正在快速增長；
二、消費對象上，服務業持續繁榮，
去年來服務業採購經理人指數
（PMI）一直維持在53左右；三、消
費者信心指數創下近20年來新高。

消費股業績料超預期
陳舜津提醒，中國消費升級趨勢
下，消費由商品轉向服務，消費類型
由中低端走向高端、大眾化走向個性
化；消費龍頭股蛻變預期將持續升
溫，強者恒強，本季消費股業績有望
超乎預期，投資人不妨趁「雙11」之
前部署大中華股票型基金，掌握行
情。

投資攻略投資攻略

由阿里巴巴發起的地表規模最大購物日「1111光

棍節」（雙11）本周六登場。分析師指出，今年淘

寶天貓雙11光棍節銷售額料達1,540億元人民幣，

為迎接新零售旋風，以及火燙燙的人工智能配送商機，建議投資

人以主動式基金，掌握A股當中的相關題材。 ■保德信投信

英鎊探底未破 延續爭持態勢
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

圍繞美國稅改提案的不確定和聯邦公開市場
委員會(FOMC)的未來仍未明朗，令投資者對
美元轉趨謹慎。美國眾議院上周發佈首份稅改
計劃草案，如果得到通過，這將是美國自
1980年代以來最大規模的稅務改革。
美國眾議院籌款委員會周一開始修訂該提

案，預計將對多個個人和公司稅改革提議進行
微調或一些重大修改。另一方面，紐約聯邦儲
備銀行周一證實，其總裁杜德利希望於2018
年中退休。他是金融危機期間以及危機結束後
最有影響力的貨幣決策者之一。這對美聯儲領
導層帶來另一個未知之數，在不到一周前，美
國總統特朗普宣佈了下任美聯儲主席提名人。

周末續商脫歐
在英國方面，投資者在關注圍繞英國和歐盟未

來關係的磋商，這不僅對企業信心和經濟增長造
成衝擊，也可能對未來再次加息帶來影響。上周
英國央行宣佈加息，央行總裁卡尼表示，計劃未
來三年再進行兩次加息，但英國退歐磋商的結果
仍是未來利率政策形成的一個因素。英國本周末
進入下輪英國脫歐磋商，期間，英國和歐盟將首
次商討未來貿易關係的重要議題。不過，英國政
治也出現不穩定，英國政府正應對國防大臣因涉
嫌性騷擾辭職，這對首相文翠珊領導的保守黨本
已是微弱多數的優勢帶來威脅。

回調支持1.3015
技術圖表而言，英鎊兌美元自年初以來反覆
走高，並促成一上升趨向線，構成重要支持位
於1.3060，近日已多番下探此區，但尚未可作
出明確突破，以至現階段尚處爭持狀態；需留
意若後市明確地跌破此區，可能會扭轉整過上
升形態。以年內的累計漲幅計算，38.2%及
50%的回調水平為1.3015及 1.2820，擴展至

61.8%則為1.2620。另外，250天平均線目前
位於1.2770亦為一重要依據。上方阻力預估為
1.33及1.3450水平。

美日央行政策分歧 日圓跌幅擴大
動向金匯

馮強

美元兌日圓上周早段在112.95至113.00之間獲得較大支持
後走勢偏強，反覆攀升至114水平，本周初曾向上逼近
114.75附近7個多月高位。日本央行上周二會議維持貨幣政
策不變，將今年度的經濟增長預測稍為調高至1.9%，同時把
核心通脹評估下修至0.8%，低於早前的1.1%，會後聲明指出
工資增長等因素將有助通脹率在2019年左右達至央行的2%
通脹目標，會議結果顯示日本央行偏向長時間保持寬鬆政策
不變，加上美國聯儲局頗有機會在下月加息，遂帶動美元兌
日圓反覆重上114水平。
日本9月份扣除新鮮食品的核心消費者物價指數按年攀升
0.7%，連升9個月之後，日本厚生勞動省本周二公佈9月份
實質工資增長年率下跌0.1%，連續4個月下跌，不過9月份
人均工資卻按年顯著上升0.9%，連續兩個月回升，更是去年
7月份以來最大升幅，數據配合日本央行對工資增長的預
期。此外，市場不排除特朗普的減稅計劃仍有機會在本月下
旬獲得國會通過之際，美元兌日圓過去1周持續企穩113水
平，將有助美元兌日圓反覆向上衝破近8個月以來位於
114.70至114.90之間的主要阻力位區。預料美元兌日圓將反
覆走高至115.50水平。

中東局勢升溫 金價上試1285
現貨金價本周初走勢偏強，在1,266美元附近獲得較大支持
後逐漸反彈，不過受制1,283美元附近阻力後走勢偏軟，本周
二曾回落至1,275美元附近。由沙特阿拉伯率領的聯軍宣佈封

鎖也門的海陸空口岸，同時沙特與伊朗支持的黎巴嫩關係惡
化，中東緊張局勢有升溫傾向，現貨金價本周初迅速重上
1,280美元之上。雖然美元指數周二回升至95水平，但中東
局勢趨於緊張，減輕金價下行壓力，預料現貨金價將反覆走
高至1,285美元水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至115.50水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,285美元水平。
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今日重要經濟數據公布
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10月AIG建築業指數。前值
54.7
10月外匯儲備。前值12,663
億
9月流動賬平衡。前值15億
赤字
9 月經季節調整的貿易平
衡。預測48億赤字。前值45
億赤字
9月經季節調整進口。前值
443.3億
9月經季節調整出口。前值
398.1億
前周MBA抵押貸款市場指
數。前值389.8
前周MBA抵押貸款再融資指
數。前值1,297.0
10月房屋開工年率。預測
21.10萬戶。前值21.71萬戶
9 月 建 築 許 可 月 率 。 預
測-0.2%。前值-5.5%
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學者：港品牌發展須與時勢互動

新城2020年開百座吾悅廣場

香港文匯報訊（記者 周曉菁）「2017香港品牌發展論壇：新時代‧新思維」昨於港舉行，香港中文大學劉

佐德全球經濟及金融研究所常務所長莊太量在演講時表示，在新經濟時代下，本港品牌發展要與時勢互動，在

打入內地市場時要靈活進取，切合內地人的品味，主動引導其消費需求。

莊太量指出，互聯網的興起改變了企業的經
營文化，現時創新、科技、互動及設計等

高增值元素，既是新品牌的代名詞，也為經典品
牌增添競爭力。本港品牌在進入內地市場時，適
應兩地文化差異並取得平衡是最大難題。

莊太量：市場定位要準確
他建議，品牌要進行準確的市場定位，尤

其要切合內地人的品味，或者「主動引導」消
費者的需求，尤其可以細分市場需求，針對不
同年齡、收入群體制定不同的行銷管道。
他舉例，屈臣氏進駐內地市場時，在市場

定位和消費者定位方面都做得非常成功。快時
尚品牌ESPRIT雖在1992年就進駐內地，享
受過一段興盛時期，但在大量快時尚品牌湧入

後逐漸失去了市場主導地位，存貨增加，多家
旗艦店陸續關閉。

打入內地市場需切合品味
他相信，在新經濟發展下，本港品牌也要

抓準內地盛行的電子消費模式，如手機支付、
網上購物等，為品牌拓寬更多發展渠道。
同一場合，《品牌．成就．非凡香港》電

子書舉行首發儀式，品牌局主席黃家和在致
辭時介紹，這本書總結及透視了自開埠以來
香港品牌的發展歷史，分析不同時期代表性
品牌的特色及成功經驗，加上各個品牌掌舵
人的經歷及專家的見解，讓讀者領略香港品
牌的傳奇故事，也能從中領會到「香港精
神」的真諦。

■■香港中文香港中文
大學劉佐德全大學劉佐德全
球經濟及金融球經濟及金融
研究所常務所研究所常務所
長莊太量長莊太量。。
香港文匯報香港文匯報

記者記者
周曉菁周曉菁 攝攝

香港文匯報訊 3 奧地利昨宣佈完成
全資收購 Tele2。合併後 3 奧地利的商業
客戶市場份額大幅提升，在奧地利每四家
企業（當中三家乃大型企業）便有一家選
用其服務。除原有的流動電訊、互聯網及
電視服務外，3奧地利將增添固網服務及
資訊科技解決方案。

銷售額料增逾10億歐元
3 奧地利行政總裁 Jan Trionow 表示，

是次收購的主要目標是銷售額增長，預料
可增加超過 10 億歐元，並藉着新增的商
業客戶，成為市場領導者。
於今年首6個月，Tele2 的銷售額增加

1% 至 5,900 萬歐元，未扣除利息支出與
其他融資成本、稅項、折舊及攤銷前盈利
（EBITDA）增加 18% 至 1,100 萬歐
元，及未扣除利息支出與其他融資成本及
稅項前盈利（EBIT）也倍增至 600 萬歐
元。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）新城控股(1030)昨在第四屆商業年會
上發佈最新發展戰略規劃，據新城控股集
團聯席總裁陳德力表示，2017年吾悅廣
場年租金總體目標定為10億元（人民
幣，下同），來年新城商業將繼續深化全
國化佈局戰略，並計劃至2020年，實現

開業百座吾悅廣場的目標。
據悉，今年上半年吾悅廣場銷售額達

111.59億元，實現租金及管理費收入3.44
億元，出租率達97.07%。截至目前，新城
控股已在全國45個城市佈局了53座吾悅
廣場，其中已開業17座，主要分佈在上
海，南京，青島、海口等內地大中城市。

3 奧地利完成收購 Tele2


